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KAPITULLI I: DISPOZITAT E PERGJITHSHME

Neni 1

Objekti
Kjo Rregullore ka pér géllim té krijojé kushtet pér njé proges té drejté, transparent, t& vazhdueshém, té
verifikueshém dhe efikas té tregtimit t& instrumenteve financiaré né Bursén Shqiptare té Titujve ALSE
népérmjet mbikéqyrjes efikase dhe monitorimit t&€ vazhdueshém té tregut dhe pjesémarrésve té tregut.

Gjithashtu kjo Rregullore pércakton masat dhe penalitetet pér ¢cdo shkelje, abuzim dhe manipulim té tregut
nga pjesmarrésit e tregut né Bursén ALSE, pércaktimin e organeve dhe kompetencave té tyre lidhur me
vendimarrjen pér rastet e shkeljeve té kuadrit rregullativ ALSE dhe kategorizimin e shkeljeve.

Neni 2

Qéllimi i Rregullores

e Té pércaktojé rregullat dhe veprimet e mbikéqyrjes dhe monitorimit t& tregut dhe pjesémarrésve té
tregut;

o Té pércaktojé sjelljet etike ndérmjet Anétaréve té Bursés ALSE dhe klientéve té tyre;

o Té identifikojé, pércaktojé dhe marré masa né lidhje me shkeljet dhe veprimet jo etike t& Anétaréve té
ALSE lidhur me tregun dhe pjesémarrésit e tregut;

o Té identifikojé, pércaktojé dhe marré masa né lidhje me abuzimet dhe manipulimet e tregut dhe ¢do
praktiké tjetér qé cénon integritetin e Tregut ALSE;

e Té parandalojé shpérndarjen dhe abuzimin me informacionet e privilegjuara gé mund té keté ¢do
person i lidhur me Bursén ALSE;

e Té mbikéqyré dhe monitorojé Emetuesit e listuar dhe pranuar pér tregtim né tregjet e operuera nga
Bursa ALSE.

e Té identifikojé, pércaktojé dhe marré masa né lidhje me mospérmbushjen nga Emetuesit t&€ detyrimeve
gé vijné nga listimi dhe/apo tregtimi i titujve té tyre né tregjet e operuara nga Bursa ALSE.

Neni 3

Baza Ligjore
Hartimi i késaj Rregullore bazohet né:
e Ligjin nr. 62/2020, pér “Tregjet e Kapitalit”;
e Rregulloren e Autoritetit t&¢ Mbikéqyrjes Financiare nr.115, daté 11. 09 . 2008 “Mbi Pérmbaijtjen dhe
Ményrén e Mbaijtjes sé Librit t& Porosive dhe Librit t& Transaksioneve;
e Rregulloren e Bursés Shqiptare té Titujve ALSE;
e Rregullore nr. 197, daté 29.12.2020 “Pér vlerésimin e pérshtatshmérisé sé klientit”

Neni 4

Pérkufizime

Né kuptim té késaj Rregulloreje:

a) “AMF” - Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, éshté autoriteti pérgjegjés pér rregullimin dhe mbikéqyrjen
e tregut té Titujve né Republikén e Shqipérisé;

b) “Anétar” — né bazé té Rregullores sé ALSE Anétar éshté ¢do Shoqgéri Komisionere e Anétarésuar né
ALSE dhe Anétarésimi i sé cilés nuk ka pérfunduar ende;

c) “Autoritet Kompetent” — autoriteti publik ose organi vetérregullator gé ka juridiksion mbi ¢éshtjen
pérkatése.

d) “Baza Rregullatore” — nénkupton térésiné e ligjeve dhe rregulloreve té zbatueshme né Republikén e
Shqipérisé, duke pérfshiré kuadrin rregullativ né fuqi té Bursés ALSE.



"Broker" - i njohur ndryshe si “Personel Kyg¢” éshté punonjési i shoqérisé komisionere, Anétare e
Bursés gé ofron shérbime né pérputhje me veprimtarité pér té cilat éshté licencuar nga AMF.Brokeri
punésohet nga njé Anétar dhe autorizohet prej tij gé té regjistrohet né ALSE pér té vepruar si personi
pérgjegjés pér tregtimin né emér té Anétarit qgé e ka caktuar dhe té klientéve té kétij Anétari;

“Bursa ALSE/ALSE” — Bursa Shqiptare e Titujve ALSE;

“Emetues” — nénkupton ¢do person juridik, titujt e té cilit (ose ¢do klasé titujsh) jané pranuar ose i
nénshtrohen njé aplikimi pér t'u pranuar né listim dhe/ose tregtojé né Bursén ALSE;

“Informacion i Privilegjuar (Insider Information)” — do té nénkuptojé té gjitha pércaktimet né
pérputhje me Kreun IX seksionin 2, nenet 350-357 té ligjit nr. 62/2020 “Pér Tregjet e Kapitalit”;
“Informacion gé ka Ndikim mbi Cmimin” — né kuptim té késaj Rregullore, konsiderohet ¢do
informacion i papublikuar dhe i pa-aksesueshém nga publiku qé ka lidhje t& drejtpérdrejté ose té
térthorté me veprimtariné e njé shoqérie té listuar/tregtuar né bursé dhe gé publikimi i té cilit, do té
ndikonte vendimmarrjen e investitoréve pér té bleré apo shitur, e pér rrjedhojé edhe ¢mimin e titullit né
fjalé.

“Libri Qendror i Urdhrave (COB)” - Libri i urdhrave i Sistemit ETS, né té cilin regjistrohen té gjithé
urdhrat dhe ndryshimet deri né pérputhjen, skadimin ose térhegjen e tyre;

“Manipulimi i Tregut” — do t& nénkuptojé té gjitha pércaktimet né pérputhje me Kreun IX seksionin 1,
nenet 343-349 té ligjit nr. 62/2020 “Pér Tregjet e Kapitalit” ;

“Mbikéqyrje” — konsiderohet progesi i kontrollit nga Bursa ALSE né ményré té pérhershme ose rast
pas rasti i t& gjithé veprimeve dhe veprimtarisé sé tregut dhe/ose Pjesmarrés Tregu;

“Monitorim” — konsiderohet procesi i kontrollit nga Bursa ALSE né ményré periodike t€ vazhdueshme
té té gjithé veprimeve dhe veprimtarisé sé tregut dhe/ose Pjesmarrés Tregu;

“Masat paraprake” — do té konsiderohen ato veprime/vendime té cilat merren nga Organi Kompetent
i ALSE , té cilat shérbejné pér pezullimet e pérkohéshme dhe/apo ndalimin e njé veprimi apo ushtrimi
funksioni/detyre/té drejte né tregun ALSE. Masat paraprake shérbejné pér parandalimin, pérkegésimin
dhe/ose ndérprerjen e njé veprimi né shkelje té€ kryer apo né kryerje e sipér, e cila kryhet nga njé
Pjesémarrés i Tregut ALSE kundrejt ALSE dhe/apo Pjesémarrésve té Tregut té tjeré né ALSE, sjellje
e cila éshté né shkelje té& Bazés Rregullative.

“Njésia e Monitorimit dhe Mbikéqyrjes” — do té konsiderohet njé grup individésh dhe/ose vetém njé
person i cili éshté né cilésiné e punonjésit né Bursén ALSE, apo person i autorizuar prej saj pérgjegjés
pér procesin e kontrollit rast pas rasti apo té€ pérhershém té veprimtarisé sé tregut né Bursésn ALSE
dhe/apo té Pjesmarrésve té Tregut.

“Pjesémarrés Tregu” — konsiderohen anétarét, brokerat, klientét e Anétaréve, shoqérité e listuara dhe
emetuesit e tjeré, si dhe té gjithé operatorét gé né ményré drejtpérdrejté apo té térthorté kané lidhje
me veprimtariné e pérditshme té tregtimit té titujve né Bursén ALSE, pavarésisht tregut né té cilin kéta
pjesmarrés jané pjestaré (tregu zyrtar, tregu jo-zyrtar, tregjet e tjera té operuara nga Bursa ALSE);
“Sistemi Elektronik i Tregtimit (ETS)” - éshté platforma elektronike e tregtimit gé kryen tregtimin
(pérputhjen e urdhrave) e té gjithé Titujve té tregtuar né ALSE, si¢ parashikohet né Rregulloren e ALSE;
“Organ Kompetent” - né kuptim t€ késaj Rregulloreje organet kompetente té ALSE do té jeté Drejtori
i Pérgjithshém, Komiteti i Disiplinés, Késhilli Mbikéqyrés, si dhe Komiteti i Arbitrazhit té Bursés
Shqiptare té Titujve ALSE;

KAPITULLI Il: KONCEPTET E MONITORIMIT DHE MBIKEQYRJES

Neni 5
Nivelet e Monitoritmit dhe Mbikéqyrjes né Bursén ALSE

Aktiviteti i pjesémarréve té tregut né Bursén ALSE mbikéqyret dhe monitorohet me tre nivele:

i. Niveli Operacional, i cili ka té béjé me progesin e monitorimit né ményré periodike té tregut dhe
Pjesmarrésit e Tregut;



i. Nivelii Menaxhimit té Rrezikut, i cili ka t& béjé me progesin e mbikéqyrjes periodike dhe rast pas
rasti t&é tregut dhe Pjesmarrésit e Tregut, duke pérfshiré edhe masat pérkatése né rast
mosmarréveshje, problemesh, shkeljesh apo vepimesh jo etike;

iii. Niveli Vendimarrés, i cili ka té béjé me marrjen e vendimeve né rastin e veprimeve gé pasojné
progesin e mbikéqgyrjes dhe monitorimit t& Pjesmarrésve té Tregut.

Neni 6

Parimi i Monitorimit dhe Mbikéqyrjes
Parimi i monitorimit dhe mbikéqyrjes té tregut dhe Pjesémarrésve té€ Tregut né Bursén ALSE realizohet
sipas parimit té “katér syve”. Sipas kétij parimi, secili prej veprimeve té€ monitorimit dhe mbikéqyrjes té
ndjekura né ¢do nivel t& mbikéqyrjes té parashikuar né nenin 5 té€ késaj Rregulloreje realizohet duke
kontrolluar nivelin paraardhés.

Neni 7

Personat Pérgjegjés pér Monitorimin dhe Mbikéqyrjen

Personat pérgjegjés pér monitorimin dhe mbikéqyrjen e tregut dhe Pjesémarrésve té Tregut né Bursén
ALSE do té jeté si vijon:
1) pér Nivelin Operacional, sipas rastit jané:

- specialisti i Anétarésimit dhe Listimit

- specialisti i Tregtimit, Klerimit dhe Shlyerjes
2) pér Nivelin e Menaxhimit t€ Rrezikut, do té jeté Njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit t& Rrezikut,
3) pér Nivelin Vendimarrés, sipas rastit jané:

- Drejtori i Pérgjithshém

- Komiteti i Disiplinés

- Késhilli Mbikéqyrés

- Komiteti i Arbitrazhit

Neni 8
Ushtrimi i funksioneve Monitoruese dhe Mbikéqyrése

(1) Bursa ALSE gjaté ushtimit té€ funksionit t& pérditshém té saj, ka pér detyré té mbikéqyré Pjesémarrésit
e Tregut té cilét ushtrojné aktivitetin né tregun ALSE.

(2) Bursa ALSE gjaté ushtrimit t& monitorimit dhe mbikéqyrjes sé tregut ALSE, bén pérpjekjet mé té& mira
pér té zbuluar dhe faktuar shkeljet e Bazés Rregullative, si dhe parandaluar Pjesémarrésit e Tregut
ALSE pér shkeljet e mundshme gqé mund té kryejné (por pa u limituar) né:

i. Shkeljen té Bazés Rregullative né fuqi;

ii. Kryerjen e veprimeve té cilat lidhen me manipulimin e tregut, né pérputhje me Bazés Rregullative;

iii. Pastrimin e parave dhe produkteve té tjera g€ vijné nga burime té jashtéligjishme;

iv. Kryerjen e veprimeve jo né interes dhe/apo né dém té klientit/éve pérkatés;

v. Kryerjen e veprimeve bashkrenduese té cilat béhen né dém té tregut né Bursén ALSE;

vi. Nxjerrjen dhe pérdorimin e informacionit konfidencial pér géllime pérfitimit né kundérshtim me
ligjin;

vii. Mosrrespektimin e vendimit (kufizime, pércaktime funksionimi, etj) t& Autoriteve Kompetente té
cilat jané té vlefshme dhe né fuqi pér Pjesémarrésit e Tregut pérkatés;

viii. Mashtrimin dhe keqdashjen nga Pjesémarrésit e Tregut pérkatés ALSE kundrejt ALSE dhe
Pjesémarrésve té Tregut té tjeré té tregut;

ix. Mos raportimin né kohé té infomacioneve gé kané ndikim jo-normal mbi ¢gmimin e titujve té€ caktuar
né Bursén ALSE duke shkaktuar luhatje, rritie dhe/apo rénie té tyre jashté kufive statik té
pércaktuara né Rregulloren e Bursés ALSE;

X. Mos raportimin né kohé dhe sipas standardeve té kérkuara i rezultateve financiare periodike né
pérputhje me pércaktimet e Bazés Rregullatore né fugqi.



Neni 9
Procedura e Identifikimit té Rasteve

(1) Né ushtrim té funksionit t&€ saj monitorues dhe mbikéqyrés té tregut, Bursa ALSE funksionon sipas
metodologjisé té renditur mé poshté lidhur me nisjen e kontrollit dhe identifikimin e rasteve té shkeljeve
te mundshme, sipas rradhés:

Vi.

Vii.

Specialisti ALSE né bazé té provave direkte/indirekte apo nga burime té tjera informacioni, gjaté
ushtrimit té funksioneve té pérditéshme té parandalimit dhe identifikimit té rasteve té shkeljeve té
mundshme, sapo véren raste t&€ mundshme dhe té dyshimta pér shkelje, lajméron Njésiné e
Mbikéqyrjes dhe Drejtorin i Pérgjithshém:;

Drejtori i Pérgjithshém i ALSE bazuar né té€ dhénat e paraqitura lidhur me rastin pérkatés urdhéron
kontrolle mé té thelluara on dhe off-site kundrejt Pjesémarrésit t& Tregut pérkatés té ALSE;
Njésia e Mbikéqyrjes ALSE né bazé té urdhrit té nxjerré nga Drejtori i Pérgjithshém i ALSE, mbledh
sa mé shumé fakte dhe prova té cilat do té ¢ojné né zbardhjen e rastit pérkatés;

Njésia e Mbikéqgyrjes ALSE harton njé raport inspektimi lidhur me gjetjet e kryera, ku pérmblidhen
faktet dhe gjetjet e grumbulluara dhe jepet njé opinion lidhur pérshtatshmériné dhe
pérputhshmériné e Pjesémarrésit t& Tregut pérkatés me Bazén Rregullative né fuqi. Ky akt
konstatimi i pércillet Drejtorit t€ Pérgjithshém té ALSE

Provat dhe faktet e grumbulluara nga specialistét ALSE ballafagohen me Pjesémarrésin e Tregut
pérkatés pér té dhéné shpjegime pér qartésimin e situatés;

Drejtori i Pérgjithshém i ALSE njofton né njé mbledhje/ballafagim pérfagésuesit e autorizuar té
Pjesémarrésit t& Tregut pér opinione/apo kundérshtime finale té cilat ato mund té kené kundrejt
raportit té inspektimit dhe gjetjeve nga ana e specialistéve ALSE apo veté Drejtori i Pérgjithshém
té ALSE.

Drejtori i Pérgjithshém i ALSE né pérfundim té procesit t€ pérmendur né pikén “vi” té kétij neni, né
bazé té kompetencave qé parashikon Baza Rregullative, merr vendim lidhur me rastin pérkatés
ose i'a delegon pér vendimarrje organeve té tjera kompetente té Bursés ALSE.

(2) Procedura e parashikuar mé lart né pikén 1 té kétij neni lidhur me identifikimin e shkeljeve nga ALSE
do té jeté e njejté pavarésisht kategorisé sé shkeljes sé konsumuar nga Pjesémarrési i Tregut ALSE,
ku mé pas né varési t&€ kompetencave organi pérgjegjés ALSE do té vendosé pérfundimisht lidhur me
pércaktimin si shkelés apo jo shkelés té€ Pjesémarrésit t&€ Tregut pérkatés dhe marrjen e masava
pérkatése né bazé té késaj Rregulloreje.

(1)
()

Neni 10
Kontrollet e Bursés ALSE

Bursa ALSE monitoron dhe mbikéqyr Pjesémarrésit e Tregut ALSE né bazé té té drejtave dhe né
pérputhje me Bazén Rregullative né fuqi.

Bursa ALSE gjaté ushtrimit t& funksioneve té saj lidhur me monitorimin dhe mbikéqyrjen e tregut,
ushtron kontrolle on-site dhe off-site, kundrejt gdo Pjesémarrési té Tregut ALSE:

Kontrollet on-site ushtrohen nga specialistet apo nga persona té autorizuar nga Bursa ALSE
kundrejt Pjesémarrésit t&¢ Tregut né ambjentet ku Pjesémarrési i Tregut i tregut ALSE ushtron
aktivitetin e tij. Bursa ALSE ka té drejté té ushtojé té gjitha veprimet e nevojshme té cilat ALSE i
shikon té€ arsyeshme né qéllim té kontrolli té pérshtatshmérisé dhe pérputhshmérisé sé
Pjesémarrésit t& Tregut ALSE me bazén Rregullative né fugqi.

Kontrollet off-site ushtrohen nga specialistét ALSE lidhur me monitorimin dhe mbikéqyrjen e
vazhdueshme té platformés sé tregtimin, hedhjes sé urdhrave, ekzekutimit t& transaksioneve, etj,
me géllim té kontrollit t& pérshtatshmérisé dhe pérputhshmérisé sé Pjesémarrésit t& Tregut ALSE
me Bazén Rregullative né fugi.



(3) Bursa ALSE ka té drejté té nisé kontrolle on dhe off-site kundrejt cdo Pjesémarrési té Tregut ALSE, kur
veté Bursa ALSE gjaté monitorimit t& saj apo dhe burimeve té tjera ka t& dhéna, prova direkte apo
indirekte dhe informacione té besueshme se Pjesémarrési i Tregut ALSE nuk éshté apo nuk vepron né
pérshtatshméri dhe pérputhshméri me Bazén Rregullative.

(4) Vendimi pér té kryer kontrolle on/off side mbi njé Pjesmarrés Tregu té Bursés ALSE merret nga Drejtori
i Pérgjithshém i Bursés ALSE.

KAPITULLI lll: MONITORIMI DHE MBIKEQYRJA E ANETARIT/BROKERIT

Neni 11

Pandashméria e pérgjegjésisé mes Anétarit dhe Brokerit té tij
(1) Anétari éshté pérgjegjés para Bursés ALSE dhe pjesémarrésve té tjeré té tregut né lidhje me té gjitha
veprimet dhe mosveprimet e tij si person juridik dhe té brokerit té tij si person fizik.
(2) Brokeri vepron vetém né emér e pér llogari t&€ Anétarit qé pérfagéson né ALSE, si dhe né emér e pér
llogari té klientéve té Anétarit gé ai pérfagéson.
(3) Klientét e brokerit jané klientét e Anétarit. Brokeri nuk mund té veprojé me klienté gé nuk kané
marrédhénie kontraktuale me Anétarin qé brokeri pérfagéson né ALSE.

Neni 12

Monitorimi dhe Mbikéqyrja e Anétaréve té Bursés ALSE
(1) Bursa ALSE monitoron né ményré periodike dhe mbikéqyr rregullisht plotésimin e detyrimeve té
Anétaréve bazuar né Rregulloren e Bursés Shqiptare té Titujve ALSE. Bursa ALSE monitoron dhe
mbikéqyr nése Anétari:
i. zbaton Bazén Rregullative, sic mund té& ndryshohet heré pas here;
i. pérmbush detyrimet e tij sipas Marréveshjes sé Pranimit dhe sipas ¢do marréveshjeje tjetér, né té
cilén ALSE dhe Anétari jané palé;
iii. paguan tarifat dhe detyrimet e vendosura nga ALSE né pérputhje me kushtet e vendosura pre;j
saj e gé u jané komunikuar Anétaréve;
iv. vepron né pajtim me kérkesat teknike té Sistemin ETS dhe té ¢do sistemi ose rrjeti tjetér té
teknologjisé sé informacionit qé pérdoret nga ALSE, si¢ pércaktohet né marréveshjen pérkatése;
v. informon ALSE pér ¢do veprim korporativ ose veprime té tjera me Tituj gé¢ mund té shkaktojné
moszbatimin e Bazés Rregullative dhe né veganti Udhézimii Listimit né Bursén ALSE nga Anétari.
vi. informon ALSE me shkrim né té gjitha rastet kur brokeri fizik i tij largohet, pezullohet nga puna
apo i higet e drejta pér té€ ushtruar veprimtariné normale nga veté Anétari, apo nga autoriteti
pérgjegjés.
vii. zbaton Bazén Rregullatore né fuqi pér Parandalimin e Pastrimit t& Parave dhe Financimit té
Terrorizmit. Secili nga Anétarét duhet ti vendosé né dispozicion Bursés ALSE té gjithé
informacionet e nevojshme qé nevojiten pér zbatimin e kétyre progcedurave.

(2) Mbikéqyrja e Anétaréve t€ ALSE mund té béhet né distancé (Off-Site) dhe prané zyrave t€ Anétarit
(On-Site).

Neni 13

Procedura e Monitorimit té Anétarit/Brokerit
(1) Specialisti i Anétarésimit né ALSE éshté personi pérgjegjés pér monitorimin e aktivitetit té
Anétarit/Brokerit t&€ ALSE, dhe raporton tek njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit t& Riskut né ALSE.
Specialisti i Anétarésimit, ndér té tjera, ka pér detyré:



té monitorojé rregullisht dhe rast pas rasti, pérputhshmériné e té gjithé veprimeve té Anétaréve,
Brokerave me Bazén Rregullatore né fuqi gé ka té béjé me Anétarésimin gjaté veprimtarisé sé tyre
né oraret zyrtare té tregtimit né bursé (on-exchange), dhe oraret e tregtimit jashté burse (off-
exchange).

té monitorojé né ményré periodike zbatueshmériné e detyrimeve qé kané Anétarét/Brokerat e
ALSE sipas Bazés Rregullative.

té administrojé ¢do ankesé gé vjen nga pjesémarrésit e tregut, kundrejt njéri-tjetrit apo kundrejt
Bursés ALSE, né lidhje me veprimtariné e Anétaréve/Brokerave té Bursés ALSE.

té raportojé me shkrim te njésia e Monitorimit dhe Menaxhimit t& Rrezikut prané ALSE né lidhje me
¢do veprim té administruar gjaté progesit t& monitorimit, si dhe né lidhje me ¢do praktiké té
dyshimté,apo shkelje t& konstatuar nga veprimet dhe/apo mosveprimet e Anétarit/Brokerit né
veprimtariné e tij té pérditshme.

Neni 14

Procedura e Mbikéqyrjes sé Anétarit/Brokerit

(1) Njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit té Rrezikut éshté pérgjegjése pér mbikéqyrjen e veprimtarisé sé
Anétarit/Brokerit t& ALSE, dhe raporton te Drejtori i Pérgjithshém. Njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit
té Rrezikut, ndér té tjera, ka pér detyré:

Vi.

Vii.

té mbikéqyré rregullisht dhe rast pas rasti, kur e shikon té arsyeshme, pérputhshmériné e té gjithé
veprimeve té Anétaréve/Brokerave me Bazén Rregullatore né fuqi, gé ka té béjé me Anétarésimin
gjaté periudhés qé jané Anétaré/Broker té€ ALSE.

té mbikéqyré né ményré periodike zbatueshmériné e detyrimeve gé kané Anétarét/Brokerat e
ALSE-s, né pérputhje me Bazén Rregullative né fuqi.

té administrojé informacionet gé vijné nga Specialisti i Anétarésimit t&¢ ALSE, né lidhje me shkeljet
e dyshuara té Anétarit/Brokerit.

té marré masat e nevojshme pér zgjidhjen e ¢do problemi, qartésimin e ¢do praktike té dyshimté
apo shkelje té konstatuar nga veprimet dhe/apo mosveprimet e Anétarit/Brokerit né veprimtariné e
tij té pérditshme.

té raportojé dhe té propozojé me shkrim Drejtorit t& Pérgjithshém ALSE lidhur me ¢do masé pér t'u
ndérmarré, duke dhéné/bazuar né kuadrin ligjor dhe rregulativ t& Bursés ALSE;

té raportojé te Drejtori i Pérgjithshém i ALSE né lidhje me ¢do problem, praktiké t&€ dyshimté apo
shkelje té konstatuar nga veprimet dhe/apo mosveprimet e Anétarit/Brokerit né veprimtariné e tij té
pérditshme, e cila ka mbetur e pazgjidhur.

t'i propozojé Drejtorit t& Pérgjithshém veprimet e mundshme qé kérkojné vendimmarrje né Nivel
Vendimarrés, me géllim zgjidhjen e problematikés sé parashikuar né pikén v té kétij neni.

KAPITULLI IV: MONITORIMI DHE MBIKEQYRJA E TREGUT NE ALSE

Neni 15

Fusha e zbatimit t&¢ Monitorimit dhe Mbikéqyrjes sé Tregut

(1) Monitorimi dhe mbiké&qyrja e tregut né Bursén ALSE fokusohet, por pa u kufizuar, né parandalimin,
identifikimin, pércaktimin dhe marrjen e masave kundér praktikave té paligjshme té tregtimit nga
Anétarét, Brokerat e Anétaréve dhe klientét e tyre.

(2) Pér qgéllim té késaj rregulloreje, konsiderohen té paligjshme té gjithé praktikat e parashikuara né Ligjin
“Pér Tregjet e Kapitalit” ” dhe Rregulloren e Bursés ALSE (kapitulli 8) gé kané té b&jmé me abuzimin e
tregut, por pa u kufizuar me to, si dhe praktikat né vijim:

Praktika té& dyshuara pér Pastrim Parash, apo Financim Terrorizmi,



(1)
()

(1)
()

i. Cdo veprim tjetér gé konsiderohet nga ALSE se cénon integritetin e tregut, cénon interesat e
investitoréve dhe démton mekanizmin e konkurrencés sé liré e té ndershme né tregtimin e titujve
né ALSE

Neni 16

Praktika té dyshuara pér Pastrim Parash apo Financim Terrorizmi
Praktika t& dyshuara pér Pastrim Parash apo Financim Terrorizmi jané ato té pércaktuara né Bazén
Rregullatore né fuqi.
Bursa ALSE rregullon progesin e menaxhimit t€ praktikave t€ dyshuara pér Pastrim Parash apo
Financim Terrorizmi, sipas progedurave té pércaktuara né njé rregullore té veganté.

Neni 17

Procedura e Monitorimit té Tregut

Specialisti i Tregtimit, Klerimit dhe Shlyerjes né ALSE éshté personi pérgjegjés pér monitorimin e tregut,
dhe raporton me shkrim te njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit té Riskut né ALSE.
Monitorimi i transaksioneve né ALSE nga specialisti i Tregtimit, Klerimit dhe Shlyerjes realizohet
népermjet sistemit elektronik t& Mbikéqyrjes “Surveillance Workstation” dhe synon zbulimin e sinjaleve
té abuzimit me tregun. Monitorimi zbatohet kryesisht mbi bazén e vlerésimit té rrezikut pér té gjithé
tregjet e ALSE, duke pasur parasysh kryesisht kriteret e méposhtme:

i. Véllimet e tregtimit dhe likuiditetin e njé Titulli.

ii. Segmentin e tregut t&€ ALSE ku éshté i listuar dhe tregétuar njé Titull.

ii. Gjetjet e méparshme té progedurave t&€ monitorimit.

iv. Ndryshimet e rregullave gé lidhen me tregtimin né ALSE dhe me abuzimin e tregut.

v. Klasifikimi i njé Titulli né njé prej metodave té tregtimit (e vazhdueshme; ankand).

vi. Llojin e Titullit té tregtuar.

vii. Udhézime té hollésishme nga AMF, nése ka.

Specialisti i Tregtimit, Klerimit dhe Shlyerjes, ndér té tjera, ka pér detyré:

i. té monitorojé né ményré periodike veprimtariné e Anétaréve/Brokerave né lidhje me progesin e
tregtimit, klerimit dhe shlyerjes sé transaksioneve né tituj né pérputhje me Bazén Rregullative né
fuqi.

ii. té monitorojé né ményré periodike zbatueshmériné e detyrimeve gé kané Anétarét/Brokerat e
ALSE sipas bazés Rregullative.

iii. té monitorojé rregullisht dhe rast pas rasti, té gjithé veprimet e Brokerave té€ Anétaréve té Bursés
ALSE né Sistemin ETS gjaté orareve zyrtare té tregtimit né bursé (on-exchange), dhe orareve té
tregtimit jashté burse (off-exchange). Pér té realizuar kété detyré, specialisti i Tregtimit, Klerimit
dhe Shlyerjes pérdor sistemin elektronik t€ mbikéqyrjes “Surveillance Workstation”, pjesé e
Sistemit ETS.

iv. té administrojé ¢do ankesé gé vjen nga Pjesémarrésit e Tregut, kundrejt njéri-tjetrit apo kundrejt
Bursés ALSE, né lidhje me aktivitetin e Anétaréve/Brokerave té Bursés ALSE.

v. té administrojé ¢do mosmarréveshje mes Pjesémarrésve té Tregut.

vi. té raportojé me shkrim te njésia e Monitorimit dhe Menaxhimit té Rrezikut prané ALSE né lidhje
me ¢do veprim té administruar gjaté progesit t€ monitorimit té& tregut si dhe né lidhje me ¢do
praktiké té& dyshimté, apo shkelje té konstatuar nga veprimet dhe/apo mosveprimet e
Anétarit/Brokerit né veprimtariné e tij té€ pérditshme té tregtimit, klerimit dhe shlyerjes sé titujve.

Neni 18
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Procedura e Mbikéqyrjes sé Tregut

(1) Njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit t& Rrezikut éshté pérgjegjése pér mbikéqyrjen e veprimtarisé sé
tregtimit, klerimit dhe shlyerjes sé titujve pér Anétarin/Brokerin e ALSE, dhe raporton te Drejtori i
Pérgjithshém.

Njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit té Rrezikut, ndér té tjera, ka pér detyré:

Vi.

Vii.

té mbikéqyré rregullisht dhe rast pas rasti kur e shikon t& arsyeshme, té gjithé veprimet e
Anétaréve/Brokerave t€ Bursés ALSE gjaté progesit té tregtimit né Sistemin ETS gjaté orareve
zyrtare té tregtimit né bursé (on-exchange), dhe orareve té tregtimit jashté burse (off-exchange).
Pér té realizuar kété detyré, specialisti i Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit t& Rrezikut népérmjet
sistemit elektronik t& mbikéqyrjes “Surveillance Workstation” (dhe jo vetém) identifikon ¢do rast té
dyshimté gé bie ndesh me Bazén Rregullative.

té mbikéqyré né ményré periodike zbatueshmériné e detyrimeve gé kané Anétarét/Brokerat e
ALSE sipas kuadrit ligjoré dhe rregullativ t€ Brsés ALSE.

té shqyrtojé me vémendije té gjitha rastet kur kérkohet nga palét ndryshimi i t& dhénave té njé
transaksioni apo fshirja e tij, si dhe i propozon Drejtorit t&¢ Pérgjithshém vendimarrjen “rast pas
rasti” t€ arsyetuar dhe té bazuar né prova.

té administrojé informacionet gé vijné nga Specialisti i Tregtimit, Klerimit dhe Shlyerjes sé€ ALSE
né lidhje me shkeljet e dyshuara té Anétarit/Brokerit.

té marré masat e nevojshme pér zgjidhjen e ¢gdo problemi, qartésimin e ¢do praktike t& dyshimté,
apo té cdo shkelje té konstatuar nga veprimet dhe/apo mosveprimet e Anétarit/Brokerit né
veprimtariné e tij t& pérditshme.

té raportojé te Drejtori i Pérgjithshém i ALSE né lidhje me ¢do problem, praktiké té& dyshimté, apo
shkelje té konstatuar nga veprimet dhe/apo mosveprimet e Anétarit/Brokerit né veprimtariné e tij
té pérditshme, e cila ka mbetur e pazgjidhur.

t'i propozojé Drejtorit t&€ Pérgjithshém veprimet e mundshme gé kérkojné vendimmarrje né Nivel
Vendimmarrés, me qéllim zgjidhjen e problematikave té parashikuar né pikén vii té kétij neni.

Neni 19
E drejta e Bursés ALSE pér Mbikéqyrje Shtesé ndaj Anétarit/Brokerit

(1) Sa heré gé e shikon té nevojshme, me nismé té saj apo kérkesé nga palé té treta, Bursa ALSE mund
té kryejé kontrolle t& dokumentacioneve té regjistrimit t&€ urdhrave, mbaijtjen e té dhénave té klientéve
dhe kryerjen e kontrolleve prané zyrave té€ Anétarit pérkatés.

(2) Bursa ALSE do té njoftojé Anétarin pér arsyet e kryerjes sé késaj mbikéqyrjeje 48 oré pérpara se té
paragitet prané zyrave té tij.

(3) Né raste té vecanta kur Bursa ALSE konsideron se informacioni nga pika 2 i kétij neni mund té
parandalojé realizimin, apo rezultatet e monitorimit dhe mbikéqyrjes, nuk do ta informojé Anétarin.

(4) Té gjithé informacionet dhe dokumentat e mbledhura gjaté kontrollit t&€ ushtruar nga Bursa ALSE nuk
mund t'i shpérndahen pérsonave té treté, pérvegse kur e detyron kuadri ligjor né fugi dhe/ose kérkohen
me shkrim nga Autoritetet Kompetente.

Neni 20

Detyrimi i Anétarit/Brokerit pér té bashképunuar

(1) NEé& rast té realizimit t&€ monitorimit dhe mbikéqyrjes, Anétari/Brokeri i ALSE &shté i detyruar:
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té bashképunojé dhe t'i mundésojé punonjésve té autorizuar té Bursés ALSE té gjithé
dokumentacionin e nevojshém qé kérkohet nga ky i fundit.

té japé akses né ¢do kohé né té gjitha mjediset ku Anétari vepron dhe mban dokumentacionin;
té lejojé kontrollin dhe nése éshté e nevojshme fotokopjimin ose skanimin e té gjithé dokumenteve
gé lidhen me veprimet né Bursé si dhe marrjen e njé kopje t& ¢do materiali, qé éshté subjekt i
kontollit g¢ mund té pérdoret si evidencé.

KAPITULLI V: MONITORIMI DHE MBIKEQYRJA E EMETUESVE TE LISTUAR DHE
PRANUAR PER TREGTIM NE ALSE

Neni 21

Procedura e Monitorimit té Emetuesve té Listuar dhe té Pranuar pér Tregtim

(1) Specialisti i Listimit né ALSE éshté personi pérgjegjés pér monitorimin e Emetuesve té listuar dhe
pranuar pér tregtim, dhe raporton te njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit té€ Riskut né ALSE.

SpeC|aI|st| i Listimit né ALSE monitoron nése Emetuesit e listuar dhe pranuar pér tregtim:

kané pérmbushur detyrimet pér listimin dhe pranimin pér tregtim gé i jané vendosur nga
Rregullorja e Bursés ALSE;

kané pérmbushur kriteret cilésore dhe sasiore pér listimin dhe pranimin pér tregtim né Bursén
ALSE;

ndikojné negativisht né reputacionin e ALSE-s, pér shkak té zhvillimeve, ose fakteve té
konstatuara;

raportojné, sipas rastit, né ményré periodike apo té€ menjéhershme te Bursa ALSE dhe publiku
informacionet e nevojshme pér miréfunksionimin e drejté, té€ rregullt dhe efikas té tregut,
investitoréve dhe publikut si¢ parashikohet né kuadrin ligjoré dhe rregullativ t& Bursés ALSE;
raportojné te Bursa ALSE informacionet lidhur me veprimet korporative, ose veprime té tjera me
tituj, té cilét ndikojné né miréfunksionimin e tregut, si¢ parashikohet né Rregulloren e Bursés
ALSE;

Neni 22

Procedura e Mbikéqyrjes sé Kompanive té Listuara dhe Pranuara pér Tregtim

(1) Njésia e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit té Rrezikut éshté pérgjegjése pér mbikéqyrjen e Emetuesve té
listuar dhe pranuar pér tregtim né ALSE, dhe raporton te Drejtori i Pérgjithshém.

NJeS|a e Mbikéqyrjes dhe Menaxhimit t&€ Rrezikut, ndér té tjera, ka pér detyré:

té mbikéqyré rregullisht dhe rast pas rasti kur e shikon té arsyeshme, pérputhshmériné e té gjithé
veprimeve t& Emetuesve té listuar/tregtuar me Bazén Rregullative né fuqi gé ka té béjé me
emetimin, listimin dhe kuotimin e titujve né tregjet e Bursés ALSE.

té mbikéqyré né ményré periodike zbatueshmériné e detyrimeve qé kané Emetuesit e listuar dhe
pranuar pér tregtim sipas Bazés Rregullative né fuqi.

té administrojé informacionet gé vijné nga Specialisti i Listimit t&¢ ALSE né lidhje me shkeljet e
dyshuara té€ Emetuesve té listuar dhe pranuar pér tregtim.

té marré masat e nevojshme pér zgjidhjen e ¢do problemi, qartésimin e ¢do praktike t&€ dyshimté,
apo c¢do shkelje té konstatuar nga veprimet dhe/apo mosveprimet e Emetuesit né veprimtariné e
tij t& pérditshme.

té raportojé te Drejtori i Pérgjithshém i ALSE né lidhje me ¢do problem, praktiké té dyshimté, apo
shkelje té konstatuar nga veprimet dhe/apo mosveprimet e Emetuesit né veprimtariné e tij té
pérditshme.
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Vi.

t'i propozojé Drejtorit t& Pérgjithshém veprimet e mundshme gé kérkojné vendimmarrje né Nivel
Vendimmarrés, me qéllim zgjidhjen e problematikés sé parashikuar né pikén v té kétij neni.

KAPITULLI VI: KATEGORIZIMI | SHKELJEVE DHE ORGANET PERKATESE

Neni 23

Kategorizimi i Shkeljeve

(1) Llojet dhe kategorité e shkeljeve té cilat mund té kryejné Pjesémarrésit e Tregut ALSE gjaté ushtrimit
té veprimtarisé sé tyre né tregun ALSE, renditen si vijon:

Shkelje e lehté: Me shkelje té lehté do té kuptohen (por pa u kufizuar) shkeljet té cilat mund té
kryhen nga Pjesémarrésit e Tregut ALSE dhe gé mund té vijné nga ushtrimi i aktivitetit té
pérditshém, procedurat dhe etapat e punés té cilat jané té lidhura me ALSE apo ka pércaktuar
ALSE pér t'u kryer nga Pjesémarrési i Tregut pérkatés, té cilat nuk kané impakt t& madh né tregun
ALSE, nuk i kané shkaktuar direkt Pjesémarrésve té Tregut t€ tjeré ALSE apo dhe veté ALSE
déme financiare né vleré jo mé t& madhe se 300°000 LEKE.

Shkelje e mesme: Me shkelje t&€ mesme do té kuptohen (por pa u kufizuar) shkeljet e lehta té
cilat ndodhin né ményré té pérséritur dhe konsumohen nga Pjesémarrési i Tregut né njé interval
kohor prej 12 muajsh, si dhe ¢do shkelje kundrejt ALSE dhe Pjesémarrésve té Tregut té tjeré té
ALSE té cilat kané sjellé njé¢ dém financiar mé t& madh se 300°000 deri né 1°000°000 LEKE,
pérdorimi i praktikave abuzive dhe jo né interes té klientéve té tyre nga ana e Pjesémarrésit té
Tregut ALSE, mos shlyerja dhe mos pagesa e detyrimeve né kohé dhe pértej afateve té
pércaktuara nga rregullat e procedurat ALSE té cilat lindin nga ushtrimi i aktivitetit né tregun ALSE
kundrejt ALSE dhe/apo Pjesémarrésve té Tregut té tjeré ALSE.

Shkelje e réndé: Me shkelje té réndé do té kuptohen (por pa u kufizuar) shkeljet e mesme té cilat
ndodhin né ményré té pérséritur dhe konsumohen nga Pjesémarrésii Tregut né njé interval kohor
prej 24 muajsh, shkeljet té cilat Pjesmarrési i Tregut ALSE kryen dhe kané ndikim t€ madh né
tregun ALSE dhe/ose tek Pjesémarrésit e Tregut té tjeré t& ALSE, shkelje té cilat sjellin démtim
né reputacionin dhe emrin e miré té tregut ALSE dhe veté ALSE, si dhe kundrejt Pjesémarrésve
té Tregut té tjeré t& ALSE, shkelje té cilat sjellin njé dém financiar mé té madh se 1°000°000 LEKE.
Né shkelje té rénda do té pérfshihen automatikisht sjelljet e konsumuara nga Pjesémarrésii Tregut
ALSE né ushtrimin e aktivitetit t& tyre né ALSE, e cila éshté né shkelje té parashikimeve té kuadrit
ligjor dhe rregullativ né fugi, mosrrespektim i detyrimeve té vendosura nga Autoritetet Kompetente,
shkejet té cilat kané pasur pér géllim abuzim me Tregun, manipulimin e gmimeve dhe pérdorimin
e informacionit té privilegjuar pér qéllime pérfitimi/mashtrimi/keqg-informimi.

(2) Pavarésisht pikés (1) té kétijj neni, me géllim mbrojtien e integritetit t€ tregut dhe mbrojtien e
investitoréve, né ALSE ka té drejté té klasifikojé njé shkelje té€ paparashikuar né Bazén Rregullative.
Ky klasifikim béhet i argumentuar me shkrim dhe miratohet nga Késhilli Mbikéqyrés ALSE. Njé kopje e
vendimit t& Késhillit Mbikéqyrés ALSE dhe argumentimi me shkrim i vihet né dispozicion paléve. Pas
klasifikimit t& shkeljes, mbi Pjesmarrésin e Tregut merr vendim organi vendimmarrés kompetent sipas
nenit 24 té késaj Rregulloreje.

(1)

Neni 24
Organet vendimarrése té Bursés ALSE

Bursa ALSE ka 4 organe me kompetenca té ndara nga njéra tjetra lidhur me vendimarrjen dhe
pércaktimin e Pjesémarrésit t& Tregut ALSE né varési té shkeljes sé konsumuar nga Pjesémarrési i
Tregut pérkatés. Organet vendimarrése té Bursés ALSE kategorizohen si mé poshté:
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Drejtori i Pérgjithshém ALSE: Eshté pérgjegjés lidhur me marrjen e masave paraprake, si dhe
pércaktimin dhe vendosjen e masave pérkatése rast pas rasti ndaj Pjesémarrésit té Tregut ALSE
té cilat kané konsumuar shkelje qé kategorizohen si shkelje té lehta né pérputhje me pércaktimin
e nenit 27 pika 1 (i),duke pérfshiré ¢do shkelje si té tillé t& nga Késhilli Mbikéqyrés dhe jo vetém,
si edhe penalitetet pérkatése né bazé té késaj Rregulloreje si dhe né pérputhje me Bazén
Rregullatore né fuqi.

Komiteti i Disiplinés: Eshté pérgjegjés pér pércaktimin dhe vendosjen e masave penalizuese
kundrejt Pjesémarrésit t& Tregut ALSE lidhur me shkeljet gé kategorizohen si shkelje t& mesme
né pérputhje me pércaktimin e nenit 27 pika 1 (ii), duke pérfshiré ¢do shkelje si té tillé té& nga
Késhilli Mbikéqyrés, si dhe penalitetet pérkatése né bazé té késaj Rregulloreje si dhe né pérputhje
me Bazén Rregullative né fugi.

Komiteti i Disiplinés mund té marré dhe masa paraprake vetém pér géshtje té cilat shqyrtohen nga
ky organ dhe pér rastet té cilat Drejtori i Pérgjithshém ka vendosur paraprakisht. Urdhri i nxjerré
nga Komiteti i Disiplinés né kété rast mbizotéron mbi urdhrin e Drejtorit t& Pérgjithshém ALSE.

Gjithashtu Komiteti i Disiplinés do té shqyrtojé rastet duke shprehur opinion dhe sugjerim e tij, pér
rastet té cilat i paragiten pérpara Késhillit Mbikéqyrés t&€ ALSE pér vendimarrje (kur Késhilli
Mbikéqyrés ALSE e kérkon).

Késhilli_Mbikéqyrés ALSE: Eshté pérgjegjés pér pércaktimin dhe vendosjen e masave
penalizuese kundejt Pjesémarrésit t& Tregut ALSE lidhur me shkeljet té cilat kategorizohen si
shkelje té réndé né pérputhje me pércaktimin e nenit 27 pika 1 (iii), duke pérfshiré ¢do shkelje si
té tillé t& nga Késhilli Mbikéqyrés vendosjen e penaliteteve pérkatése né bazé té késaj
Rregulloreje si dhe né pérputhje Bazén Rregullatore né fugi.

Késhilli Mbikéqyrés ALSE mund té marré dhe masa paraprake vetém pér ¢éshtje té cilat
shqyrtohen nga ky organ, si dhe pér rastet té cilat Drejtori i Pérgjithshém ka vendosur
paraprakisht. Urdhri i nxjerr nga Késhilli Mbikéqyrés ALSE né kété rast mbizotéron mbi urdhrin e
Drejtorit té Pérgjithshém ALSE.

Komiteti i Arbitrazhit ALSE: Eshté Organi Kompetent mé i larté vendimarrés lidhur me ankesat
dhe mospajtueshmériné e Pjesémarrésit t&€ Tregut ALSE kundrejt veté ALSE dhe/ose ndérmjet
Pjesémarrésve té Tregut té€ tregut mes njéri-tjetrit. Komiteti i Arbitrazhit éshté njé organ apelues
kundrejt mospajtueshmérisé sé Pjesémarrésit té Tregut ALSE lidhur me vendimarrjen e Organeve
Kompetente té Bursés ALSE. Pjesémarrési i Tregut ALSE mund té adresojé né ményré direkte
problematikat e tyre ose kundérshtimet kundrejt ALSE dhe/ose Pjesémarrésve té Tregut té tjeré
té ALSE kur e njejta ¢éshtje nuk éshté né shqyrtim apo né gjykim e sipér nga Organet Kompetente
brenda apo/dhe jashté ALSE. Komiteti i Arbitrazhit merr vendimet e saj bazuar né rregulloret e
procedurat ALSE, pérfshiré dhe masat penalizuese/ndérshkuese té pércaktuara né kété
Rregullore dhe bazén Rregullative né fugi. Vendimi i Komitetit t& Arbitrazhit mbizotéron mbi
vendimin e organeve té tjera ALSE.

(2) Organet Kompetente té Bursés ALSE gjaté vlerésimit dhe shqyrtimit té€ ¢éshtjeve specifike té cilat mund
t'i paragiten kohé pas kohe nga veté ALSE apo nga Pjesémarrésit e Tregut ALSE (sipas rastit), do té
vlerésojné dhe pércaktojé shkelésin, shkallén e shkeljes si dhe masén pérkatése, duke u fokusua por
pa u kufizuar né:

Nivelin e transparencés dhe bashképunimit qé tregon Pjesémarrési i Tregut né té gjithé procesin
e shyrtimit dhe gjetjes sé shkaqgeve apo shkeljes/ve té¢ mundéshme;

Masat té cilat Pjesémarrési i Tregut ka marré pér ta parandaluar e pér t'u mbrojtur paraprakisht
nga shkaktimi i démeve dhe/apo kryerja e shkeljes sé caktuar;
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iii. Zbatueshmériné e procedurave gé ndjek Pjesémarrési i Tregut gjaté ushtrimit té aktivitetit té tij né
Bursén ALSE né pérputhje bazén Rregullatore;

iv. Nivelin e ndikimit gé ka sjellé ose gé mund té sjellé njé shkelje e ngjashme e kryer nga ky
Pjesémarrés i Tregut ose e cila mund té€ kryhet mé voné né tregun ALSE, si dhe rrezikun gé mund
té sjellé né raste pérséritése;

v. Intervalin e ndodhjes dhe pérsérities sé€ ngjarjes (shkeljes) e cila pavarésisht se mund té jeté e
njéjta, e ndryshme apo e bashkérenduar nga Pjesémarrési i Tregut pérkatés i tregqut ALSE duhet
té vlerésohet ndikimi negativ qé shkelja e ngjashme, e ndryshme, e bashkérenduar apo
pérséritése i ka sjellé apo do t'i sjellé tregut ALSE;

vi. Njé interpretim pér secilin rast nése shkelja e konsumuar éshté kryer me géllin apo ka ardhur si
rezultat i neglizhencés apo pakujdesisé sé shkelésit;

vii. Cdo ¢éshtje e cila vjen pér t'u vlerésur apo éshté né vlerésim e sipér nga Organi Kompetent i
ALSE, kéto té fundit kané pér detyré té garantojné barazi pér té gjithé Pjesémarrésit e Tregut
ALSE, vlerésime dhe masa té njéjta kundrejt shkeljeve té njéjta, mosparagjykimin e secilit prej
pjésémarrésve, si dhe me parimin e prezumimit t&€ pafajésisé (marrja e njé fakti t&€ mirgéné si i
pafajshém deri kur té vertetohet bazuar né prova fajésia) kundrejt ¢gdo anétari i cili akuzohet si
shkelés.

KAPITULLI VII: PENALITETET E APLIKUESHME NE RAST SHKELJE

Neni 25

E drejta e Bursés ALSE pér té aplikuar Penalitete dhe Gjoba
Gjaté shqyrtimit t&€ dokumentacioneve dhe ¢do heré qé verifikohet njé shkelje e rregullave té& Bursés ALSE,
kjo e fundit do té vendosé penalitete dhe gjoba sipas rastit.

Neni 26
Kategorizimi i Penaliteteve né bazé té Shkeljes
(1) Shkeljet e kryera nga Pjesémarrési i Tregut ALSE mbi bazén Rregullative né fuqi do té kategorizohen
sé bashku me masat penalizuese pérkatése sipas “Shtojcés 1” bashkéngjitur késaj Rregulloreje.
(2) “Shtojca 1” i késaj Rregulloreje mund té ndryshohet heré pas here nga ALSE duke shtuar/pakésuar,
ndryshuar, ripércaktuar kategorité e shkeljeve dhe/apo penalitetet pérkatése pa u cilésuar si ndryshim
té késaj Rregulloreje né térési.

Neni 27
Penalitetet Pérkatése
(1) Organet vendimarrése té ALSE né bazé té kategorisé sé shkeljes sé pércaktuar né kété Rregullore do
té vendosin llojet e masave té pércaktuara si né vijim:
(i) Pér shkeljet e lehta do té keté :

a) paralajmérim me shkrim,

b) urdhér pér té marré veprime dhe masa specifike,

c) pezullim té pérkohshém maksimumi 10 (dhjeté) dité kundrejt brokerave dhe/apo Anétarit nga
ushtrimi i funksioneve té tyre né tregun ALSE,

d) pezullim nga tregtimi i njé titulli t& caktuar né platformén e tregtimit ALSE pér njé periudhé
maksimumi 10 (dhjeté) dité kalendarike,

e) penalitete financiare maksimumi né masén 50’000 ALL pér personin juridik dhe 100’000 ALL
pér personin fizik,

(ii) Pér shkeljet e mesme do té keté :
a) urdhérimin dhe marrjen e masave specifike,
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b) penalitete financiare duke filluar nga 100’000 ALL deri né maksimumi 500°000 ALL,

c) pezullime té pérkohéshme duke filluar nga 1 muaj deri né maksimumi 6 muaj kundrejt brokerave
dhe/apo Anétarit nga ushtrimi i funksioneve té tyre né tregun ALSE,

d) pezullimi nga listimi/tregtimi i njé titulli t&€ caktuar né platformén e tregtimit ALSE pér njé perudhé
nga 31 (tridhjeté e njé) deri né 90 (néntédhjeté) dité.

(ii)Pér shkeljet e médha do té keté :

a) urdhérimin dhe marrjen e masave specifike,

b) penalitete financiare duke filluar nga 500’000 ALL deri né maksimumi 5°000°000 ALL,

c) pezullime té pérkohéshme duke filluar nga 6 muaj deri né maksimumi 1 vit kundrejt brokerave
dhe/apo Anétarit nga ushtrimi i funksioneve té tyre né tregun ALSE,

d) pérjashtimin nga Anétarésia né tregun ALSE,

e) pérjashtimin nga ushtrimi i funksionit t&€ brokerit nga tregu ALSE,

f) delistimin pérfundimtaré té titullit nga platforma e tregtimit ALSE,

(2) Organet kompetente té Bursés ALSE kané té drejtén né rastet e vendosjes sé penaliteteve té ndérthurin
apo té vendosin mé shumé se 1 (njé) penalitet kundrejt Pjesémarrésit t€ Tregu ALSE lidhur me po té
njéjtén shkelje, por gjithmoné ndérthurja e penaliteteve do té€ ndodhé brenda té njéjtés kategori té
shkeljes né kompetencé té organit pérkatés ALSE.

Neni 28

E drejta pér t'u ankimuar né AMF
Né rast se pjesémarrésit e tregut kundérshtojné vendimet e mbikéqyrjes né nivel vendimmarrés té Bursés
ALSE, kané té drejtén e ankimimit tek Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare sipas kritereve té parashikuara
nga Bazén Rregullative né fuqi.

KAPITULLI VIII: TE PERGJITHSHME

Neni 29
Té Pérgjithshme

(1) Asnjé prej personave fizik t& cilét pérbéjné trupin e Organeve Kompetente t&€ ALSE nuk mban
pérgjegjési personale lidhur me vendimarrjet e tyre kundrejt ¢éshtjeve dhe/apo subjekteve té cilat
vendos/shqyrton, pér déme té shkatuara té cilat kané ardhur si pasojé e vendimarrjeve gjaté
kohézgjatjes sé ushtrimit té funksioneve té tyre.

(2) Vendimet e Organeve Kompetente t€ ALSE béhen menjéheré té zbatueshme, me pérjashtim té rastit
kur veté vendimi pérmban njé afat té€ pércaktuar lidhur me zbatueshmeérin e tij.

(3) Cdo Pjesémarrés i Tregut éshté i detyruar té zbatojé vendimet e Organeve Kompetente té ALSE
menjéheré, pavarésisht nése nuk éshté dakord apo vendos té apelojé kété vendim né Organet e tjera
Kompetente si Komisioni i Arbitrazhit dhe/apo Autoriteti Kompetent.

(4) Pérveg sa éshté parashikuar né pikén 3 té kétij neni, zbatueshméria e vendimit mund té pezullohet
vetém me ané té njé vendimi me shkrim nga ana e Organeve Kompetente dhe/apo Autoritetet
Kompetente qé né bazé té késaj Rregulloreje si dhe né pérputhje me Bazén Rregullatore né fuqi, kané
té drejté pér vendimarrje té tilla.

(5) Cdo vendim gé pérmban vlera monetare né formé penaliteti, i cili nuk pérmbushet nga subjekti pérkatés
ku né bazé té vendimit éshté fajtor dhe i detyruar pér té pérmbushur penalitetin brenda afati kohor prej
maksimumi 30 dité pune apo brenda afatit t&€ pércaktuar né vendim, do té pérmbajé njé penalitet sa 1%
e vlerés sé penalitetit pér ¢do dité vonese.

(6) Vlera e penalitetit e pércaktuar né pikén (5) té kétij neni, nuk mund té rritet mé shumé se 100% e vlerés
sé penalitetit (vlera e ploté e penalitetit). Né rastet kur kalojné mé shumé se 60 dité pune nga dita e
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(1)

(1)

()

paré né té cilén fillon té kalkulohet penaliteti shtesé, Pjesémarrési i Tregut pérkatés nuk e ka
pérmbushur ende detyrimin e tij, atéheré kjo do té cilésohet si shkelje e réndé e Bazés Rregullative té
ALSE dhe do té trajtohet si e tillé.

Neni 30

Administrimi dhe ruajtja e dokumentacionit pér monitorimin dhe mbikéqyrjen
Té gjithé strukturat e pércaktuara né nenin 5 dhe 7, pér té gjitha komunikimet, veprimet, masat qé
ndérmarrin me subjektet e késaj rregulloreje, si dhe midis veté kétyre strukturave né lidhje me
monitorimin dhe mbikéqyrjen sipas pércaktimeve né kété rregullore, veprojné si mé poshté:
- Komunikojné né ményré té dokumentuar (shkresé, e-mail) dhe né kohén e duhur;
- Administorjné dhe ruajné té gjithé dokumentacionin gé mbéshtet veprimet e kryera;
- Sigurojné gé mund ta disponojné kété informacion sa heré gé kjo éshté e nevojshme né pérputhje

me Bazén Rregullatore né fuqi.

Neni 31

Té Tjera
Né kuptim té késaj Rregulloreje, shprehjet né numrin njéjés pérfshijné ato né numrin shumés dhe
anasjelltas, me pérjashtim té rastit kur sipas kontekstit t& dispozités pérkatése rezulton ndryshe.
Péremri vetor “ai” pérfshin edhe péremrin vetor “ajo” dhe péremri vetor “ata” i nénkupton té dyja gjinité,
me pérjashtim té rastit kur sipas kontekstit té dispozités pérkatése rezulton ndryshe.
Kjo Rregullore miratohet me vendim té Késhillit Mbikéqyrés té Bursés Shqiptare té Titujve ALSE dhe
fyn né fuqgi pas miratimit nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

MIRATOI
Hysen CELA

KRYETAR
KESHILLI MBIKEQYRES
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SHTOJCA 1: Kategorizimi i Penaliteteve né bazé té Shkeljes sé parashikuar né Bazén Rregullative té Bursés Shqiptare té Titujve ALSE

E Lehte E Mesme E Rende

1703 Anétarét kané detyrim gé té sjellin né vémendje té Klientéve té tyre +
deklarimet e cituara né Nenin 1701 dhe 1702.

2101/4 Kriteret e pranueshmérisé té specifikuara né Nenin 2201/1 ose né vijim té tij, +
zbatohen jo vetém né momentin e aplikimit pér Anétarésim, por edhe gjaté gjithé
kohézgjatjes sé Anétarésimit t& Personit né fjalé.

2202/3 Njé Anétar i ALSE mund té autorizohet qé té tregtojé né emér té tij dhe/ose né +
emér té klientéve té tij. Brokeri i Anétarit vepron vetém né emér té€ Anétarit dhe/ose
klientéve té Anétarit. Brokeri nuk ka té drejté té veprojé pér Persona té tjeré té cilét
nuk jané klienté té Anétarit.

2204/4 Njé pérdorues i Sistemit ETS mund té autorizohet té regjistrojé (futur) urdhra +
tregtimi vetém né emér té Anétarit pér té cilin punon dhe éshté i lidhur né kontraté
(marréveshje).

2302/4 Aplikanti zotohet se ¢do informacion qé i pércjell ALSE-s népérmjet +
dokumentacionit, informacioneve shtesé qé ALSE kérkon dhe/apo ato
informacione té cilat i jep gojarisht t€ jeté i vérteté, i ploté dhe t&€ mos keté asnjé
géllim kegdashje, mashtrimi, fshehje té té dhénave né lidhje me informacionin e
dhéné.

2401 Anetari

(i) respekton Rregulloren, sic mund té ndryshohet heré pas here, dhe ndérmerr té +
gjitha veprimet e pérshtatshme qé parashikohen né té

(ii) pérmbush detyrimet e tij sipas Marréveshjes sé Pranimit dhe sipas ¢do +
marréveshjeje tjetér, nése ka, né té cilén ALSE dhe Anétari jané palé

(iii) vepron né pérputhje e zbatim té parashikimeve té Ligjit 62/2020 mbi +
pérgjegjésité e Bankés dhe/ose
shogérive komisionere

(iv) paguan tarifat dhe detyrimet e vendosura nga ALSE né pérputhje me kushtet e
vendosura prej tij, € gé u jané komunikuar Anétaréve. Tarifat e anétarésimit né
ALSE jané vjetore (1 Janar - 31 Dhjetor). Subjektet gé do té anétarésohen pas
datés 1 Korrik t& ¢do viti do té paguajné gjysmén e tarifés vjetore

(vi) vepron né pajtim me kérkesat teknike té Sistemit ETS dhe té ¢do sistemi ose +
rrjeti tjetér té teknologjisé sé informacionit q& pérdoret nga ALSE, si¢ pércaktohet
né marréveshjet pérkatése

ANETARET

Rregullorja e Burses Shgqiptare te Tituje ALSE
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(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

éshté pérgjegjés pér ruajtien e elementeve té identifikimit dhe mban pérgjegjési
pér vértetésiné dhe saktésiné e t&€ dhénave gé hidhen né Sistemin ETS nga
Broker(i)at e tij;

éshté pérgjegjés pér aktivitetin e tij dhe/apo té klientéve té tij, pérfshiré por pa u
kufizuar né: abuzimit té tregut, si dhe cdo aktiviteti tjetér té& konsideruar té tillé
nga ALSE

njofton ALSE sa mé shpejt t€ jeté e mundur dhe me shkrim pér ¢do ndryshim té
réndésishém né informacionin e dorézuar gjaté aplikimit pér Anétarésim, duke
pérfshiré né veganti, por pa u kufizuar né: té dhénat gé lidhen me licencén,
regjistrimin, njohjen pér t& ushtruar aktivitetin né tregun e Titujve

njofton paraprakisht me shkrim ALSE pér ¢do fakt ose rrethané gé mund té
ndikojé né formén juridike ose né organizimin e Anétarit ose té aktivitetit té tij
tregtar né ALSE, duke pérfshiré, por pa u kufizuar né: konsolidimin, riorganizimin,
shkrirjen, ndryshimin e emrit, ndryshimin e kontrollit ose ¢do ngjarje t& ngjashme
ku Anétari éshté ose do té béhet palé dhe ofron informacione shtesé pér kéto
fakte sipas kérkesave t&¢ ALSE

njofton menjéheré ALSE pér fillimin ose pritjen pér fillimin e njé procedure
falimentimi, paaftésie paguese, likuidimi, administrimi té kontrolluar ose njé
procedure té ngjashme (duke pérfshiré zgjidhjet migésore) né ¢do juridiksion
pérkatés, té cilit i nénshtrohet Anétari ose né té cilin Anétari éshté palé

i jep ALSE té dhénat e kontaktit t&€ pérfagésuesve té Anétarit sic mund té
pércaktohet nga ALSE dhe njofton pa vonesa ALSE pér ¢do ndryshim té kétyre
té dhénave (duke pérfshiré ndryshimet e adresés sé Anétarit)

garanton se ¢do pérshkrim i Anétarésimit té tij ose shérbimeve gé ai éshté né
gjendje té ofrojé, sipas formés dhe kontekstit né té cilin shfagen ose pérdoren,
nuk shtrembéron fushén e kompetencave qé ai gézon sipas Rregullores né lidhje
me ALSE

njofton menjéheré ALSE pér pezullimin ose zgjidhjen e njé Marréveshjeje Klerimi
dhe Shlyerjeje né té cilén ai éshté palé

njofton menjéheré ALSE pér paaftésiné e tij pér té vepruar né pajtim me Nenin
4702/2; dhe

zbaton dhe mban né fuqi procedura dhe kontrolle t& brendshme té pérshtatshme
pér aktivitetin e tij né treg

2402/2
(i)
(ii)

(iii)

Detyrat e pérdoruesve té Sistemit ETS jané:

té respektojné dhe té zbatojné Rregulloret dhe Udhézimet qé jepen nga ALSE;

té mos u japin paléve té treta elementét e identifikimit t€ tyre personal né ményré
gé ato té mund té hyjné e té pérdorin Sistemin ETS pérmes Terminaleve té tyre;

té njoftojné ALSE pér ¢do parregullsi té regjistruar né Sistemin ETS (defekte ose
avari teknike).
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2602/3

Pas marrjes sé njoftimit té€ doréheqjes té njé Anétari, sipas Nenit 2602/1, té gjitha
shumat gqé ky Anétar i detyrohet ALSE béhen menjéheré té pagueshme.
Gjithashtu, me kérkesé t& ALSE, Anétari i kthen menjéheré késaj té fundit, ¢do
pajisje dhe dokumentacion gé i éshté véné né dispozicion nga ALSE.

2603/1

(i)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)
(ix)

(x)
(xi)

(xii)

Pezullimi dhe Largimi nga Anétarésimi

Pavarésisht Neneve té Kapitullit 10, kur ato gjejné zbatim, ALSE pezullon
(plotésisht ose pjesérisht, pér njé periudhé té caktuar) privilegjet/té drejtat e njé
Anétari pér tregtim dhe mund t’i japé fund (largojé/pérfundojé) Anétarésimit té tij
né ALSE, né rastin:

kur shkaku i parashikuar nga pika (ii) e Nenit 2603/4 té késaj Rregullore ndodh dy
heré gjaté njé periudhé té pandérpreré prej gjashté (6) muajsh; ose

kur shkaku i parashikuar nga pika (iii) e Nenit 2603/4 t& késaj Rregullore ndodh dy
heré radhazi brenda njé (1) muaji; ose

kur Anétari éshté né shkelje té réndé té késaj Rregullore; ose

kur pezullimi nga Anétarésimi éshté i nevojshém pér té siguruar njé kuotim/tregtim
té drejté dhe té rregullt né bursén ALSE; ose

kur Anétari éshté pezulluar nga tregtimi sipas Nenit 2603/4 mé poshté&, né ményré
té pandérpreré pér mé shumé se 6 muaj; ose

e shpérbérjes sé Anétarit si person juridik; ose

kur njé Anétar gjendet né paaftési paguese ose ndodh njé ngjarje tjetér e
ngjashme;

kur zbulohet se aplikimi i Anétarit pér Anétarésim ka pasur gabime, pasaktési,
informacion té€ rremé&, mungesa té konsiderueshme ose shtrembérime té
pérmbajtjes; ose

kur Anétari nuk éshté mé i afté t&€ pérmbushé kérkesat e Anétarésimit qé
parashikohen né kété Rregullore (duke pérfshiré por pa u kufizuar né Nenin 2201
mé sipér) ose né akte té tjera té ALSE, né varési edhe té kategorisé sé Anétarit;

kur Anétari kérkon né ményré té€ argumentuar pezullimin e pérkohshém.

2603/3

Pavarésisht Neneve té Kapitullit 10, kur ato gjejné zbatim, ALSE gézon té drejtén
ti japé fund ose té pezullojé Anétarésimin e ¢do Anétari né rast se Anétari ka
ndaluar sé kryeri veprime me Tituj né sistemin ETS, pér njé periudhé prej gjashté
(6) muajsh té njépasnjéshém.

2603/4

3-

Pezullimi i Anétarit nga Tregtimi

ALSE pezullon njé Anétar nga tregtimi né bursé né rastet e méposhtme:
Menjéheré pas marrjes sé njoftimit nga njé Agjent Klerimi dhe Shlyerje (CSM) ose
nga AFISaR dhe/ose ALREG pér mospérmbushjen nga Anétari i ALSE té
detyrimeve té tij té shlyerjes;

Menjéheré pas marrjes sé njoftimit nga njé Anétar qé ky person juridik ka hyré né
procedurat e falimentimit;
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Nése kjo do té jeté e nevojshme pér té siguruar kuotimin/tregtimin e drejté dhe té
rregullt né bursé.

2605
2605/1

(a)
(b)

Pezullimi i nje Brokeri

Pavarésisht Neneve té Kapitullit 10, kur jané té zbatueshme, ALSE pezullon
(plotésisht ose pjesérisht, pér njé periudhé té caktuar) privilegjet/té drejtat pér
tregtim té njé Brokeri né Sistemin ETS, kur:

dyshohet se kryen veprime gé jané té ndaluara nga Ligjet Shqiptare dhe/ose nga
Rregullorja, Udhézimet, Njoftime té tjera t& ALSE;

menjéheré pas konstatimit se njé pérdorues i Sistemit ETS u ka dhéné paléve té
treta elementét personalé té identifikimit né ményré qé ata t¢ mund té hyjné né
Terminalin e tij/saj dhe té pérdorin Sistemin ETS.

2605/2

(ii)

Pavarésisht Neneve té Kapitullit 10, kur jané té€ zbatueshme, ALSE i jep fund
privilegjeve/té drejtave pér tregtim té njé Brokeri né Sistemin ETS, edhe kur:
Brokeri ka shkelur réndé Ligjet Shqiptare dhe/ose Rregulloren, Udhézimet,
Njoftimet e tjera té ALSE;

3304

(@)

(b)

(c)
(d)

ALSE i kérkon ¢do Anétari Sponsorizues té garantojé gé secili prej
Pjesémarrésve té Sponsorizuar nga ky Anétar:

té mos shkelé Rregulloren e zbatueshme pér tregtimin né ALSE dhe kushtet
procedurale apo teknike qé ALSE heré pas here pércaktion né lidhje me Aksesin
e Sponsorizuar dhe gé i shpall me ané té Njoftimeve;

té lejojé ALSE ose njé Person té jashtém té autorizuar ligjérisht prej saj, pér té
kryer kontrolle né terren dhe té japé sa mé paré ¢do informacion apo dokument gqé
ALSE ose Personi i jashtém i autorizuar ligjérisht prej saj, e konsiderojné té
nevojshém pér kéto kontrolle;

té lidhé marréveshje gé mund té kérkohen nga ALSE; dhe

té japé té dhénat e kontaktit té drejtuesve apo stafit operativ qé mund té kérkohen
nga ALSE.

3305

(@)
(b)

Anétari Sponsorizues sé bashku me Pjesémarrésin e Sponsorizuar ndérmarrin
hapat e duhur pér t&€ mundésuar, ndér té tjera, monitorimin e sistemeve té kontrollit
té rrezikut (t€ cilat nuk mund té€ vendosen né zyrat e Pjesémarrésit té
Sponsorizuar) dhe marrjen e masave té pérshtatshme né lidhje me aktivitetin e
tregtimit té& Pjesémarrésit té Sponsorizuar. Né vecganti, Anétari Sponsorizues duhet
t'i provojé ALSE, né ményrén e pranueshme prej saj, gé:

masat monitoruese jané né pérputhje me Nenin 9106; dhe

procedurat dhe dokumentacioni i tij i brendshém i mundésojné atij pezullimin e
menjéhershém té aksesit né ALSE té Pjesémarrésve t& Sponsorizuar, qofté me
vendim té tij apo edhe me kérkesé té ALSE.
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4307/2

Pérdorimi i Llogarive né rastin e shlyerjes népérmjet njé tjetér Agjenti té
Klerimit dhe Shlyerjes (CSM)

Pavarésisht Nenit 4307/1, Anétari i ALSE jo-klerues dhe shlyerés,i cili shlyen
transaksionet pérmes njé tjetér Agjenti té Klerimit dhe Shlyerjes (CSM) t& AFISaR
dhe/apo t&€ ALREG, né bazé t& marréveshjes sé parashikuar nga pika 2 e
paragrafit t& paré t& Nenit 4702/1, duhet t& pérdoré vetém ato llogari gé jané
zgjedhur nga Agjenti i Klerimit dhe Shlyerjes (CSM) pérkatés pér géllime té
shlyerjes sé transaksioneve té realizuara né ALSE.

Gjaté pérdorimit té llogarive sipas paragrafit t&€ paré té kétij Neni, Anétari i ALSE
duhet té mbajé dy grupe té ndara té llogarive té Titujve né AFISaR dhe/apo né
ALREG:

(i) pér titujt gé zotéron pér llogari té vet, dhe
(i) pér Titujt gé zotéron pér llogari té klientéve té tij.

Anétari i ALSE duhet ta arrijé kété duke pérdorur njé llogari pér urdhrat e realizuar
né emér té vet dhe pér llogari t& vet dhe njé tjetér llogari pér urdhrat e realizuar né
emér té vet dhe pér llogari té klientéve té vet.

4406/1

Transaksionet e negociuara ose transaksionet jashté burse (off-exchange)

Transaksionet e kryera jashté seancés sé tregtimit (jashté burse) nga investitorét
institucionalé quhen transaksione té negociuara. Té gjitha transaksionet e
negociuara té ekzekutuara nga Anétarét ALSE dhe nga klientét e tyre né lidhje me
té gjithé Titujt e pranuar pér tregtim né ALSE, duhet té raportohen né ALSE dhe
kéta Anétaré duhet té pérmbushin té gjitha detyrimet njésoj si pér transaksionet e
ekzekutuara né seancén e tregtimit né bursé.

4406/2

Hedhja e Transaksionit té Negociuar né Sistemin ETS (raportimi)

Anétarét e ALSE i hedhin transaksionet e negociuara pér llogari té€ tyre dhe/ose
klientéve té tyre né Sistemin ETS pérpara fillimit t&¢ seancés mé té afért té€ para-
tregtimit, ose pas seancés kryesore né tregtimin e vazhdueshém apo seancés sé
pas-tregtimit t&€ ankandeve.

4504/1

(e)

Arsyet pér pezullimet e tregtimit
ALSE e pezullon pérkohésisht tregtimin e Titujve né Sistemin ETS né rast se:

sipas gjykimit té vetém té ALSE vihet re se mes Anétaréve dhe/ose investitoréve
ka rriedhje té informacionit t& priviligjuar pér njé titull t& caktuar, sipas pércaktimeve
té “Ligjit pér Tregjet e Kapitalit” né lidhje me kété ¢éshtje.

4602/3

Transaksionet jashté orarit zyrtar té punés sé ALSE

Té gjitha transaksionet e negociuara, té cilat Anétarét i ekzekutojné jashté orarit
zyrtar té punés sé ALSE duhet t'i raportohen ALSE. Anétarét i raportojné ALSE né
lidhje me njé transaksion té negociuar brenda njé (1) ore pasi kané réné dakord
ndérmjet tyre. Né rast se ata bien dakord pas orarit zyrtar t€ punés sé ALSE (pas
orés 17.00), ky transaksion i negociuar duhet t'i raportohet ALSE né ditén vijuese,
brenda orarit t& pércaktuar né paragrafin e paré té nenit 4406/1.
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4702/2

Cdo Anétar jo-klerimi dhe shlyerje duhet té sigurohet gé kolaterali i I€né prané
Agjentit té tij t& Klerimit dhe Shlyerjes (CSM) té jeté gjaté gjithé kohés i
pérshtatshém pér kufirin e detyrimeve té tij, né pajtim me kontratén gé ka me kété
CSM si dhe me Ligjet Shqiptare qé rregullojné veprimtariné e Institucioneve té
Klerimit dhe Shlyerjes (kur éshté e aplikueshme).

(ii)

4702/3 Njé Agjent Klerimi dhe Shlyerjeje (CSM) duhet té njoftojé menjéheré ALSE nése
ndonjé Anétar jo-klerimi dhe shlyerje pér té cilin ai bén klerim dhe shlyerje, nuk
vepron né pajtim me Nenin 4702/2.
7901/1 Palét né procedurén e arbitrazhit jané té detyruara qé té€ zbatojné vendimin e
arbitrazhit.
8102 Ndalimi i Abuzimit me Tregun ALSE
Né bazé té dispozitave té ligjit “Pér Tregjet e Kapitalit’, aktet e ndaluara pér
abuzimin me tregun jané:
1- Tregtimit bazuar né informacion té privilegjuar dhe veprat e lidhura sipas Nenit 351
té ligjit nr. 62/2020 daté 14.05.2020 “Pér Tregjet e Kapitalit’,
2-  Manipulimi i Tregut dhe veprat e lidhura sipas Nenit 346 té ligjit nr. 62/2020 daté
14.05.2020 “Pér Tregjet e Kapitalit’.
1803 Informacioni Konfidencial
~ ALSE mund t'i japé Emetuesit informacion konfidencial né lidhje me
~ kuotimin/tregtimin e Titujve té tij né ALSE, me kushtin gé Emetuesi ta trajtojé
g kété informacion si konfidencial dhe t€ mos ia japé paléve té treta
™ 6901/2 Tarifat
E Emetuesi paguan menjéheré c¢do tarifé t& vendosur nga Késhilli Mbikéqyrés i
ALSE né pérputhje me kushtet qé jané vendosur nga ALSE dhe gé u jané
komunikuar Emetuesve (Shtojca 2).
6903/1 Trajtimi i Barabarté
Emetuesi i trajton mbaijtésit e Titujve té€ sé njéjtés klasé, t& emetuar prej tij, né
ményré té barabarté, né pérputhje me Ligjet Shqiptare.
6903/2 Informacioni
Emetuesi, titujt e té cilit jané pranuar pér listim,tregtim né Bursé, ka detyrimin pér
t'i pércjellé Bursés ALSE té gjitha informacionet qé:
(i) mund té ndikojné né funksionimin e drejté, té rregullt dhe efikas té tregut ku operon

ALSE ose
mund té ndryshojné ¢mimin e Titujve (pérfundimisht) né té njéjtén kohé kur ky
informacion béhet publik.

Shogérité, titujt e té cilave jané pranuar né listim e tregtim né ALSE, kané detyrimin
e vazhdueshém pér té pérmbushur té gjitha parashikimet e Ligjit 62/2020 pér
dhénien e informacioneve publikut, AMF-sé dhe ALSE-s ( té tilla si raportimet
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fillestare, raportimi financiare, raportet vjetore, dhénia e informacioneve qé
ndikojné mbi cmimet e titujve etj).

6904/1 Cdo Emetues informon ALSE pér veprimet korporative ose pér veprime té tjera +
me Tituj (si¢ pérshkruhen kryesisht né Nenin 6904/2), pér Titujt e tij t& pranuar né
listim/tregtim, né ményré gé té lehtésohet funksionimi i drejté, i rregullt dhe efikas
i tregut.
Informacioni pérkatés i jepet ALSE té paktén dy (2) Dité Tregtimi pérpara: +
(i) shpalljes publike té orarit pér kéto veprime korporative ose veprime té tjera me +
Tituj ose
(i) se veprimet korporative ose veprimet e tjera me Tituj té kené ndikim né treg ose +
né pozicionin e mbajtésve té Titujve pérkatés.
6904/2 Informacioni gé pérmendet né Nenin 6904/1 pérfshin (pa kufizim): +
(i) ndryshimet gé ndikojné né té drejtat pérkatése té klasave té ndryshme té Titujve; +
(i) ¢do emetim ose nénshkrim té Titujve; +
(ill) ¢do riorganizim té detyrueshém (p.sh. ndarja e aksioneve, ndarja e ndérsjellé e +
aksioneve, riblerja e pjesshme ose e ploté e Titujve);
(iv) c¢do riorganizim vullnetar me ose pa elementin e opsionit (p.sh. oferté me tender, +
oferté sipas té drejtave, oferté pér riblerje);
(v) c¢do shpérndarje e Titujve (p.sh. dividend né aksione, emetimi i bonuseve); +
(vi) ¢do shpérndarje né mjete monetare (cash) (p.sh. dividend né mjete monetare); +
(vii) c¢do lajmérim pér mospagesén e kuponéve ose dividendéve né mjete monetare +
(cash);
(viii) ¢do prospekt (kur kérkohet nga Ligjet Shqiptare) ose dokument publikimi i +
barasvlershém, né lidhje me ofertat publike;
(ix) ¢do raport pér statusin e likuidimit, dhe né ményré mé té pérgjithshme, ¢do vendim +
né lidhje me ¢do situaté (t€ pérkohshme) pezullimi té€ pagesave, situaté falimentimi
ose paaftésie paguese (ose proceduré analoge) qé éshté dhéné ose deklaruar si
i zbatueshém né ¢do juridiksion;
(x) ndryshimi i emrit t& Emetuesit; dhe +
(xi) pranimi né listim/tregtim ose tregtim né ¢do Treg té Rregulluar ose ¢do treg tjetér +
té organizuar.
6904/3 Nése pranimi né listim/tregtim ka té€ béjé me Déftesat e depozitarit ose Tituj té tjeré +

gé i japin té drejté mbajtésve té blejné Tituj té tjeré, informacioni qé pérmendet né
Nenin 6904/1 pérfshin gjithashtu (pa kufizim) veprimet korporative ose veprime té
tiera me Tituj t& Emetuesit té Titujve Bazé.
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6904/4

(i)
(ii)

Nése pranimi né listim/tregtim ka té bé&jé me kuota t&€ njé Shogérie Investimi,
informacioni gé pérmendet né Nenin 6904/1 té cilin Sipérmarrja e Investimeve
Kolektive té késaj Shoqgérie Investimi duhet t'i japé ALSE pérfshin gjithashtu (pa
kufizime):

njé shpallje té ¢do shpérndarjeje;
kuponét qé deklarohen pa vleré.

Neni 25

Dhénie e Informacioneve ndaj Bursés ALSE

Né bazé té kuadrit ligjor dhe rregullativ né fuqi, cdo kompani gé éshté e listuar né
Bursén ALSE ka pér detyrim té publikojé apo t'i japé informacion Bursés lidhur me
veprimet korporative, té cilat ndikojné né ¢mimet e titujve té listuar ose né
pozicionin dhe vendimmarrjen e mbajtésve té kétyre titujve.

Neni 26

EMETUESIT

Menyrat e Publikimit té Njofitimeve né Bursén ALSE

Té gjitha njoftimet gé Emetuesi ka pér detyrim qé tia mundésojé bursés, sipas
Rregullores sé Bursés Shqiptare té Titujve ALSE, si dhe dokumentet bashkéngjitur
tyre (si¢ mund té jené por pa u kufizuar me: raportet vjetore, dividendi, pagesa e
kuponave dhe veprime té tjera korporative) do t'i dérgohen bursés duke pérdorur
njé nga ményrat e méposhtme:

Népérmjet komunikimit elektronik (e-mail) né adresén listimi@alse.al;

Népérmjet fages sé internetit www.alse.al/intranet.com;

Népérmjet postés né zyrat gendrore té Bursés ALSE;

Dorazi né zyrat gendrore té Bursés ALSE.

+ + + +

Detyrimi ndaj Investuesve

Bazuar né Rregulloren e Bursés ALSE, Emetuesi i listuar né Tregun Standard dhe
Tregun Kryesor, duhet:

Té sigurojé informim té barabarté publikut;
Té publikojé informacionin né ményré sa mé lehtésisht t& aksesueshém;
Té sigurojé informacion té besueshém;

Té sigurojé publikimin e té ploté té veprimeve té biznesit, g€ mund té kété ndikim
né ¢mimin e titullit né treg (price sensitive information).

+

+ + + +

Udhezimi i Listimit ne Bursen Shgqiptare te Titujve ALSE

Raportimi Periodik

Kompanité e listuara né Tregun Standard dhe Tregun Kryesor t&€ Bursés ALSE
jané té detyruar té publikojné raportin vjetor brenda katér (4) muajve, pas fundit té
vitit financiar dhe duhet té sigurohen qé raportet financiare té jené té aksesueshme
nga publiku pér té paktén pesé vitet e fundit, duke filluar g¢ nga momenti i listimit.

Raporti vjetor duhet té pérmbajé té paktén informacionet e méposhtme:




1-
2-

Pasqyrat financiare té audituara;

Raport vjetor nga Organet Drejtuese té Emetuesit ku pérfshihet njé prezantim i
garté i zhvillimeve té vitit dhe operacioneve té kompanisé.

Neni 31

Kalendari Financiar

Jo mé voné se data 31 Dhjetor e vitit aktual, kompanité e listuara né Tregun
Standard dhe Tregun Kryesor té Busés ALSE duhet té béjné publike né fagen e
tyre zyrtare té internetit, njé kalendar pér publikimet gé do té bé&hen prej tyre gjaté
vitit pasardhés. Ky kalendar do té quhet kalendari financiar dhe né té duhet té
pércaktohen datat e publikimit t& ngjarjeve t& méposhtme (por pa u kufizuar né to):

Raportimet Vjetore;

Data e pagesés sé dividendit dhe afatet kohore té procedurés sé shpérndarjes
(nése aplikohet);
Data e pagesés sé kuponit té obligacionit (nése ka).

Né rastet kur kompania vendos té ndryshojé datat e kalendarit financiar, duhet té
informojé Bursén ALSE me ané té njé shkrese zyrtare (népérmjet postés formale
apo formés elektronike), si dhe duhet t'ia béjé té ditur publikut duke e publikuar
menjéheré ndryshimet né fagen e saj zyrtare té internetit.

Neni 33

Llojet e Informacioneve té Réndésisé sé Veganté

Kompanité e listuara/tregtuara né Bursén ALSE jané té detyruara té publikojné
sa mé shpeijt té jeté e mundur, brenda njé afati maksimal prej 120 minutash, pasi
ngjarja, veprimi, akti, vendimi, por jo vetém, té jeté béré efektive, ¢do informacion
lidhur me biznesin e tyre dhe ngjarje té tjera gé ndikojné né kompani, té cilat
kané efekt té konsiderueshém né statusin ligjor t&¢ kompanisé dhe né pozicionin
e saj financiar.

Neni 34

Detyrimi pér té Publikuar Ndryshimet né Strukturén e Kapitalit

Njé kompani e listuar/tregtuar né Bursén ALSE duhet té njoftojé publikun sa mé
shpejt té jeté e mundur, urgjent por jo mé voné se 24 oré, pér ¢do vendim gé
mund té keté ndikim té konsiderueshém né strukturén e kapitalit té saj, si:

Rritja e kapitalit ose zvogélimi i tij;

Térheqja e titujve té emetuar;

Térheqja e titujve té borxhit té listuar, para datés sé maturimit;

Pamundésia pér té€ pérmbushur detyrimet lidhur me titujt e emetuar té borxhit;
Pamundésia paguar dividendet.

+ + + + +

1-

Detyrimi pér té Publikuar Ndryshimét né Strukturén Ligjore

Njé kompani e listuar né Bursén ALSE duhet té njoftojé publikun sa mé shpejt té
jeté e mundur, por jo mé voné se 24 oré, lidhur me ndryshimet né statusin juridik
té saj, ku pérfshihen veprimet si:

Bashkimi dhe pérthithja;
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Ndarja (spin-off);
Transformimi né njé formé tjetér juridike;
Falimentimi ose Likuidimi.

+

Njoftimi i bursés ALSE-sé pér ndryshimet né tregtim.

Pér ¢do ndryshim duhet té jeté dakordésia e té dy Anétaréve qé kané kryer
transaksionin dhe né fund bursa ALSE jep aprovimin e kérkesés nése mund té
ndodhé ky ndryshim.

Transaksionet mund té ndryshohen ose/apo fshihen gjaté periudhés sé tregtimit,
duke i drejtuar kérkesé bursés ALSE-s (sipas rasteve té pércaktuar né Udhézim)

Pér ¢do transaksion té fshiré ose/apo té ndryshuar Anétari duhet t&€ marré
aprovimin nga bursa ALSE, pasi té jeté aprovuar dhe nga té dyja palét
pjesémarrése né transaksion.

Anétarét duhet t'i kérkojné bursés ALSE miratimin dhe aprovimin pér ¢do ndryshim
gé mund té ndodhé para mbylljes sé dités sé tregtimit.

Koha e kérkesés pér ndryshim dhe/ose fshirje e transaksionit duhet t€ béhet
brenda 30 minutave pas ekzektutimit té tregtimit.

Né rastet kur mosnjoftimi apo marrja e miratimit nga bursa ALSE ¢on né
mosshlyerje té transaksionit, Anétarét duhet t€ marrin parasysh penalitetet qé
shkakton moshlyerja e transaksionit.

Transaksione té negociuara ose transaksione jashté burse

Transaksionet e kryera jashté seancés sé tregtimit (Off Exchange) nga investitorét
institucionalé pér llogari té tyre dhe/apo klientéve té tyre do t& quhen transaksione
té negociuara sipas Rregullores sé Bursés Shqiptare té Titujve ALSE.

Né bazé té Rregullores sé Bursés Shqiptare té Titujve ALSE, té gjithé Anétarét e
bursés kané detyrimin té raportojné transaksionet e negociuara prané bursés gjaté
fashés orare té pércaktuar pér kété qéllim.
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Detyrimet e Anétarit té bursés ALSE gé nuk éshté Agjent Klerues e
Shlyerés pér Klerimin dhe Shlyerjen e transaksioneve

o Té respektojé Rregulloret e bursés ALSE,
e Té dérgojé tek Agjenti i Klerimit e Shlyerjes (CSM) i pércaktuar prej saj pér efekt
té regjistrimeve dhe/apo shlyerjes finale, té gjith& informacionin né lidhje me
transaksionet ditore né ftituj t&€ borxhit t& Qeverisé qé ka kryer pér llogari té
Shogérisé Komisionere apo klientéve té saj.
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e T'i véré né dispozicion bursés ALSE c¢do lloj informacioni apo detaji teknik gé
bursa e konsideron té réndésishém pér mbarévajtjen e procesit té klerimit dhe
shlyerjes.

e Té jeté juridikisht dhe financiarisht pérgjegjése ndaj bursés ALSE lidhur me
ekzekutimin e ploté té transaksioneve té urdhéruara né emér té Anétarit dhe/apo
té klientéve tij, duke pérfshiré si shlyerjen e titujve ashtu edhe té vlerave monetare
(cash).

e Anétari do té marré pérsipér té gjithé pérgjegjésiné ndaj bursés ALSE pér té
mbuluar pozicionet me transaksionet e déshtuara té klientéve té tij né tituj dhe/ose
vleré monetare (cash) para orés 16:00:00 né ditén e shlyerjes (T+2).

8.3

Detyrimet e Agjentit té Klerimit e Shlyerjes (CSM) pér Shlyerjen e
transaksioneve

e Té mbajé né ményré té analitike nén kujdestari t& dhé&nat e Shoqérisé
Komisionere né lidhje me transaksionet né titujt e borxhit t& Qeverisé te kryera pér
llogari t&€ Shogérisé Komisionere dhe/apo klientéve té saj,

e Té ndajé llogarité Omnibus gé pérdor Agjenti i Klerimit e Shlyerjes (CSM) pér
vete dhe/apo klientét e Agjentit Shlyerés, nga llogarité e Shogérisé Komisionere
dhe té klientéve té Shogérisé Komisionere,

e Té informojé né ¢do moment bursén ALSE dhe/apo Shogériné Komisionere né
lidhje me rakordimin e t€ dhénave apo pér ¢do arsye tjetér qé konsiderohet e
nevojshme nga keto institucione.

Udhezimi mbi Procedurat e

Deshtimit ne shlyqrjen e
Transaksioneve ne Titujt e

Borxhit te Qeverise ne

ANETARET

6.1/a

(v)

Déshtimi né Vlera Monetare nga Anétarét gé jané Agjenté Shlyerés
(ASH)

Pér mospérmbushje té pozicionit nga Anétari qé éshté ASH deri né 16:00 té dités
T+7, si dhe pér mospérmbushje té gjitha pikave té mésipérme Bursa ALSE merr
masat disiplinore né pérputhje me kuadrin rregullativ t&¢ ALSE né fuqi.

6.1/b

(iii)

(iv)

Detyrimet e Anétarit qé éshté Agjent Shlyerés (ASH)

Nése Anétari gé éshté ASH, déshton né plotésimin e pozicionit né vlera monetare
(cash), njofton Bursén ALSE duke dhéné edhe shpjegimin e argumentuar né lidhje
me déshtimin, si dhe duke sugjeruar rrugét e zgjidhjes.

ASH zbaton udhézimet me shkrim té Bursés ALSE né lidhje me procedurén e
Shlyerjes Finale, si¢ pércaktohet né Seksionin 8 té kétij udhézimi pér Procedurat
e Pas-Déshtimit (Post-Default).

6.2

Déshtimi né Vlera Monetare nga Anétarét gé jané Agjenté Jo-
Shlyerés (AJSH)
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al(v)

b(iii)

Pér mospérmbushje té pozicionit t&€ mungurar nga Anétari gé éshté AJSH, si dhe
pér mospérmbushje té gjitha pikave t&€ mésipérme Bursa ALSE merr masat
disiplinore né pérputhje me kuadrin rregullativ t¢ ALSE né fugqi.

Nése Anétari gé éshté AJSH, déshton né plotésimin e pozicionit né viera monetare
(cash), njofton Bursén ALSE dhe/ose Agjentin Shlyerés té tij duke dhéné me
shkrim edhe shpjegimin e argumentuar né lidhje me déshtimin.

Detyrimet e Agjentit Shlyerés (ASH)

(i) Agjenti Shlyerés gé vepron si kujdestar pér Anétarin e ALSE i cili éshté AJSH
njofton Bursén ALSE jo mé voné se ora 15:00 té dités T+0 né lidhje me mungesén
e pozicionit né vlera monetare (cash) té€ Anétarit gé éshté AJSH dhe kur e shikon
té arsyeshme kérkon me shkrim pezullimin e aksesit t&¢ AJSH nésistemin ETS,

(i) ASH njofton me shkrim Bursén ALSE, menjéheré pasi Anétari gé éshté AJSH
ka shlyer detyrimin gé vinte nga mungesa e pozicionit né vlera monetare (cash).
Pas marrjes sé kétij njoftimi me shkrim nga Agjenti Shlyerés, Bursa ALSE mund
té heqgé pezullimin e aksesit né Sistemin ETS pér Anétarin gé éshté AJSH.

71

al(v)

b/(ii)

Déshtimi né Tituj nga Anétarét gé jané Agjenté Shlyerés (ASH)

Pér mospérmbushje té pozicionit t&¢ mungurar nga Anétari gé éshté ASH deri né
16:00 té dités T+7, si dhe pér mospérmbushje té gjitha pikave t&€ mésipérme Bursa
ALSE merr masat disiplinore né pérputhje me kuadrin rregullativ t&¢ ALSE né fuqi.

Pas plotésimit té pozionit, Anétari qé éshté ASH njofton Bursén ALSE, duke dhéné
me shkrim edhe shpjegimin e argumentuar né lidhje me mungesén e pozicionit.

7.2

al(v)

c)

Déshtimi né Tituj nga Anétarét gé jané Agjenté Jo-Shlyerés

Pér mospérmbushje té detyrimeve nga Anétari qé éshté AJSH kundrejt palés sé
démtuar deri né orén 16:00 té dités T+7, si dhe pér mospérmbushje té gjitha pikave
té mésipérme Bursa ALSE merr masat disiplinore né pérputhje me kuadrin
rregullativ t& ALSE né fugqi.

Detyrimet e Anétarit qé éshté Agjent Jo-Shlyerés (AJSH)

(ii) Pas plotésimit té€ detyrimit, Anétari gé éshté AJSH njofton Bursén ALSE dhe
Agjentin Shlyerés té tij, duke dhéné edhe shpjegimin e argumentuar me shkrim né
lidhje me mungesén e pozicionit.

Detyrimet e Agjentit Shlyerés (ASH
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(i) Njofton Bursén ALSE jo mé voné se ora 15.00 té dités T+0 né lidhje me
mungesén e pozicionit né tituj t& Anétarit qé éshté AJSH, pér té cilin ky Agjent
Shlyerés vepron dhe kérkon fshirjen e transaksionit

Rregullorja e Informacionit Konfidencial ne

Bursen Shqiptare te Titujve ALSE

ANETARET, EMETUESIT DHE PARTNERET

Neni 16 Shkeljet né Mbajtjen e Informacionit Konfidencial
Shkelje né mbaijtjen e Informacionit Konfidencial do té& konsiderohen:
1- Zotérimi i “Informacionit Konfidencial” né kundérshtim mé kété Rregullore. +
2- Shpérndarja e Paautorizuar e “Informacionit Konfidencial”. +
3- Publikimi i Paautorizuar i “Informacionit Konfidencial”. +
4 Diskutimi rreth “Informacionit Konfidencial’ né hapsira té hapura ose té mbyllura +
"~ té cilat nuk jané Ambjentet e Punés.
Marrja e Aksesit pér Informacionet Konfidenciale me qéllim shpérndarjen e tij tek +
5 Palé té Treta té Paautorizuara.
Neni 18 Detyrimi pér t'u pérshtatur me kété Rregullore
Anétarét, Emetuesit dhe Partnerét e Biznesit jané té detyruar pér t'u pérshtatur me
kété Rregullore lidhur me “Informacionin Konfidencial” gjaté marrédhénies sé tyre
me ALSE dhe/ose me Palé té Treta té tjera, pa démtuar interesin e ALSE.
Gjaté komunikimit dhe korrespondencés ndérmjet tyre, Anétarét e ALSE,
Emetuesit dhe Partnerét e Biznesit duhet té njoftojné njéri-tjetrin rreth
konfidencialitetit t&¢ dokumentave dhe té dhénave né pérputhje me kété Rregullore.
Té gjithé Anétarét, Emetuesit dhe Partnerét e Biznesit jané té detyruar té
dorézojné né ALSE c¢do kontakt (emrat e Personave té Autorizuar, numra e
telefonit, emailin e veganté, etj.) gé nevojitet bazuar né kété Rregullore, kur ALSE
i kérkon ato.
Neni 19 Detyrimi pér t'i mundésuar ALSE Informacionin Konfidencial

Té gjithé Anétaréve, Emetuesve dhe Partneréve té Biznesit u kérkohet gé ti
mundésojné ALSE c¢do “Informacion Konfidencial” qé& i nevojitet ALSE pér
funksionet e saj ditore si Bursé.
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