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KAPITULLI 1: DISPOZITAT E PERGJITHSHME

SEKSIONI 1.1. PERKUFIZIME

Né kété Rregullore, termat gé fillojné me germé té madhe kané kuptimet né vijim, nése nuk parashikohet
ndryshe né ményré specifike:

"Marréveshje Pranimi": nj€ marréveshje me shkrim e lidhur ndérmjet ALSE dhe njé Anétari ose njé Anétari
kandidat, me ané té sé cilés Anétari ose Anétari kandidat, sipas rastit, béhet ose aplikon pér t'u béré Anétar
dhe pranon, ndér té tjera, t'i pérmbahet né ¢do kohé Rregulloreve, Udhézimeve dhe Njoftimeve né fuqgi apo
dhe ato té cilat do té nxirren rishtazi nga ALSE;

"Titull i Pranuar pér Tregtim (ose titull i tregtuar)”: ¢do Titull i listuar né listén zyrtare t&¢ ALSE dhe i
pranuar pér t'u tregtuar né ALSE, né pérputhje me ligjin nr. 62/2020, daté 14.05.2020 "Pér Tregjet e
Kapitalit" dhe rregullat e ALSE;

"Shoqeéri e listuar": éshté shoqéria aksionare, titujt e sé cilés jané pranuar pér tregtim né tregjet e ALSE,
, Né pérputhje me ligjin nr. 62/2020, daté 14.05.2020 "Pér Tregjet e Kapitalit"dhe rregullat e ALSE;

"AFISaR": Sistemi Qendror i Regjistrimit dhe Shlyerjes sé Titujve gé, emetohennga Shteti Shqiptar, i cili
administrohet dhe operohet nga Banka e Shqipérisé (banka gendrore);

"AMF": Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, si autoriteti kompetent shqiptar pér rregullimin dhe mbikéqyrjen
e tregut té Titujve né Shqipéri;

"Ligjet Shqiptare": secili ve¢ e veg, dhe térésia e ligjeve e rregulloreve té zbatueshme né Shqipéri;

"Bursa Shqiptare e Titujve - ALSE": tregu i rregulluar, qé operohet dhe administrohet nga operatori Bursa
Shqiptare e Titujve ALSE sh.a., njé shoqéri aksionare e organizuar sipas legjislacionit shqiptar dhe e
licencuar nga AMF pér té vepruar si bursé;

"Tregu ALSE" dhe “ALSE”: Bursa Shqiptare e Titujve — ALSE.

"Regjistri Shqiptar i Titujve - ALREG": njé shtépi klerimi dhe regjistrimi Titujsh, gé administrohet dhe
operohet nga Regjistri Shqiptar i Tituive ALREG sh.a., njé shoqéri aksionare e organizuar sipas
legjislacionit shqiptar dhe e licencuar nga AMF dhe Banka e Shqipérisé pér té kryer regjistrimin, klerimin
dhe shlyerjen e Titujve t€ ndryshém nga ato t€ emetuara nga Qeveria Shqiptare;

"Aplikant": nj¢ Emetues qé bén njé kérkesé ose aplikon pér pranim pér tregtimin e Titujve té tij né ALSE;

"Formular Aplikimi": njé formular i depozituar nga njé Aplikant prané ALSE, ku kérkon pranimin pér
tregtim té Titujve, né ményré té veganté ku pércaktohen angazhimet e Aplikantit pérballé ALSE né lidhje
me kété proces;

"Sistem i Automatizuar i Orientimit té Urdhrave (AutORS)": ¢cdo sistem kompjuterésh, softuerésh ose
pajisjesh té tjera, i cili mundéson gé urdhrat t& dérgohen nga njé Klient (Pjesémarrés i Sponsorizuar) tek
njé Anétar (Sponsor) dhe té pércillen né Sistemin ETS pa ndérhyrjen thelbésore té njerézve;

"Cmimi mé i Miré": pér transaksionet e kryera né Tituj éshté cmimi mé i larté né anén e Blerjes dhe ¢mimi
mé i ulét né anén e Shitjes sé tregtimeve (urdhrave) t€ paraqitura nga pjesémarrésit e tregut gé jané pjesé
e kétyre transaksioneve;

"Transaksion né Bllok": né lidhje me ALSE, éshté ¢do transaksion i llgjit t&€ pércaktuar né Nenin 4405 té
késaj Rregulloreje;

"Késhilli": Késhilli Mbikéqyrés i ALSE;



"Broker": éshté punonjési i Anétarit t&€ Bursés gé ofron shérbime né pérputhje me veprimtarité pér té cilat
éshté licencuar nga AMF. Brokeri autorizohet nga Anétari qé té regjistrohet né ALSE pér té vepruar si
personi pérgjegjés pér tregtimin né emér t& Anétarit qé e ka caktuar dhe té klientéve té kétij Anétari;

"Shoqéri Komisionere": ” &shté ¢do person juridik, profesioni ose aktiviteti i rregullt tregtar i té cilit éshté
ofrimi i njé ose mé shumé shérbimesh investimi né tituj paléve té treta dhe/ose kryerja e njé ose mé shumé
veprimtarive té investimit né formé profesionale per te cilat éshté i licencuar nga AMF né pérputhje me
legjislacionin Shqiptar.

"Rregullorja e Klerimit dhe Shlyerjes": éshté Rregullorja e Klerimit dhe Shlyerjes sé ALREG, e cila
rregullon veprimet e klerimit dhe shlyerjes sé titujve dhe éshté e miratuar nga AMF;

"Libri Qendror i Urdhrave (COB)": libri i urdhrave i Sistemit ETS, né té cilin regjistrohen té gjithé urdhrat
dhe ndryshimet deri né pérputhjen, skadimin ose térhegjen e tyre;

"Marréveshje Klerimi dhe Shlyerjeje™: marréveshja me shkrim ku pércaktohen, midis té tjerash, té drejtat
dhe detyrimet e ndérsjella té njé Anétari dhe té njé Agjenti té Klerimit dhe Shlyerjes (CSM) né lidhje me
klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve té ekzekutuara né zbatim té Nenit 4702 té késaj Rregulloreje;

"Institucion Klerimi dhe Shlyerjeje": ALREG, Banka e Shqipérise pérmes AFISaR ose ¢do shtépi klerimi
e caktuar nga ALSE dhe e autorizuar dhe/ose e njohur ligjérisht nga Autoriteti Kompetent pérkatés pér
klerimin e transaksioneve né Tituj dhe/ose né mjete monetare (cash), sipas rastit;

"Autorizim Klerimi dhe Shlyerjeje™: njé deklaraté e béré né formén e pércaktuar nga ALSE, qé béhet nga
njé Anétar né favor té njé Agjenti Klerimi dhe Shlyerjes (CSM), ku shprehet se Anétari ka caktuar CSM-né
gé té veprojé né emér té tij pér té kleruar dhe shlyer transaksionet qé Anétari né fjalé ka ekzekutuar né
ALSE;

"Agjent Klerimi dhe Shlyerjeje (CSM)": Banka dhe/ose shoqéri komisionere e licensuar nga AMF dhe e
autorizuar nga Institucioni i Klerimit dhe Shlyerjes pér klerimin e transaksioneve né pérputhje me dispozitat
pérkatése té késaj Rregulloreje dhe té Rregullores sé Klerimit dhe Shlyerjes;

"Klient": ¢cdo Person gé pérdor shérbimet e njé Anétari né lidhje me njé ose mé& shumé urdhra blerje ose
shitje té njé ose mé shumé Titujve té Pranuar né Tregtim;

"Kontrolle™: né kuptim té késaj Rregullore do té kuptojé shqyrtimin edhe njé heré me kujdes i njé pune,
zhvillimin procesi apo progedure etj, rishikimi i vémendshém i dokumenteve a i dickaje tjetér pér té paré
gjendjen, dhe/apo pér nxjerrien e pérfundimeve té sakta/té vérteta; kontroll i detajuar i té€ gjithé proceseve
té punés té cilat lidhen me objektin e ushtrimit té aktivitetit t&€ subjektit i cili Eéshté i Anétarésuar dhe/apo titujt
e té cilit jané listuar apo tregtohen né ALSE;

"Shogqgéri Investimi” (closed-ended fund): sipérmarrje me pjesémarrje t& mbyllur, té cilat ushtrojné
veprimtariné e tyre né pérputhje me ligjin nr. 56/200, daté 30.04.2020 “Pér sipérmarrjet e investimeve
kolektive",

"Autoritet Kompetent": autoriteti publik ose organi rregullator gé ka juridiksion mbi ¢éshtjen pérkatése;

"Tregtim i Kryqézuar": njé transaksion i ekzekutuar né pérputhje me kérkesat (pérfshiré ato né lidhje me
¢mimin) e pércaktuara né Rregullore sipas té cilave i njéjti Anétar ekzekuton transaksionet né Tituj ndérmjet
llogarive té cilat administrohen nga veté Anétari;

‘Déftesa Depozitari” jané ato instrumente financiare té cilat jané té€ negociueshme né tregun e kapitalit
dhe té cilat pérfagésojné pronésiné e instrumenteve financiare té njé emetuesi té€ huaj, por qé¢ mund té
pranohen pér tregtim né njé treg té rregulluar dhe gé tregtohen né ményré té€ pavarur nga instrumentet
financiare té emetuesit té huaj;



"Sistemi Elektronik i Tregtimit (ETS)": éshté platforma elektronike e tregtimit qé kryen tregtimin
(pérputhjen e urdhrave) e té gjithé Titujtve té tregtuar né ALSE, duke pérfshiré, por pa u kufizuar me,
menaxhimin e AutORS dhe té COB.

"Shtet i Origjinés": shteti né té cilin njé Person ka zyrén e tij té regjistruar, ose né mungesé té saj, seliné
ose, né rastin e njé individi, shteti né té cilin ky individ ka vendin kryesor té€ ushtrimit t&€ veprimtarisé tregtare;

"Terminal Individual Tregtimi (ITW)": ¢do identifikues i aksesit né treg gé i caktohet njé Brokeri né Bursé
pér té kryer veprime né Sistemin ETS pér té cilin ai éshté pérgjegjés;

"Kuoté Fondi Investimesh": njé certifikaté pjesémarrjeje né njé Fond Investimi;

"Emetues": ¢do person juridik, Titujt e té cilit (ose ¢do klasé Titujsh) jané pranuar ose i nénshtrohen njé
aplikimi pér t'u pranuar pér listim dhe tregtim né ALSE;

"Agjent Listimi/Tregtimi": njé person juridik i caktuar nga Emetuesi pér t& ndihmuar dhe udhézuar
Emetuesin pérkatés né lidhje me pranimin né listim dhe/ose tregtimin e Titujve té tij né ALSE;

"Marréveshje Listimi": njé marréveshje qé duhet té lidhet ndérmjet Emetuesit dhe ALSE pérpara pranimit
né listim, sipas sé cilés Emetuesi pranon se éshté i detyruar ligjérisht té zbatojé Rregulloren e ALSE;

"Kapitalizimi i Tregut": né lidhje me njé Titull té veganté né njé dité té vecanté:
(i) emimi i shumézuar me numrin total té Titujve té atij lloji t& caktuar, né njé moment kohe té caktuar,
(i) né rastin e Obligacioneve, vlera e pérfituar nga shumézimi i vlerés nominale té njé Titulli t& caktuar
me sasiné totale t& emetuar dhe té shlyer pér até Titull;

"Anétar": ¢do Person gé éshté Anétarésuar né ALSE dhe Anétarésimi i té cilit nuk ka pérfunduar ende;

"Njoftim/Udhézim™: ¢cdo komunikim i shkruar, me etiketén "Njoftim", i nxjerré nga ALSE né pérgjithési pér
Anétarét apo Emetuesit apo pér ndonjé lloj kategorie Anétarésh apo Emetuesish, pér géllime té interpretimit
apo zbatimit té Rregulloreve dhe udhézimeve apo pér ¢do géllim tjetér té parashikuar né kété Rregullore;

"Fond Investimi (open-ended fund)”: sipérmarrje me pjesémarrje t& hapur qé funksionojné né pérputhje
me ligjin nr. 56/2020, daté 30.04.2020 "Pér sipérmarrjet e investimeve kolektivedhe cdo ndryshimi eventual
té tij né té ardhmen .

"Transaksione né Bursé": jané transaksione né Tituj, t€ kryera ndérmjet Anétaréve té ALSE pér llogari té
tyre dhe klientéve té tyre né Tregun ALSE dhe népérmjet Sistemit ETS brenda orareve zyrtare té tregtimit.

"Transaksione jashté Burse": jané transaksione né Tituj, té kryera ndérmjet Anétaréve té& ALSE pér llogari
té tyre dhe klientéve té tyre, jashté tregjeve té rregulluara dhe organizuara té Titujve dhe jashté orareve
zyrtare té tregtimit né Bursé (p.sh.transaksione té kryera né OTC, transaksione té negociuara, Marréveshje
Riblerjeje, Marréveshje Riblerjeje e Anasjellté, etj.).

"Person": ¢do individ, korporaté, partneritet, shogéri apo subjekt, si¢ pranohet apo kérkohet nga konteksti;

"Segmenti i Rikuperimit”: njé ndarje e vegcanté e Emetuesve qé mbahet nga ALSE, ku grupohen
Emetuesit gé u nénshtrohen procedurave té paaftésisé paguese;

"Rregullorja”: térésia e rregullave té pércaktuara né kété Libér Rregullash, té interpretuara apo té zbatuara
me ané té Njoftimeve/Udhézimeve;

"Listé e Sanksioneve": lista gé pérmban emrat dhe té dhénat e identifikimit té té gjithé personave, grupeve
dhe subjekteve, té cilét jané objekt i kufizimeve financiare, sanksioneve ose masave té tjera té& pércaktuara
né Vendimin e Késhillit t&¢ Ministrave té Shqipérisé nr. 718, daté 29.10.2004 té€ Shqipérisé "Pér listén e
personave té shpallur si financues té terrorizmit";



"Titull": ¢do instrument financiar i tregtueshem sipas pércaktimeve té nenit 3, pika 91 e Ligjit nr. 62/2020,
daté 14.05.2020 "Pér Tregjet e Kalitalit";

"Akses i Sponsorizuar": né lidhje me veprimtarité e njé Klienti dhe vetém pér géllimet e késaj Rregulloreje,
éshté njé ményré aksesi e kryer pérmes njé AutORS, me ané té sé cilés ky Klient ("Pjesémarrési i
Sponsorizuar") mund té pérdoré aplikacione té lidhjes sé drejtpérdrejté, me pélgimin dhe nén pérgjegjésiné
e njé Anétari ("Anétari Sponsorizues"), sipas kushteve té pércaktuara né Seksionin 3.3.;

"Anétar Sponsorizues": njé Anétar g€ merr pérsipér pérgjegjésiné pér té gjitha veprimet (sponsorizon) e
njé Pjesémarrési té Sponsorizuar sipas Seksionit 3.3.;

"Pjesémarrés i Sponsorizuar”: njé Klient qé pérfiton nga aplikacionet e lidhjes sé drejtpérdrejté sipas
Seksionit 3.3.;

Shénjim kohor (time stamp): éshté njé renditje e karaktereve ose informacioneve té koduara té cilat
identifikojné ndodhjen e njé ngjarjeje té caktuar, duke dhéné datén dhe kohén e dités, ndonjéheré me
fraksione sekondash. Né kété Rregullore nénkupton datén dhe kohén e sakté kur njé urdhér éshté i
regjistruar né Librin Qendror té€ Urdhrave(COB).

"Dité Tregtimi": ¢do dité kur ALSE éshté e hapur pér tregtim;
"Orare Tregtimi": orét e tregtimit né ¢do Dité Tregtimi, t€ njoftuara me ané té njé Njoftimi t&€ ALSE;
"Transaksion™: ¢do blerje apo shitje e njé Titulli t¢ Tregtuar né ALSE;

"Segment nén-Mbikéqyrje": njé ndarje e vecanté e Emetuesve qé mbahet nga ALSE, ku grupohen
Emetuesit gé nuk veprojné né pérputhje me Rregulloren;

“Terminali Observer”: platforma elektronike, e cila mundéson akses té kufizuar né Sistemin ETS duke u
dhéné mundésiné pérdoruesve té autorizuar nga ALSE té vézhgojné né kohé reale Iévizjen e gmimeve
dhe/ose tregtimeve té ekzekutuara;

“Titull Bazé” — njé titull i transferueshém, instrument financiar, indeks, normé interesi, mall ose njé shporté
apo kombinim i kétyre instrumenteve dhe vlerave, si dhe lloje té tjera té aseteve, nga ku vlera e
intrumenteve té tjera finaciare bazohet/varion (instrumentet financiare derevativ).

SEKSIONI 1.2. INTERPRETIMI

Neni 1201
Referimet e béra né ndonjé ligj, rregullore, direktivé ose rregull, duke pérfshiré ndryshimet e tyre, do té
interpretohen si referime né dispozitat né fugi né kohén pérkatése.

Neni 1202
Nése nuk parashikohet specifikisht ndryshe, referimet e ndérthurura né Rregulla, Kapituj ose Seksionet né
kété Rregullore interpretohen se i referohen Kapitujve, Seksioneve ose Neneve té késaj Rregulloreje.

Neni 1203

Emértimet e Kapitujve ose té Seksioneve né kété Rregullore ose né Njoftime/Udhézime jané vetém pér
lehtési referimi; ato nuk jané pjesé e pérmbajtjes sé Kapitullit apo Seksionit pérkatés dhe pér rrjiedhojé nuk
kané asnjé ndikim né interpretimin e tyre.

Neni 1204
Termat qgé fillojné me germa kapitale t€ pérdorura né kété Rregullore interpretohen se i pérkasin gjinisé ose
numrit gé pranon ose kérkon konteksti.



Neni 1205

Termat gé fillojné me germa kapitale té pérkufizuara né Seksionin 1.1 dhe qé& pérdoren por nuk
pérkufizohen ndryshe né Njoftime/Udhézime ose komunikime té tjera t&€ ALSE kané té njéjtin kuptim gé u
jepet né Seksionin 1.1.

Neni 1206
Nése nuk parashikohet specifikisht ndryshe, ¢do oré qgé specifikohet né kété Rregullore ose né
Njoftime/Udhézime apo komunikime té tjera t& ALSE éshté sipas Orés Zyrtare té Evropés Qéndrore (CET).

Neni 1207

Nése nuk parashikohet specifikisht ndryshe, ¢do periudhé kohore e deklaruar né kété Rregullore ose né
Njoftimet/Udhézimet ose komunikimet e tjera té ALSE llogaritet nga mesnata né mesnaté. Periudhat kohore
konsiderohen se fillojné né ditén pasardhése té dités né té cilén ndodh ngjarja qé shkakton fillimin e késaj
periudhe. Nése data né té cilén pérfundon periudha né fjalé nuk éshté Dité Tregtimi, periudha kohore
pérkatése pérfundon né Ditén pasardhése té Tregtimit. Periudhat kohore té deklaruara si muaj ose vite
llogariten nga data e nisjes deri né datén qé i paraprin datés korresponduese né muajin ose vitin pasardhés
pérkatés.

SEKSIONI 1.3. GJUHA

Neni 1301

Kjo Rregullore hartohet né gjuhén shqipe dhe po né kété gjuhé béhen edhe Njoftimet/Udhézimet. Kur
konsiderohet e nevojshme, ALSE mund té propozojé pérkthimin e késaj Rregulloreje dhe té
Njoftimeve/Udhézimeve né gjuhé té tjera té huaja. Kéto versione gjuhésore jané njélloj autentike, por né
rast mospérputhjeje midis versioneve gjuhésore mbizotéron versioni né shqip.

Neni 1303
Cdo aplikim, depozitim kérkese dhe ¢do korrespondencé e dorézim dokumentacioni prané ALSE nga
Anétarét, Emetuesit dhe Anétarét ose Emetuesit kandidaté do té béhet né shqip.

SEKSIONI 1.4. ZBATIMI DHE NDRYSHIMI | RREGULLORES

Neni 1401
Kjo Rregullore zbatohet dhe interpretohet sipas:
(i) Njoftimeve dhe Udhézimeve té nxjerra nga ALSE;
(i) Vendimeve té vecanta té miratuara nga ALSE dhe Késhilli Mbikéqyrés i ALSE né zbatim té késaj
Rregulloreje.

Njoftimet dhe Udhézimet hyjné né fugi dhe béhen detyruese pas botimit té tyre nga ALSE né ményrén e
pércaktuar né Nenin 1501 ose né datén gé specifikohet né botimin e tyre.

Me qéllim funksionimin e pérshtatshém e té duhur té& ALSE dhe pér mbrojtjen e interesave té pjesémarrésve
né treg, ALSE mund té ndryshojé Rregulloren, duke pérfshiré miratimin e rregullave té tjera shteség, sa heré
g€ ajo e gjykon se ndryshimet jané té nevojshme ose té pérshtatshme.

Cdo ndryshim i rregullores miratohet nga ALSE, dhe né ¢do rast éshté objekt i miratimit paraprak nga AMF.
Ndryshimet hyjné né fuqgi dhe béhen detyruese pér té gjithé Anétarét dhe Emetuesit pas botimit té tyre nga
ALSE né ményrén e pércaktuar né Nenin 1501 ose né njé daté t&€ mévonshme qé do té specifikohet né
ndryshimin e botuar.

Nése njé ndryshim i Rregullores, duke pérjashtuar ndryshimet gé kérkohen nga Ligjet Shqiptare, nuk
dakordésohet dhe/apo nuk pérputhet me interesat ose Anétaréve né pérgjithési apo té njé kategorie té
caktuar Anétarésh, atéheré ¢do Anétar i prekur mund ta ndérpresé Anétarésimin né ALSE me ané té njé
njoftimi me shkrim drejtuar ALSE brenda pesé (5) Ditéve Tregtimi nga data e botimit t& ndryshimit né fjalé.
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SEKSIONI 1.5. PUBLIKIMI DHE KOMUNIKIMET

Neni 1501

ALSE do té garantojé publikimin e késaj Rregulloreje, t&€ ndryshimeve pasuese té saj dhe té Njoftimeve e
Udhézimeve népérmjet shpérndarjes tek Anétarét e saj dhe/ose Emetuesit apo te ¢do kategori pérkatése
e Anétaréve ose Emetuesve, pérmes publikimit né fagen zyrtare té internetit, publikimit né botimet periodike
té saj ose pérmes njoftimeve individuale, sipas rastit.

Neni 1502

Nése nuk parashikohet specifikisht ndryshe, ¢do njoftim ose komunikim tjetér specifik pér njé¢ Anétar ose
Emetues, gé sipas njé rregulli ose ligji duhet béré me shkrim, mund té béhet me ¢do ményré komunikimi
gé krijon ose lejon riprodhimin e tekstit t& shkruar ose té printuar té njoftimit.

Cdo njoftim ose komunikim i tillé konsiderohet i marré kur dérgohet me sukses né adresén e marrésit ose
dérgohet me sukses né numrin e tij té faksit ose adresén e postés elektronike, sipas rastit.

Cdo njoftim ose komunikim i tillé drejtuar njé Anétari ose njé Emetuesi do té béhet né adresén e selisé ose
né adresén e postés elektronike té specifikuar me shkrim nga ky Anétar ose Emetues. Pér Anétarét, ky
regjistrim duhet béré sipas Seksionit 2.5, sipas rastit.

SEKSIONI 1.6. DETYRIMET E ALSE SI TREG | RREGULLUAR
Neni 1601

Né zbatim té Ligjeve Shqiptare dhe me géllim garantimin e njé tregu té rregullt e t& drejté si dhe pér té
facilituar finalizimin efikas dhe né kohé té transaksioneve té kleruara dhe té shlyera né sistemet e tij ALSE
duhet:

(i) té veprojé kurdoheré né interesin publik duke pasur parasysh mbrojtjen e investitoréve;

(ii) té keté rregulla té qarta dhe transparente gé:

(a) parashikojné kuotim/tregtim té drejté dhe té rregullt dhe gé vendosin kritere objektive pér
ekzekutimin efikas té urdhrave; dhe

(b) garantojné se Titujt e pranuar pér tregtim mund té tregtohen né ményré té drejté, té rregullt
dhe efikase;

(i) té keté burime té mjaftueshme operative, teknike, njerézore dhe financiare pér té mundésuar
funksionimin e rregullt té saj, duke mbaijtur parasysh natyrén dhe shtrirjen e shérbimeve té ofruara,
si dhe gamén e shkallén e rrezigeve ndaj té cilave ekspozohet;

(iv) té vendosé dhe té zbatojé marréveshje dhe procedura efikase pér monitorimin e rregullt té
respektimit t& Rregullores nga ana e Anétaréve dhe Emetuesve; dhe

(v) té mbikéqyré aktivitetet e ndérmarra nga Anétarét me géllim identifikimin e shkeljeve té Rregullores,
kuotimit/tregtimit t& Titujve né kushte jo té rregullta ose té sjellieve gé mund té shkaktojné abuzim
né treg;

(vi) té vendosé dhe té zbatojé procedura efikase pér monitorimin e rregullt t& pérputhshmérisé sé
aktivitetit t&¢ ALSE me Ligjet Shqiptare;

(vii) té kujdeset qé Administratorét, Anétarét e Késhillit Mbikéqyrés té gézojné reputacion té miré, té
plotésojné kualifikimet e pérshtatshme profesionale dhe té€ kené pérvojén e nevojshme pér té
drejtuar dhe administruar njé treg té rregulluar me kujdesin e duhur profesional;

(viii) té njoftojé menjéheré Autoritetin nése merr dijeni pér:

a) ¢do ¢éshtje gé cenon ose ka té ngjaré té cenojé aftésiné e ndonjé pjesémarrési né tregtim
pér té pérmbushur detyrimet e tij pér veprimtariné e licencuar; ose

b) ¢do rast té tregtimit bazuar né informacion té privilegjuar manipulimi té& tregut ose pastrimi
té parave, gé zbulohet gjaté kryerjes sé detyrave té saj mbikéqyrése.

¢cdo parregullsi ose shkelje té ndonjé dispozite té kétij ligji ose té akteve nénligjore té miratuara
né zbatim té tij.

Neni 1602
Kur sipas gjykimit t&¢ ALSE jané zhvilluar apo po zhvillohen rrethana qé kérkojné veprim emergjent dhe, sa
heré éshté e mundur, pas konsultimit me AMF (por né ¢do rast pasi t'i jepet njoftim AMF-sé), ALSE mund
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té ndérmarré hapa té pérkohshém pér té parandaluar, korrigjuar ose kontrolluar zhvillimet e métejshme té
kétyre rrethanave me géllim mbrojtien ose rivendosjen e kushteve q& mundésojné respektimin e
procedurave té drejta dhe té rregullta té kuotimit/tregtimit, si dhe ekzekutimin efikas té urdhrave. Hapat e
ndérmarré né zbatim t€ Nenit 1602 shpallen me ané té Njoftimit ose me ményra gé konsiderohen té
pérshtatshme dhe mé pas konfirmohen népérmjet Njoftimit.

Neni 1603

Pér qéllime té Nenit 1602, "rrethana qé kérkojné veprim emergjent” do té thoté ¢do rrethané e
paparashikuar gé cénon ose gé mund té cénojé aftésiné e ALSE pér té pérmbushur pérgjegjésité e saj si
operator i tregut (pérfshiré dhe ndarjen e pérgjegjésive té tyre sipas kategorive) té rregulluar pér té ruajtur
sjelljen e drejté, té rregullt dhe efikase té biznesit né kéto tregje, si dhe pér realizimin e duhur té kontratave.
Kéto rrethana pérfshijné, por pa u kufizuar me, luhatjen ekstreme té& gmimit té€ Titujve, prishjen ose démtimin
e sistemeve kritike t& Teknologjisé dhe Informacionit (IT) dhe problemet materiale té sistemit brenda
tregjeve financiare. Hapat e ndérmarré né zbatim té Nenit 1602 mund té pérfshijné, por t&¢ mos kufizohen
vetém né masat e pérmendura né Nenin 1601.

Neni 1604
Neni 1602 nuk cénon kompetencat e AMF-sé gé té kérkojé nga ALSE ndérmarrjen e hapave ose
ndérprerjen e tyre.

SEKSIONI 1.7. PERJASHTIMI | PERGJEGJESISE

Neni 1701

Né zbatim té pérgjegjésive t€ ALSE si operator i tregjeve té rregulluara, duke pérfshiré pérgjegjésité e

pérmendura né Nenin 1601, ekzistojné njé séré masash qé mund té merren ose jo nga ALSE, qofté me

vendim té veté asaj ose me kérkesé té njé Anétari, Emetuesi ose té Autoritetit Kompetent pérkatés. Mé

poshté jepet njé listé e kétyre masave, por pa u kufizuar né:

(i) pezullimi ose ndonjé lloj kufizimi né aktivitetin e ALSE, né zbatim té Nenit 4503 dhe 4504;

(i) mbyllja pér njé periudhé té pacaktuar e ALSE;

(iii) anulimi dhe/ose modifikimi i tregtimit(eve) né ALSE, né zbatim t& Nenit 4505;

(iv) shqyrtimin e veprimeve, auditimi ose kontrolli i nj€¢ Anétari ose Emetuesi pér t&€ garantuar
pérputhshmériné me Rregulloren, sipas Seksionit 10.2, Nenit 6105 dhe/ose Nenit 6801; dhe

(v) pezullimiité drejtave té Anétarésimit dhe/ose ndérprerja e Anétarésimit sipas Seksionit 2.6 dhe/ose
Seksionit 10.3.

Kjo mund té shkaktojé pamundésiné e njé apo mé shumé Anétaréve dhe, népérmjet tyre, té njé apo mé
shumé Klientéve qé té hyjné né transaksione.

Neni 1702

Pér ag sa nuk parashikohet ndryshe nga Ligjet Shqiptare apo né Rregullore apo né njé marréveshje tjetér
midis ALSE dhe njé Anétari apo Emetuesi, ALSE mban pérgjegjési pér ndonjé mashtrim, pakujdesi té réndé
dhe shkelje me dashje vetém kur njé pércaktim i tillé vendoset nga njé gjykaté me juridiksion kompetent
dhe nuk mban pérgjegjési né asnjé rast tjetér.

Neni 1703
Anétarét kané detyrim qgé té sjellin né vémendije té Klientéve té tyre deklarimet e cituara né Nenin 1701 dhe
1702.

Neni 1704

Pér géllime té Seksionit 1.7, referimet e béra pér "ALSE" pérfshijné ¢do zyrtar, punémarrés, agjent dhe
pérfagésues té ALSE.

SEKSIONI 1.8. KONFIDENCIALITETI | INFORMACIONIT

Neni 1801
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Té gjitha informacionet né lidhje me aktivitetin e njé Emetuesi, njé Anétari ose njé Aplikanti pér Anétarésim
té marra nga ALSE do té trajtohen si konfidenciale dhe ,me pérjashtim té rasteve kur i jep kéto informacione
sipas pércaktimeve té Nenit 1802, nuk do t'i jepen njé pale té treté pa miratimin e dhéné shprehimisht me
shkrim nga Personi né fjalé.

Neni 1802
ALSE mund t'i japé informacion konfidencial né lidhje me kété Person (pa kérkuar paraprakisht miratimin e
Personit):
(i) Institucioneve té Klerimit dhe Shlyerjes dhe/ose njé Agjenti Klerimi dhe Shlyerjeje (CSM);
(i) né rastin e njé Emetuesi, Késhillit Drejtues, Késhillit Mbikéqyrés, Asamblesé sé Pérgjithshme té
Aksionaréve dhe ose njé Personi té autorizuar ligjérisht nga Emetuesi né fjalé;
(iii)  Autoritetit Kompetent, né rast se nxjerrja e kétij informacioni kérkohet nga Ligjet Shqiptare; ose
(iv) c¢do Personi ose organi qé sipas Ligjeve Shqiptare konsiderohet se ushtron njé funksion ligjor ose
rregullator ose njé funksion gé pérfshin ose lidhet me ushtrimin e njé funksioni té tillé (organet
gjygésore dhe administrative né ushtrim t&€ kompetencave té tyre mbikéqyrése dhe té kompetencave
té tjera publike né pérputhje me Ligjin 62/2020 ose me njé akt tjetér ligjor etj),
me kusht gé ¢do Person gé merr informacion konfidencial sipas Nenit 1802 t'i nénshtrohet detyrimeve té
sekretit profesional dhe t'i kérkohet gé té respektojé konfidencialitetin e kétij informacioni.

Neni 1803

ALSE mund t'i japé Emetuesit informacion konfidencial né lidhje me kuotimin/tregtimin e Titujve té tij né
ALSE, me kushtin gé Emetuesi ta trajtojé kété informacion si konfidencial dhe t€ mos ia japé paléve té
treta.

SEKSIONI 1.9 HYRJA NE FuQl
Neni 1901

Kjo Rregullore hyn né fugi né datén e shpallur nga ALSE pérmes Njoftimit dhe né ¢do rast pas marrjes sé
miratimit t& AMF-sé.

13



KAPITULLI 2: ANETARESIMI NE BURSEN SHQIPTARE TE TITUJVE

SEKSIONI 2.1. ANETARESIMI DHE KATEGORITE E ANETARESIMIT NE ALSE

Neni 2101 ANETARESIMI NE ALSE

2101/1 Cdo Banké dhe/ose shoqéri komisionere e licencuar nga AMF pér té paktén dy veprimtarité
“Marrja dhe transmetimi i urdhérave pér njé ose mé shumé instrumente financiare” dhe “Ekzekutimi
i Urdhérave pér llogari té Klientéve”, qé ushtron aktivitetin e saj né pérputhje me legjislacionin né
fugi dhe gé déshiron té€ Anétarésohet né ALSE duhet té aplikojé pér t'u Anétarésuar, né pérputhje
me dispozitat e Kapitullit 2. Pranimi i njé Banke dhe/ose shoqérie komisionere té licensuar nga AMF
pér t'u Anétarésuar né ALSE i nénshtrohet mé paré miratimit me shkrim nga ALSE. ALSE u jep té
drejta hyrjeje té barabarta té gjithé Aplikantéve té pérshtatshém qé plotésojné kriteret e pranimit té
pércaktuara né kété Rregullore dhe né Ligjet Shqiptare pérkatése. Pasi pranohet nga ALSE sipas
Kapitullit 2, Banka dhe/ose shoqgéria komisionere e licencuar nga AMF quhet Anétar i ALSE.

2101/2 Té drejtat dhe detyrimet e njé Anétari pércaktohen né kété Rregullore, né Marréveshjen e
Pranimit (Shtojca 1) dhe né marréveshje té tjera specifike qé lidhen me zbatimin e késaj Regullore.

2101/3 Anétarésimi ose ¢do privilegj/e drejté tregtimi gqé lind nga ky Anétarésim nuk mund té
transferohet (pérvegse népérmijet ristrukturimit korporativ t&€ Anétarit pa asnjé ndryshim té pronésisé
pérfituese, pas marrjes sé€ miratimit paraprak me shkrim té ALSE pér transferimin) ose té barrésohet
nga/ose né emér té Anétarit.

2101/4 Kriteret e pranueshmérisé té specifikuara né Nenin 2201/1 ose né vijim té tij, zbatohen jo
vetém né momentin e aplikimit pér Anétarésim, por edhe gjaté gjithé kohézgjatjes sé Anétarésimit
té Personit né fjalé.

Neni 2102 KATEGORITE E ANETARESIMIT

2102/1 Kategorité e Anétarésimit pércaktohen nga objekti i licencés, regjistrimit, njohjes sé dhéné
Anétarit nga AMF, por megjithaté njé Anétar, nése déshiron, mund ta kufizojé objektin, llojin e
Anétarésimit né ALSE.

SEKSIONI 2.2. KERKESAT PER ANETARESIMIN NE ALSE

Neni 2201 KRITERET E PRANUESHMERISE PER ANETARESIM

2201/1 ALSE pércakton nése njé Aplikant qé nuk éshté ende Anétar i ALSE pérmbush kriteret e
méposhtme:

(i) né rastin e njé banke dhe/ose njé shogérie komisionere:

(a) éshté i autorizuar nga Autoritetet Kompetente té Shtetit t€ Origjinés pér ushtrimin e
aktivitetit né tregun e Titujve, pa réné né kundérshtim me gérmat (b) dhe (c) té késaj
pike;

(b) éshté i licencensuar, i regjistruar, i njohur nga AMF pér ushtrimin e aktivitetit né tregun
e Titujve né Shqipéri;

(c) aktiviteti i tij éshté né njé gjendje financiare t€ mjaftueshme pér t'u pranuar pér
Anétarésim, né pérputhje me rregullat né fuqi té pércaktuara me akte nénligjore nga
AMF mbi mjatueshmériné e kapitalit dhe/ose likuiditetin minimal té shoqérive
komisionere si dhe me kriteret shtesé gé mund té kérkojé ALSE né pérputhje me llojin
e Anétarésimit;

(ii) stafi i tij (broker) ka pérvojén dhe kualifikimet e duhura pér té€ ushtruar aktivitetin, si dhe
zbatuar e ruajtur procedura dhe kontrolle té brendshme té pérshtatshme lidhur me aktivitetin
g€ ai synon té ushtrojé né tregun e Titujve;

(iii) ka lidhur, sipas rastit, cdo marréveshje té parashikuar nga kjo Rregullore dhe ka pérmbushur
té gjitha kérkesat teknike té specifikuara nga ALSE;
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(iv) éshté i mirépajisur nga piképamja e organizimit si dhe zotéron sistemet e teknologjisé té
informacionit t& nevojshme pér ushtrimin e aktivitetit. Gjithashtu té vértetojé se ka burime té
mjaftueshme pér rolin/et qé synon té luajé né treg né pérputhje me parshikimet e akteve
ligjore e nénligjore né fuqi; dhe

(v) pérmbush ¢do kriter tjetér g¢ AMF dhe/ose ALSE mund té pércaktoj(n)é né lidhje me
Anétarésimin e té shpallé/in me ané té Njoftimit.

2201/2 Pranimi pér Anétarésim né ALSE nuk jep ndonjé té drejté pér té marré pjesé apo pér té
votuar né mbledhjet e ALSE, ose té drejta mbi aksione t& ALSE apo pérgjegjési pér detyrimet e
ALSE.

Neni 2202 LLOJET E ANETARESIMIT NE ALSE

2202/1 Pasi té keté pérmbushur té gjitha kriteret e Anétarésimit t& pércaktuara né Nenin 2102/1, njé
banké dhe/ose shogéri komisionere e licensuar nga AMF, pérfshi dhe Bankén e Shqipéris€, mund
té aplikojé pér njé ose disa nga kategorité e Anétarésimit né ALSE té pércaktuara né Nenin 2202/2,
né bazé té Titujve qé kandidati éshté i gatshém té tregtojé né Sistemin ETS.

2202/2 Kategorité e ndryshme té Anétarésimit né ALSE jané si mé poshté:

(i)  Anétar né Tituj t€ Emetuar nga Qeveria (GSM) — njé Anétar i autorizuar pér té tregtuar vetém
Tituj borxhi t& Qeverisé (bono thesari, obligacione thesari, bono t& emetuara nga Banka e
Shqipérisé) té pranuar pér t'u tregtuar né ALSE. Nuk pérfshihet tregtimi i Titujve t& borxhit
ose i aksioneve t& emetuara nga shoqérité né pronési té shtetit;

(i)  Anétar né Titujt e Kapitalit (ESM) - njé Anétar i autorizuar pér té tregtuar vetém llojet e Titujve
té kapitalit (aksione, garanci, té drejta dhe/ose Déftesat e depozitarit té cilat si Tituj bazé
kané Tituj kapitali) t& pranuara pér t'u tregtuar né ALSE. Pérfshihet tregtimi i Titujve té
kapitalit té emetuara nga shogérité né pronési té shtetit;

(i)  Anétar né Titujt e Borxhit (DSM) - njé Anétar i autorizuar pér té tregtuar vetém llojet e Titujve
té borxhit, duke pérfshiré Titujt e borxhit t€ Qeverisé (té gjitha llojet e obligacioneve, letrave
tregtare afatshkurtra dhe/ose Déftesat e depozitarit té cilat si Tituj bazé kané Tituj borxhi) té
pranuara pér t'u tregtuar né ALSE. Pérfshihet tregtimi i Titujve t& borxhit t&¢ emetuara nga
shoqérité né pronési té shtetit;

(iv)  Anétar né Tituj té€ Tjeré (OSM) — njé Anétar i autorizuar pér té tregtuar vetém Tituj q& nuk
jané pérfshiré né pikat (i), (i) dhe (iii) mé sipér, sic¢ jané kuotat e fondit té investimit, kuotat e
fondeve té investimit té tregtuara elektronikisht né bursé (ETF) eftj.

(v) Anétar né té Gjithé Titujt (ASM) - njé Anétar i autorizuar pér té tregtuar té gjithé Titujt e
pranuar pér t'u tregtuar né ALSE.

2202/3 Njé Anétar i ALSE mund té autorizohet gé té tregtojé né emér té tij dhe/ose né emér té
klientéve té tij. Brokeri i Anétarit vepron vetém né emér té€ Anétarit dhe/ose klientéve té Anétarit.
Brokeri nuk ka té drejté té veprojé pér Persona té tjeré té cilét nuk jané klienté té Anétarit.

2202/4 Njé Anétar i ALSE mund té operojé njékohésisht sipas njé ose mé shumé prej kategorive
té Anétarésimit.

Neni 2203 BROKERAT E BURSES

2203/1 Njé Anétar duhet té garantojé se punéson njé numér t& mjaftueshém Brokerash sipas
natyrés dhe shkallés sé aktivitetit té tij né Tituj, por né ¢do rast, sipas Ligjit nr. 62/2020, daté
14.05.2020 "Pér Tregjet e Kapitalit', duhet t& punésojé té paktén njé (1) Broker. Brokeri mban
pérgjegjési pér aktivitetin e kryer né ALSE népérmjet Terminalit/eve té tij ¢ ndodhen né zyrén e
Anétarit t& ALSE pér té cilin tregton ai Broker.

2203/2 Pér té siguruar pérputhshmériné me Nenin 2203/1, né pérputhje me kérkesat e ALSE, njé
Broker duhet té jeté i certifikuar pér aftésiné dhe pérshtatshmériné pér kryerjen e shérbimeve té
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investimeve, sipas parashikimeve té Ligjit 62/2020 dhe akteve nénligjore né zbatim té tij ési dhe té
trajnohet si¢ duhet e t€ njohé miré Rregulloret e ALSE dhe procedurat e kuotimit/tregtimit té
pércaktuara né té. ALSE mund té vendosé kérkesa (dhe t'i shpallé ato pérmes Njoftimit) né lidhje
me trajnimin dhe kompetencat e Brokerave.

2203/3 Tregtimi né Sistemin ETS duhet té kryhet, duke iu nénshtruar té gjitha kufizimeve té
vendosura nga ALSE, vetém nga Brokerat ose nga pjesémarrés té tjeré té€ sponsorizuar qé jané
pjesé e Anétarit, si¢ pércaktohet né Seksionin 3.3, sipas gjykimit t& Anétarit, me kusht gé té gjithé
kéta individé té jené té pérshtatshém dhe té trajnuar si¢ duhet né pérputhje me Rregulloren e
miratuar nga ALSE posacérisht pér kété géllim.

Neni 2204 PERDORUESIT/BROKERAT NE SISTEMIN ETS

2204/1 Njé pérdorues i Sistemit ETS éshté njé Broker i autorizuar me shkrim nga njé Anétar pér té
regjistruar (futur) urdhra tregtimi né Sistemin ETS pér llogari t& Anétarit dhe/ose té klientéve té
Anétarit.

2204/2 Njé Anétar mund té autorizojé pér té vepruar si pérdorues té Sistemit ETS vetém até Broker
qé pérmbush kriteret e méposhtme:
(i) Eshté i certifikuar nga Anétari pér aftésité dnhe pérshtatshméring pér ushtrimin e shérbimeve té
investimit dhe éshté né listen e Brokerave té publikuar nga AMF, dhe
(i) ka kaluar me sukses testin e vlerésimit té aftésive pér Sistemin ETS prané ALSE.

2204/3 Njé pérdorues i Sistemit ETS i autorizuar nga njé Anétar me seli té regjistruar né njé shtet
té ndryshém nga Shqipéria, mund té ushtrojé aktivitetin né ALSE vetém pas miratimit paraprak nga
AMF.

2204/4 Njé pérdorues i Sistemit ETS mund té autorizohet té regijistrojé (futur) urdhra tregtimi vetém
né emér té Anétarit pér té cilin punon dhe éshté i lidhur né kontraté (marréveshje).

SEKSIONI 2.3. PROCEDURA E APLIKIMIT
Neni 2301 DEPOZITIMI APLIKIMIT

2301/1 Aplikantét depozitojné prané ALSE njé aplikim me shkrim ku pérfshihen dokumentet si mé

poshté vijojné:

(i) Aplikimi me shkrim, duke pérdorur formularin standard té miratuar nga ALSE (Shtojca 1.1);

(i) Ekstrakt i pérditésuar nga Qendra Kombétare e Biznesit;

(iii) Kopje té licencés sé léshuar nga AMF qé autorizon Aplikantin pér té ushtruar aktivitetin né
tregun e Titujve.

(iv) Kopje e dokumentit miratues té Iéshuar nga AMF (nése Aplikohet) pér Brokerin/at e Aplikantit
ose evidencé e listimit t& Brokerit né Regjistrin e Brokerave individé né fagen zyrtare té
internetit t&¢ AMF.

(v) Kopje té kontratés sé lidhur ndérmjet Aplikantit dhe Brokerit té tij pér secilin nga tregjet ku do
té operojé, duke pérfshiré rezultatin e testit té vlerésimit té aftésive té Brokerit/ave pér té
vepruar si pérdorues i Sistemit ETS né ALSE.

(vi) Kopje té marréveshjeve-tip (kur éshté e zbatueshme), gé do té lidhen ndérmjet Aplikantit dhe
klientéve té tij, pér llogari té té ciléve do té tregtojé.

(vii) ALSE ka té drejté t'i kérkoj aplikantit pér anétarésim infomacione dhe dokumenta shtesé gé
ALSE, sipas gjykimit té saj té vetém, i konsideron si té réndésishme pér shqyrtimin e aplikimit.

2301/2 Njé Anétar ekzistues, i cili déshiron té veprojé né njé cilési tjetér té ndryshme nga ajo pér té
cilén éshté autorizuar ose i cili déshiron té zgjerojé aktivitetin e tij né ALSE, duhet té béjé aplikim
me shkrim prané ALSE, shogéruar me dokumentet e nevojshme qé vértetojné aftésiné e tij pér té
pérmbushur kriteret e kategorisé sé Anétarésimit pér té cilén po aplikon.
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Neni 2302 TRAJTIMI/SHQYRTIMI | DOSJES SE APLIKIMIT

2302/1 Aplikantét depozitojné prané ALSE aplikimin me shkrim pér Anétarésim, duke pérdorur
formularin standard té miratuar nga ALSE, né gjuhén shqipe.

2302/2 ALSE mund t'i kérkojé Aplikantit informacione dhe dokumente shtesé dhe mund té kérkojé
verifikimin e informacionit t& dérguar pre;j tij, nése e gjykon té nevojshme. ALSE mund t'i kérkojé
njérit apo disa pérfagésuesve té Aplikantit qé té paragiten pér intervisté prané ALSE.

2302/3 Cdo Aplikant dhe ¢do Anétar né bazé té késaj Regullore pranon dhe i jep té drejtén ALSE
ose njé Person té jashtém té autorizuar ligjérisht prej ALSE, gé té kryejné, gjaté orarit normal té
punés, inspektime né terren né lidhje me aktivitetin e tij né ALSE, nése ALSE e konsideron té
pérshtatshme sipas gjykimit té saj té vetém. Gjithashtu, ¢do Aplikant dhe ¢do Anétar angazhohet t'i
japé ALSE té gjithé informacionin ose té béjé té gjitha ndryshimet né sistemet e tij t€ informacionit
gé mund té kérkohen nga ALSE si rezultat i kétyre inspektimeve, duke vepruar né mirébesim.

2302/4 Aplikanti zotohet se ¢do informacion qé i pércjell ALSE-s népérmjet dokumentacionit,
informacioneve shtesé qé ALSE kérkon dhe/apo ato informacione té cilat i jep gojarisht té jeté i
vérteté, i ploté dhe t&€ mos keté asnjé géllim keqdashje, mashtrimi, fshehje té t&é dhénave né lidhje
me informacionin e dhéné.

Neni 2303 VENDIMI PER APLIKIMIN

2303/1 ALSE pasi merr njé aplikim pér Anétarésim dhe ¢do informacion shtesé té kérkuar prej saj,
e miraton ose e refuzon aplikimin sipas gjykimit té saj té vetém ose e miraton me disa kushte dhe/ose
kufizime qé i gjykon té pérshtatshme. ALSE e njofton Aplikantin me shkrim pér vendimin e saj, duke
dhéné edhe arsyet e kétij vendimi. ALSE duhet ta miratojé vendimin e saj dhe t'ia béjé até té ditur
Aplikantit brenda njé afati prej tridhjeté (30) ditésh pune pas datés né cilén ka marré té gjithé
informacionin, gé né gjykimin e saj, e ka konsideruar t€ nevojshém pér vlerésimin e aplikimit.

Né rastin e miratimit t& Anétarésimit, vendimi i ALSE pérfshin edhe autorizimin gé lejon Brokerin/at
e Anétarit té veproj(n)é si pérdorues i/té Sistemit ETS.

Anétarésimi né ALSE éshté i vlefshém pér njé periudhé té pacaktuar né rast se nuk specifikohet
ndryshe né vendim.

2303/2 Pa cénuar Nenin 2303/3 dhe né zbatim té Seksionit 1.8, ALSE do té ruajé konfidencialitetin
e informacionit t& dérguar nga njé Anétar ose njé Aplikant né lidhje me njé aplikim pér Anétarésim
ose té marré prej saj gjaté shqyrtimit té aplikimit.

2303/3 ALSE njofton AMF dhe sipas rastit, Institucionin/et e Klerimit dhe Shlyerjes, pér pranimin e
Anétaréve té rinj, si dhe publikon Njoftimin né fagen zyrtare t& ALSE.

2303/4 Né rast se ALSE vendos té refuzojé njé aplikim, ajo njofton menjéheré Aplikantin me shkrim.
Aplikanti né fjalé mund ta apelojé vendimin e ALSE pér refuzimin e Anétarésimit prané AMF, né
pérputhje me Ligjet Shqiptare né fugqi.

SEKSIONI 2.4. DETYRIMET E VAZHDUESHME TE ANETAREVE

Neni 2401 ANETARET

Anétari né ményré té vazhdueshme:

(i) respekton Rregulloren, sic mund té ndryshohet heré pas here, dhe ndérmerr té gjitha veprimet e
pérshtatshme gé parashikohen né té;
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(if)
(iif)
(iv)

(v)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

pérmbush detyrimet e tij sipas Marréveshjes sé& Pranimit dhe sipas ¢do marréveshjeje tjetér, nése
ka, né té cilén ALSE dhe Anétari jané palé;

vepron né pérputhje e zbatim té parashikimeve té Ligjit 62/2020 mbi pérgjegjésité e Bankés dhe/ose
shoqérive komisionere;

paguan tarifat dhe detyrimet e vendosura nga ALSE né pérputhje me kushtet e vendosura prej tij, e
gé u jané komunikuar Anétaréve. Tarifat e anétarésimit né ALSE jané vjetore (1 Janar - 31 Dhjetor).
Subjektet gé do té anétarésohen pas datés 1 Korrik t€ ¢do viti do t&é paguajné gjysmén e tarifés
vjetore(Shtojca 2.1).

i jep té drejtén ALSE ose njé Personi té jashtém té autorizuar ligjérisht prej ALSE qé té béjné
kontrolle né terren gjaté orarit normal t&€ punés, né ¢do vend ku Anétari kryen aktivitet dhe jep sa
mé paré, ¢do informacion ose dokument gé ALSE ose Personi té jashtém té autorizuar ligjérisht prej
ALSE e konsiderojné té nevojshém pér kéto kontrolle;

vepron né pajtim me kérkesat teknike té Sistemit ETS dhe té ¢do sistemi ose rrjeti tjetér té
teknologjisé sé informacionit gé pérdoret nga ALSE, si¢ pércaktohet né marréveshjet pérkatése;
éshté pérgjegjés pér ruajtien e elementeve té identifikimit dhe mban pérgjegjési pér vértetésiné
dhe saktésiné e t&€ dhénave gé hidhen né Sistemin ETS nga Broker(i)at e tij;

éshté pérgjegjés pér aktivitetin e tij dhe/apo té klientéve té tij, pérfshiré por pa u kufizuar né:
abuzimit té tregut, si dhe cdo aktiviteti tjetér té konsideruar té tillé nga ALSE;

njofton ALSE sa mé shpeijt té jeté e mundur dhe me shkrim pér ¢do ndryshim té réndésishém né
informacionin e dorézuar gjaté aplikimit pér Anétarésim, duke pérfshiré né vecanti, por pa u kufizuar
né: t& dhénat qé lidhen me licencén, regjistrimin, njohjen pér t& ushtruar aktivitetin né tregun e
Titujve;

njofton paraprakisht me shkrim ALSE pér ¢do fakt ose rrethané gé mund té ndikojé né formén
juridike ose né organizimin e Anétarit ose té aktivitetit té tij tregtar né ALSE, duke pérfshiré, por pa
u kufizuar né: konsolidimin, riorganizimin, shkrirjen, ndryshimin e emrit, ndryshimin e kontrollit ose
¢do ngjarje t& ngjashme ku Anétari éshté ose do té béhet palé dhe ofron informacione shtesé pér
kéto fakte sipas kérkesave té€ ALSE;

njofton menjéheré ALSE pér fillimin ose pritjen pér fillimin e njé procedure falimentimi, paaftésie
paguese, likuidimi, administrimi t&€ kontrolluar ose njé procedure té€ ngjashme (duke pérfshiré
zgjidhjet migésore) né ¢do juridiksion pérkatés, té cilit i nénshtrohet Anétari ose né té cilin Anétari
éshté palé;

i jep ALSE té dhénat e kontaktit t& pérfagésuesve té Anétarit sic mund té pércaktohet nga ALSE
dhe njofton pa vonesa ALSE pér ¢do ndryshim té kétyre t&€ dhénave (duke pérfshiré ndryshimet e
adresés sé Anétarit);

garanton se ¢do pérshkrim i Anétarésimit té tij ose shérbimeve gé ai éshté né gjendje té ofrojé, sipas
formés dhe kontekstit né té cilin shfagen ose pérdoren, nuk shtrembéron fushén e kompetencave
gé ai gézon sipas Rregullores né lidhje me ALSE;

njofton menjéheré ALSE pér pezullimin ose zgjidhjen e njé Marréveshjeje Klerimi dhe Shlyerjeje né
té cilén ai éshté palé;

njofton menjéheré ALSE pér paaftésiné e tij pér t&€ vepruar né pajtim me Nenin 4702/2; dhe

zbaton dhe mban né fuqgi procedura dhe kontrolle t&€ brendshme té€ pérshtatshme pér aktivitetin e tij
né treg.

Neni 2402 PERDORUESIT E SISTEMIT ETS

2402/1 Pérdoruesit e Sistemit ETS kané té drejté:
(a) té pérdorin Sistemin ETS dhe té regjistrojné urdhra tregtimi né emér t& Anétarit dhe/ose
klientéve té Anétarit;
(b) té marrin informacionet qé u komunikohen pérdoruesve té tjeré té Sistemit ETS nga ALSE.

2402/2 Detyrat e pérdoruesve té Sistemit ETS jané:
(i) té respektojné dhe té zbatojné Rregulloret dhe Udhézimet gé jepen nga ALSE;
(i) té mos u japin paléve té treta elementét e identifikimit té tyre personal né ményré qé ato té
mund té hyjné e té pérdorin Sistemin ETS pérmes Terminaleve té tyre;
(iii) té njoftojné ALSE pér ¢do parregullsi té regjistruar né Sistemin ETS (defekte ose avari
teknike).
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SEKSIONI 2.5. REGJISTRI | ANETAREVE

Neni 2501

ALSE mban njé regjistér t& Anétaréve, ku pérfshihen té paktén té€ dhénat e kontakteve dhe kategorité e
kompetencat e Anétaréve, duke pérfshiré por pa u kufizuar me, t€ dhénat e kontakteve dhe kategorité e
kompetencat e Brokerave, té cilét operojné pér llogari té kétyre Anétaréve.

Neni 2502
Anétari konsiderohet se e ka seliné né adresén gé ai ka deklaruar né Marréveshjen e Pranimit ose, sipas
rastit, né adresén mé té fundit qé i ka njoftuar me shkrim ALSE.

SEKSIONI 2.6. NDERPRERJA E STATUSIT TE ANETARIT DHE PEZULLIMI NGA TREGTIMI NE
ALSE

Neni 2601 MENYRA E NDERPRERJES SE STATUSIT TE NJE ANETARI

2601/1 Statusi i Anétarésimit t& njé Anétari t&é ALSE ndérpritet pérfundimisht ose pérkohésisht né
bazé té sa mé poshté vijon:

1. Doréhegjes sé shkruar, ose

2. Pezullimit.

2601/2 Né rast té ndérprerjes sé statusit t&€ Anétarésimit t€ njé Anétari t& ALSE, ndérpritet
pérfundimisht apo pérkohésisht (sipas rastit) edhe autorizimi i privilegjeve/té drejtave pér tregtim té
Brokerit/ave qé Anétari ka caktuar pér té vepruar né Sistemin ETS.

2601/3 Né rast té ndérprerjes sé statusit t& Anétarésimit t& njé Anétari t& ALSE, pérfundon edhe
autorizimi i privilegjeve/té drejtave pér monitorimin e tregut t&€ ALSE népérmjet terminalit “Observer”
(nése ka).

Neni 2602 DOREHEQJA E NJE ANETARI

2602/1 Njé Anétar mund t'i japé fund Anétarésimit né ALSE duke i dérguar ALSE njé njoftim me
shkrim ku shpreh déshirén e tij pér t& hequr doré nga Anétarésimi ("njoftim doréhegjeje") dhe ku
ciléson edhe datén e hyrjes né fuqi té doréhegjes, e cila né ¢do rast hyn né fuqi jo mé herét se pas
dy (2) muajsh nga data kur ALSE merr né dorézim njoftimin e doréhegjes.

2602/2 ALSE sipas gjykimit té saj té vetém, mund té€ shtyjé datén e hyrjes né fuqi t& doréheqgjes
nése ajo konsideron se kjo éshté e nevojshme pér mbrojtien e klientéve, ose né interes té tregut té
Titujve. Nése ALSE e bén digka té tillé, ajo ia heq Anétarit detyrimin pér pagesén e tarifave dhe
detyrimeve (plotésisht ose pjesérisht)pér periudhén gé pason datén né té cilén do té kishte hyré né
fuqgi njoftimi i tij i doréheqjes sipas Nenit 2602/1 mé sipér e deri né datén e hyrjes né fugi. ALSE me
ané té njé vendimi me shkrim i specifikon Anétarit tarifat dhe detyrimet qé duhet té paguajé deri né
datén e pérfundimit t& Anétarésisé.

2602/3 Pas marrjes sé njoftimit t&€ doréhegjes té njé Anétari, sipas Nenit 2602/1, té gjitha shumat qé
ky Anétar i detyrohet ALSE bé&hen menjéheré té& pagueshme. Gjithashtu, me kérkesé té ALSE,
Anétari i kthen menjéheré késaj té fundit, ¢do pajisje dhe dokumentacion qé i éshté véné né
dispozicion nga ALSE.

2602/4 Pavarésisht nga dispozitat e Nenit 2602/1, doréheqgja e njé Anétari hyn né fuqgi vetém né
datén qé i éshté konfirmuar Anétarit me shkrim nga ALSE.

Neni 2603 PEZULLIMI DHE LARGIMI | NJE ANETARI

2603/1 Pezullimi dhe Largimi nga Anétarésimi
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Pavarésisht Neneve té Kapitullit 10, kur ato gjejné zbatim, ALSE pezullon (plotésisht ose pjesérisht,

pér njé periudhé té caktuar) privilegjet/té drejtat e njé Anétari pér tregtim dhe mund t’i japé fund

(largojé/pérfundojé) Anétarésimit té tij né ALSE, né rastin:

(i) e hegjes nga AMF té licencés, regjistrimit, njohjes sé ushtrimit t& aktivitetit né tregun e Titujve
né Republikén e Shqipérisé; ose

(i)  kur shkaku i parashikuar nga pika (ii) e Nenit 2603/4 té késaj Rregullore ndodh dy heré gjaté
njé periudhé té pandérpreré prej gjashté (6) muajsh; ose

(i)  kur shkaku i parashikuar nga pika (iii) € Nenit 2603/4 té késaj Rregullore ndodh dy heré
radhazi brenda njé (1) muaji; ose

(iv)  kur Anétari éshté né shkelje té réndé té késaj Rregullore; ose

(v)  Kkur pezullimi nga Anétarésimi éshté i nevojshém pér té siguruar njé kuotim/tregtim té drejté
dhe té rregullt né bursén ALSE; ose

(vi)  kur Anétari éshté pezulluar nga tregtimi sipas Nenit 2603/4 mé poshté, né ményré té
pandérpreré pér mé shumé se 6 muaj; ose

(vii) e shpérbérjes sé Anétarit si person juridik; ose

(viii)  kur pér njé Anétar &shté nisur apo miratuar njé proceduré falimenti, administrimi té€ kontrolluar
apo likuidimi (pérveg likuidimit vullnetar pér géllime shkrirjeje ose riorganizimi, i cili ka marré
miratimin paraprak nga ALSE) ose kané nisur procedurat pér shpérbérjen e tij; ose

(ix)  kur njé Anétar gjendet né paaftési paguese ose ndodh njé ngjarje tjetér e ngjashme; ose

(x)  kur zbulohet se aplikimi i Anétarit pér Anétarésim ka pasur gabime, pasaktési, informacion
té rremé&, mungesa té konsiderueshme ose shtrembérime té pérmbaijtjes; ose

(xi)  kur Anétari nuk éshté mé i afté té pérmbushé kérkesat e Anétarésimit qé parashikohen né
kété Rregullore (duke pérfshiré por pa u kufizuar né Nenin 2201 mé sipér) ose né akte té
tjera t& ALSE, né varési edhe té kategorisé sé Anétarit;

(xii)  kur Anétari kérkon né ményré t& argumentuar pezullimin e pérkohshém.

2603/2 Cdo pezullim ose largim sipas Nenit 2603/1 vendoset nga ALSE, duke marré né konsideraté
sa e réndé éshté ose sa zgjat ngjarja né fjalé. Vendimi pér pezullim ose largim i njoftohet Anétarit
me shkrim.

2603/3 Pavarésisht Neneve té Kapitullit 10, kur ato gjejné zbatim, ALSE gézon té drejtén t’i japé
fund ose té pezullojé Anétarésimin e ¢do Anétari né rast se Anétari ka ndaluar sé kryeri veprime me
Tituj né sistemin ETS, pér njé periudhé prej gjashté (6) muajsh té njépasnjéshém.

2603/4 Pezullimi i Anétarit nga Tregtimi
ALSE pezullon njé Anétar nga tregtimi né bursé né rastet e méposhtme:

1. Menjéheré pas marrjes sé njoftimit pér ekzistencén e njé shkaku té parashikuar nga Neni
2601 i késaj Rregulloreje;

2.  Menjéheré pas marrjes sé njoftimit nga AMF pér marrjen e njé mase ndaj njé Anétari té
ALSE, duke e ndaluar né kété ményré até pérkohésisht nga kryerja e aktivitetit pér té cilin
éshté licensuar;

3.  Menjéheré pas marrjes sé njoftimit nga njé Agjent Klerimi dhe Shlyerje (CSM) ose nga
AFISaR dhe/ose ALREG pér mospérmbushjen nga Anétari i ALSE té detyrimeve té tij té
shlyerjes;

4. Menjéheré pas marrjes sé njoftimit nga njé Anétar gé ky person juridik ka hyré né procedurat
e falimentimit;

5.  Nése kjo do té jeté e nevojshme pér té siguruar kuotimin/tregtimin e drejté dhe té rregullt né
bursé.

ALSE mund té pezullojé ose jo njé Anétar nga tregtimi né bursé né rastet e méposhtme:

(i) Né rastin e rrethanave té cilat e béjné bursén ALSE té dyshojé me té drejté qé Anétari ka
kryer shkelje té réndé té rregullave ose akteve té tjera té ALSE;

(i)  Né rastin e paaftésisé sé njé Anétari pér té pérmbushur, ose vonesés nga ana e tij pér té
pérmbushur ato detyrime t&€ Anétarit qé parashikohen né Rregullore apo Marréveshjen e
Pranimit, ose né ndonjé marréveshje tietér ku ALSE dhe Anétari jané té dy palé;

(i)  Kur Anétari nuk informon ALSE pér ngjarjet ose rrethanat e pércaktuara me rregullore dhe
me udhézime;

(iv)  Kur Anétari kérkon né ményré té argumentuar pezullimin e pérkohshém.
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Ndérkohé gé ndaj njé Anétari t&¢ ALSE éshté vendosur masa e pezullimit nga tregtimi, ai mban
statusin e tij t& Anétarit dhe mbetet pérgjegjés pér t&€ pérmbushur detyrat e veta sipas kétij statusi,
por nuk éshté né gjendje té zbatojé t€ drejtat e tij sipas statusit t&€ njé Anétari té ALSE.

Pezullimi nga tregtimi mbetet né fuqgi deri né njé moment té tillé qé arsyeja pér pezullimin e njé
Anétari nga tregtimi éshté eliminuar, ose deri né momentin gé pezullimi rezulton né vendosjen e
masés sé pezullimit nga Anétarésimi né bursén ALSE.

2603/5 Ri-Aplikimi

Njé Anétar privilegjet pér tregtim dhe/ose Anétarésim té té cilit pezullohen ose Anétarésimi i té cilit
pérfundohet mund té aplikojé prané ALSE né ¢do kohé pér revokimin e pezullimit ose té pérfundimit.
Me paragqitjen e kétij aplikimi, Anétari i jep ALSE ¢do informacion gé ALSE mund té kérkojé.

ALSE mund ta refuzojé kété ri-aplikim nése pranimi i njé Personi té tillé né Anétarésim
kompromenton kuotimin/tregtimin e drejté dhe té rregullt né bursé. Anétari né fjalé mund ta apelojé
prané AMF vendimin e ALSE pér refuzimin e kthimit t€ Anétarésimit, né pérputhje me Ligjet
Shqiptare né fuqi.

ALSE mund t'i rikthejé Anétarit Anétarésimin ose privilegjet e tij pér tregtim ose né ményré té
pakushtézuar ose duke vendosur ato kushte gé ALSE i konsideron té pérshtatshme.

2603/6 Njé Anétar, privilegjet pér tregtim té té cilit jané pezulluar plotésisht ose pjesérisht pér njé
periudhé kohore:

(i) ndalohet té tregtojé si njé Anétar gjaté periudhés sé pezullimit (me pérjashtim té rasteve kur
lejohet nga Rregullorja, me qéllim gé té pérfundojé té gjitha transaksionet e hapura té tij ose
té Klientéve té tij); por

(i)  vazhdon té mbajé pérgjegjési né lidhje me detyrimet e tij si Anétar duke pérfshiré pagesén e
tarifave dhe té detyrimeve qé duhen paguar né zbatim té Rregullores.

2603/7 Pa cénuar sa mé lart, nj¢ Banké dhe/ose shoqéri komisionere e licensuar nga AMF,
Anétarésimi i té cilés né ALSE ka pérfunduar, vazhdon t'i nénshtrohet Rregullores dhe juridiksionit
té ALSE né lidhje me veprimet dhe mosveprimet e saj gjaté kohés qé ka qené Anétar, deri né afatet
e parashkrimit té parashikuara né Ligjet Shqiptare. Gjithashtu, njé Banké dhe/ose shoqéri
komisionere e licensuar nga AMF, Anétarésimi i té cilés ka pérfunduar, humb té gjitha té€ drejtat pér
té pérdorur privilegjet pér tregtim gé i jané dhéné, pa pasur té drejté pér ndonjé rimbursim té tarifave
té paguara né lidhje me kéto privilegje.

2603/8 Pasi Anétari merr njoftimin e pezullimit ose largimit sipas Nenit 2603/2, té gjitha shumat qé
ky Anétar i detyrohet ALSE béhen menjéheré té pagueshme. Té gjitha detyrimet e kétij Anétari gé
rriedhin nga Anétarésimi shlyhen sipas kérkesave té ALSE. Né rast largimi (pérfundimi) nga
Anétarésimi, Anétari i kthen menjéheré ALSE, me kérkesé té késaj té fundit, ¢do pajisje dhe
dokumentacion qé i &shté véné né dispozicion nga ALSE.

2603/9 Afatet e Ri-Aplikimit
Personi gé ka gené i pezulluar nga Anétarésimi né ALSE, pér shkelje mund té ri-aplikojé pér pranim
né Anétarésim jo mé herét se tre (3) muaj né vijim pas ndérprerjes sé Anétarésisé.
Personi gé ka gené i larguar nga Anétarésimi né ALSE, pér shkelje mund té ri-aplikojé pér pranim
né Anétarésim jo mé herét se njé (1) vit né vijim pas largimit nga Anétarésia.

Neni 2604 DOREHEQJA E NJE BROKERI
2604/1 Njé Broker mund t'i japé fund pérfagésimit té njé Anétari t&€ ALSE dhe té genit njé pérdorues

i Sistemit ETS duke i dérguar ALSE dhe Anétarit njé njoftim me shkrim ku shprehet déshira e tij pér
té dhéné doréheqgjen nga kjo detyré (njé "njoftim doréheqjeje") dhe ku gjithashtu cilésohet edhe data
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e hyrjes né fuqi t&€ doréheqjes, e cila né ¢do rast hyn né fugi jo mé herét se pas njé (1) muaji nga
data kur ALSE merr né dorézim njoftimin e doréhegjes.

Neni 2605 PEZULLIMI | NJE BROKERI

2605/1 Pavarésisht Neneve té Kapitullit 10, kur jané té zbatueshme, ALSE pezullon (plotésisht ose
pjesérisht, pér njé periudhé té caktuar) privilegjet/té drejtat pér tregtim té njé Brokeri né Sistemin
ETS, kur:
(a) dyshohet se kryen veprime gé jané té ndaluara nga Ligjet Shqiptare dhe/ose nga Rregullorja,
Udhézimet, Njoftime té tjera té ALSE;
(b) menjéheré pas konstatimit se njé pérdorues i Sistemit ETS u ka dhéné paléve té treta
elementét personalé té identifikimit né ményré gé ata t€ mund té hyjné né Terminalin e tij/saj
dhe té pérdorin Sistemin ETS.

2605/2 Pavarésisht Neneve té Kapitullit 10, kur jané té zbatueshme, ALSE i jep fund privilegjeve/té
drejtave pér tregtim té njé Brokeri né Sistemin ETS, edhe kur:
(i)  Anétari ka pranuar me shkrim anulimin e autorizimit t&€ Brokerit gé éshté pérdorues i Sistemit
ETS;
(i) Brokeri ka shkelur réndé Ligjet Shqiptare dhe/ose Rregulloren, Udhézimet, Njoftimet e tjera
té ALSE;
Né rastet e parashikuara né pikén (ii) t& kétij Neni, njé pérdorues i Sistemit ETS nuk mund té
aplikojé sérish pér njé autorizim tjetér pér té punuar né Sistemin ETS pér njé periudhé prej dy (2)
vjetésh pas pezullimit.

Neni 2606 NJOFTIMI | DOREHEQJES, PEZULLIMIT DHE PERFUNDIMIT TE ANETARESIMIT

ALSE njofton AMF sipas Ligjit nr. 62/2020, daté 14.05.2020 "Pér Tregjet e Kapitalit", dhe sipas rastit,
Institucionet e Klerimit dhe Shlyerjes dhe/apo palé té tjera gé ALSE mund ta gjykojé t&€ nevojshme pér
doréhegjen, pérfundimin ose pezullimin, si edhe pér pérfundimin e pezullimit, t&¢ Anétarésimit té€ ¢cdo Anétari.
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KAPITULLI 3: RREGULLAT E AKSESIT NE TREG
SEKSIONI 3.1. AKSESI NE TREG PER PJESEMARRESIT

Neni 3101 KRITERET PER PJESEMARRESIT NE TREG
Pjesémarrésit né treg gé tregtojné né ALSE jané té gjithé persona juridiké dhe fiziké vendas dhe té huaj,
té cilét duan té blejné dhe/ose té shesin Tituj té€ pranuar pér kuotim/tregtim né Sistemin ETS.

Neni 3102 LLOJET E PJESEMARRESVE NE TREG
Jané dy lloje té pjesémarrésve né treg:

(a) Anétarét qé jané Banka dhe/ose shoqéri komisionere té licencuara nga AMF pér té ushtruar
aktivitet me Tituj, si¢ pércaktohet né Ligjin nr. 62/2020, daté 14.05.2020 "Pér Tregjet e Kapitalit"
dhe té pranuar si té tillé nga ALSE. Anétarét i tregtojné Titujt ose

(i) né emér dhe pér llogari té tyre dhe/ose
(i) né emér dhe pér llogari té klientéve té tyre.

(b) Klientét qé jané persona juridiké dhe fiziké, té cilét tregtojné Tituj né emér dhe pér llogari té tyre,

me ndérmjetésimin e Anétaréve.

Neni 3103 MENYRAT E AKSESIT NE TREG

Aksesi né treg pér pjesémarrésit e tregut béhet né ¢do rast pérmes njé Anétari t& ALSE. Asnjé person tjetér
juridik ose fizik nuk mund té regjistrojé (fus€) urdhra né Sistemin ETS pa ndérmjetésimin e njé Anétari té
ALSE.

Anétarét aksesojné tregun dhe regjistrojné (fusin) urdhrat e tyre né Sistemin ETS né emér té tyre dhe/ose
té klientéve té tyre pérmes Brokerave duke pérdorur terminalet e tyre qé ndodhen né zyrat e tyre.

Klientét (Pjesémarrésit e Sponsorizuar) mund té zgjedhin gjithashtu mundésiné e Aksesit t&€ Sponsorizuar
té ofruar nga njé Anétar Sponsorizues, si dhe akses té drejtpérdrejté né Sistemin ETS pér té regjistruar
(futur) urdhrat e tregtimit népérmjet njé Sistemi t&€ miratuar t& Automatizuar té Orientimit t& Urdhrave (né
vijim referuar si: AutORS). Né ¢do rast, Sistemi ETS identifikon edhe Pjesémarrésin e Sponsorizuar, edhe
Anétarin Sponsorizues.

SEKSIONI 3.2. AKSESI ELEKTRONIK PER ANETARET E ALSE

Neni 3201

Cdo akses qé ALSE u jep Anétaréve té saj pér té regjistruar (futur) urdhrat e tregtimit né Sistemin ETS,
sipas pércaktimeve té Nenit 3301, duhet té kontrollohet né ményré té duhur, né pérputhje me dispozitat e
Nenit 9106.

Neni 3202

| gjithé aktiviteti i ndérmarré nga njé Broker duke pérdorur terminalin e tij, do t& béhet né emér té Anétarit
dhe Anétari mban pérgjegjési té ploté pér ushtrimin e té gjithé kétij aktiviteti, pérvec rasteve kur pércaktohet
ndryshe né kété rregullore.

Neni 3203

Bazuar né autorizimin e njé Anétari, ALSE cakton elementin e identifikimit t&€ Brokerit t€ autorizuar si njé
pérdorues i Sistemit ETS, i cili i mundéson identifikimin unik t€ pérdoruesit, i lejon aksesin, si dhe i
mundéson atij kryerjen e veprimeve brenda Sistemit ETS dhe akses né té dhénat qé ai éshté autorizuar té
pérdoré.

Neni 3204
Dispozitat e pikés (vii) t&¢ Nenit 2401 té késaj Rregulloreje do té zbatohen pér ruajtjen e elementeve té
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identifikimit dhe mbajtjen e pérgjegjésisé pér vértetésiné dhe saktésiné e té dhénave té regjistruara nga njé
pérdorues i Sistemit ETS.

NENI 3205 AKSESIMI NE SISTEMIN ETS NEPERMJET TERMINALIT “OBSERVER”

3205/1 Pavarésisht parashikimeve té dispozitave té€ késaj Rregulloreje, akses si pérdorues né
Sistemin ETS do té kené edhe Persona té ndryshém nga Anétarét e ALSE dhe/ose klientét e tyre,
pér géllim té& marrjes sé té dhénave né kohé reale mbi ecuriné e tregut.

3205/2 Bursa ALSE autorizon aksesin né Sistemin ETS té Personave té pérmendur né nenin 3205/1
népérmjet terminalit “Observer”. Kriteret pér autorizimin e aksesit né terminalin “Observer” do té
pércaktohen nga Bursa ALSE né njé rregullore té vecanté.

SEKSIONI 3.3. MJETET E AKSESIMIT ELEKTRONIK PER KLIENTET

Neni 3301
Anétari i ALSE mund t'u ofrojé akses Klientéve té tij népérmjet njé AutORS té miratuar nga njé Akses i
Sponsorizuar.

Neni 3302

| gjithé aktiviteti i ndérmarré nga njé Klient népérmjet AutORS, duke pérdorur Aksesin e Sponsorizuar né
ALSE, do té béhet né emér té Anétarit dhe Anétari mban pérgjegjési té ploté pér kryerjen e té gjithé kétij
aktiviteti.

Neni 3303

ALSE mund té shqyrtojé njé aplikim nga njé Anétar gé déshiron t'u sigurojé Akses té€ Sponsorizuar né
ALSE, njé ose mé shumé klientéve té tij, pérmes njé AutORS. ALSE mund ta refuzojé kété aplikim ose
mund té vendosé kushte pér ¢do miratim té€ dhéné né lidhje me kété aplikim. Pas dhénies sé kétyre
miratimeve ALSE ka kompetencén té anulojé ose té ndryshojé kéto miratime.

Té gjithé Aplikantét e suksesshém pér ofrimin e shérbimit t& Aksesit t& Sponsorizuar, do té njoftohen me
shkrim nga ALSE.

Neni 3304
ALSE i kérkon ¢do Anétari Sponsorizues té garantojé qé secili prej Pjesémarrésve té€ Sponsorizuar nga ky
Anétar:

(a) t& mos shkelé Rregulloren e zbatueshme pér tregtimin né ALSE dhe kushtet procedurale apo
teknike gé ALSE heré pas here pércakton né lidhje me Aksesin e Sponsorizuar dhe gé i shpall me
ané té Njoftimeve;

(b) té lejojé ALSE ose njé Person té jashtém té autorizuar ligjérisht prej saj, pér té kryer kontrolle né
terren dhe té japé sa mé paré ¢do informacion apo dokument gé ALSE ose Personi i jashtém i
autorizuar ligjérisht prej saj, e konsiderojné té nevojshém pér kéto kontrolle;

(c) té lidhé marréveshje qé mund té kérkohen nga ALSE; dhe

(d) té japé té dhénat e kontaktit té€ drejtuesve apo stafit operativ gé mund té kérkohen nga ALSE.

Neni 3305
Anétari Sponsorizues sé bashku me Pjesémarrésin e Sponsorizuar ndérmarrin hapat e duhur pér té
mundésuar, ndér té tjera, monitorimin e sistemeve té kontrollit té rrezikut (t€ cilat nuk mund té vendosen
né zyrat e Pjesémarrésit t& Sponsorizuar) dhe marrjen e masave té pérshtatshme né lidhje me aktivitetin e
tregtimit t& Pjesémarrésit t& Sponsorizuar. Né veganti, Anétari Sponsorizues duhet t'i provojé ALSE, né
ményrén e pranueshme prej saj, qé:

(a) masat monitoruese jané né pérputhje me Nenin 9106; dhe
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(b) procedurat dhe dokumentacioni i tij i brendshém i mundésojné atij pezullimin e menjéhershém té
aksesit né ALSE té Pjesémarrésve té Sponsorizuar, qofté me vendim té tij apo edhe me kérkesé té
ALSE.
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KAPITULLI 4: RREGULLAT E TREGTIMIT TE TITUJVE

SEKSIONI 4.1. DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 4101 OBJEKTI! | KAPITULLIT 4
Kapitulli 4 pércakton kushtet dhe procedurat e futjes sé urdhrave té Titujve né ALSE.

Neni 4102 DITET E TREGTIMIT DHE ORARET E TREGTIMIT
Ditét e Tregtimit né ¢do vit té caktuar kalendarik shpallen nga ALSE né Njoftimin e publikuar jo mé voné se
né Ditén e fundit t&€ Tregtimit té vitit paraardhés.

Ditét e tregtimit né ALSE pércaktohen nga njé udhézim i Késhillit Mbikéqyrés.

Neni 4103 VALUTA E TREGTIMIT
Urdhrat pér blerjen ose shitjen e Titujve duhet té€ shprehen né Lek shqiptar (ALL), ose né njé monedhé
tjetér té pércaktuar nga ALSE pér klasén pérkatése té Titujve.

Neni 4104 SIMBOLET E TREGTIMIT

ALSE pércakton simbolet e tregtimit me géllim identifikimin e Titujve né sistemin e tregtimit t&€ ALSE. Nése
e gjykon té nevojshme ALSE mundet gé né ¢cdo kohé té ndryshojé ose té ricaktojé kéto simbole tregtimi.
Emetuesit e Titujve né fjalé nuk kané asnjé té drejté pronésie ndaj kétyre simboleve té tregtimit.

Neni 4105 RREGULLAT DHE KERKESAT E SISTEMIT
Gjaté tregtimit né ALSE, Anétarét duhet té zbatojné kérkesat operacionale, procedurale dhe teknike té
sistemeve dhe rrjeteve t&€ ALSE, ashtu si¢ éshté pércaktuar nga ALSE.

Neni 4106 PERGJEGJESIA E ANETARIT

Anétari i ALSE éshté pérgjegjés, pér sa i pérket aktivitetit gé kryhet né ALSE ose aktiviteteve té tjera
ndihmése né pérputhje me Ligjet Shqiptare né fuqi, pér veprimet dhe lévizjet e té gjithé Brokerave apo
Pjesémarrésve té Sponsorizuar té regjistruar né emeér té tij, sikur veprimet dhe lévizjet e secilit prej tyre té
ishin veprimet dhe lévizjet e Anétarit t& ALSE. Né ményré té vecanté, Anétari i ALSE éshté pérgjegjés pér
¢do shkelje té njé detyrimi té caktuar té kryer nga secili nga Brokerat apo Pjesémarrésit e Sponsorizuar
prej tij dhe né rast shkeljesh té tilla, Anétari pérkatés mund té sanksionohet né bazé té Rregullores.

SEKSIONI 4.2. STATUSI | TREGTIMIT

Neni 4201 STATUSI | TREGTIMIT TE ANETARIT
Anétarimund té keté statusin e méposhtém né Sistemin ETS:
1. Aktiv — Anétari népérmjet Brokerit té tij mund té realizojé transaksione dhe té menaxhojé urdhrat
népérmjet Sistemit ETS; ose
2. Joaktiv — Anétari nuk mund té realizojé transaksione népérmijet brokerit té tij dhe t&€ menaxhojé
urdhrat népérmijet Sistemit ETS.

Statusi i Anétarit mund té ndryshojé né bazé té njé Vendimi té organit kompetent t& ALSE, kur pérmbushen
kérkesat e pércaktuara né kété Rregullore. Nése statusi ndryshon né "joaktiv", atéheré té gjithé urdhrat e
Anétarit zhvendosen né statusin "i stopuar".

Neni 4202 STATUSI | TREGTIMIT TE TITUJVE
Né Sistemin ETS, statusi i njéTitulli mund té jeté:
1. [ tregtuar — Titulli mund té tregtohet pérmes Sistemit ETS sipas Rregullores, menaxhimi (sipas
pérkufizimit t& Nenit 4305 mé poshté) éshté i mundur;
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2. | stopuar — Sistemi ETS nuk mundéson pérputhjen e urdhrave, menaxhimi éshté i mundur;

3. I pezulluar — Sistemi ETS nuk mundéson pérputhjen e urdhrave, menaxhimi nuk éshté i mundur;

4. | delistuar — Titulli éshté i delistuar/dekuotuar pérkohésisht ose pérgjithmoné, Sistemi ETS nuk
mundéson pérputhjen e urdhrave, menaxhimi nuk éshté i mundur.

Statusi i njé Titulli mund té ndryshojé né bazé té njé Vendimi té organit kompetent t&€ ALSE, kur plotésohen
kérkesat pérkatése té Rregullores.

Neni 4203 STATUSI | URDHRAVE
Né Sistemin ETS, statusi i urdhrit mund té jeté:

1. Aktiv — ¢do urdhér, ekzekutimi i té cilit éshté subjekt i kufizimeve t€ ¢mimeve sipas Nenit 4503 té
késaj Rregulloreje;

2. Joaktiv — ¢do urdhér, ekzekutimi i té cilit do té shkelte dispozitat e Nenit 4503 té késaj Rregulloreje.
Sistemi ETS nuklejon pérputhjen e urdhrave joaktivé;

3. I stopuar — ¢do urdhér, ekzekutimi i té cilit nuk lejohet. Né bazé té késaj Rregulloreje, urdhri mund
té ndalohet nga ALSE ose nga njé Anétar. Ai mund té riaktivizohet vetém nga njé Anétar. Pas
riaktivizimit urdhrat marrin njé shénjim kohor té ri dhe béhen aktivé ose joaktivé, né lidhje me
kufizimet e Nenit 4503 té késaj Rregulloreje;

4. | fshiré — ¢do urdhér, i cili éshté ¢regjistruar nga Sistemi ETS pér shkak té realizimit, skadimit t&
vlefshmérisé, ose anulimit nga ALSE ose nga njé Anétar.

Pas ndryshimeve né vlerat limit t& kufizimeve té ¢mimeve sipas Nenit 4503 té késaj Rregulloreje, Sistemi
ETS i cakton urdhrit statusin e duhur aktiv apo joaktiv, ku shénjimi kohor i urdhrit nuk ndryshon.

Pas mbyllies sé tregtimit t&€ c¢cdo dite tregtimi, Sistemi ETS i zhvendos té gjithé urdhrat ditoré té
paekzekutuar, vlefshmeéria e té ciléve ka skaduar, né statusin "i fshiré".

Né rast té€ mbarimit té llojeve t& urdhrave ose né rast té procedurave té ndryshuara té urdhrave, ¢ka sjell
aplikimin e njé sistemi té ri t&€ procedurés sé urdhrave, ALSE mund - me kalimin né sistemin e ri — té fshijé
nga Sistemi ETS urdhrat gé ndodhen né Librin Qendror t&€ Urdhrave (né vijim referuar si: COB), té cilét
preken detyrimisht nga sistemi i ri i urdhrave. ALSE duhet té japé Njoftim e saj me shkrim pér té gjitha
Anétarét paraprakisht.

Urdhri quhet i vendosur né COB, nése éshté aktiv apo joaktiv.

SEKSIONI 4.3. URDHRAT

Neni 4301 OBJEKTI | SEKSIONIT 4.3

Seksioni 4.3 trajton vetém urdhrat pér transaksionet né ALSE, té cilat sipas késaj Rregulloreje nénkuptojné
urdhrat pér blerjen ose shitjen e Titujve té regjistruara nga Brokeri/at e Anétaréve né Librin Qendror té
Urdhrave (né vijim referuar si: COB) t& ALSE dhe nuk pengon pércaktimin e specifikimeve té vecanta né
lidhje me urdhrat ndérmjet Anétaréve dhe Klientéve té tyre.

Hedhja e urdhrave né COB dhe ekzekutimi i transaksioneve né sistemin ETS té bursés ALSE mund té
ekzekutohen vetém nga Anétarét e ALSE népérmjet Brokerave té tyre. Anétari i ALSE mund té refuzojé
ekzekutimin e urdhrave gé jané objekt i kushteve paraprake ose t&€ mévonshme, ose i kufizimeve té tjera
té vlefshmérisé, té cilat nuk jané té parashikuara né kété Kapitull 4.

Objekti i transaksioneve né bursén ALSE jané Titujt t& pranuar pér listim/tregtimné ALSE, sé bashku me té
gjitha té drejtat dhe detyrimet e tyre deri né momentin e tregtimit.

Neni 4302 KERKESAT DHE KUSHTET E PERGJITHSHME

4302/1 Statusi i Urdhrit né COB nga piképamja funksionale
Statusi i njé urdhri né COB nga pikpamja funksionale mund té jeté si mé poshté:
(i) aktiv — ekzekutimi i tij i nénshtrohet kufizimeve té€ ¢mimeve sipas Nenit 4503 té késaj
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Rregulloreje;

(i)  refuzuar — njé urdhér, ekzekutimi i té cilit shkel dispozitat e Neneve 4302/2 dhe 4503 té
Rregullores.

(iii)  fshiré — njé urdhér gé éshté fshiré nga COB si rezultat i ekzekutimit né Sistemin ETS, i
skadimit té& viefshmérisé ose anulimit nga ana e Bursés ALSE apo e Brokerit t& Anétarit.

4302/2 Elementet e detyrueshme té njé urdhri té regjistruar né COB
Cdo urdhér i dorézuar né COB duhet té pakién té€ pérmbajé elementet e méposhtme té
detyrueshme:
(i) Titullin me té cilin ka lidhje urdhri ose simbolin e tregtimit t& caktuar nga ALSE pér kété Titull;
(ii)  llojin e urdhrit (blej ose shes);
(i) kodin e Anétarit té ALSE duke pérfshiré kodin e tij t& pérdoruesit t& Sistemit ETS;
(iv) sasiné e Titullit pérkatés;
(v) nése urdhri éshté regjistruar:
(a) pér llogari té veté Anétarit t& ALSE;
(b) pér llogari té Klientit t& Anétarit;
(vi) kodii referencés.

COB refuzon urdhrat gé nuk pérmbajné té gjithé elementet e detyrueshme, duke mos kontrolluar
késhtu saktésiné e regjistrimit té t& dhénave né llogari apo ekzistencén e llogarisé. Saktésia e
regjistrimit né llogari kontrollohet vetém nése kjo éshté e réndésishme pér té€ garantuar njé
funksionim té pérshtatshém té sistemit té shlyerjes, i cili do t& detajohet né Udhézime.

4302/3 Elementét fakultativé té njé urdhri té regjistruar né COB
Gjaté regjistrimit né COB komponentét e méposhtém jané fakultativé:

(i) cmimii Titullit;
(i) karakteristikat shtesé té llojit t& urdhrit si¢ pércaktohen né Nenin 4303;
(i) parametrat shtesé té ekzekutimit t€ urdhrit si¢ pércaktohen né Nenin 4304.

Nése komponentét fakultativé, sipas paragrafit mé lart té kétij Neni, nuk pérfshihen né regjistrimin e
urdhrit né COB, COB dhe Sistemi ETS do ta njohin kété urdhér si urdhér tregu té dités kur regjistrohet
urdhri pa nénkuptuar ndonjé sasi ose karakteristiké shtesé té llojit té& urdhrit apo parametra shtesé té
ekzekutimit té urdhrit. Pér rastet kur njé komponent i caktuar fakultativ nuk jepet gjaté regjistrimit t&
urdhrit né COB, kjo dispozité do té zbatohet rast pas rasti.

COB refuzon urdhrat gé pérmbajné komponenté fakultativé té palejueshém.

4302/4 Sasia e urdhrit

Titujt né ALSE kuotohen/tregtohen né njési Titujsh (lot-e). Sasia minimale e kuotimit/tregtimit éshté
njé (1) njési Titujsh.

Té gjitha sasité e urdhrave mund té kuotohen/tregtohen né varési té specifikave té caktuara pér
lloje té ndryshme Titujsh, si¢ pércaktohet né njé ose mé shumé Njoftime.

4302/5 Madhésia e ndryshimit té ¢mimit
Madhésia e ndryshimit t& cmimit tregon I&vizjen mé té vogél té lejuar t&€ cmimeve né ngritje dhe né

rénie t& ¢cmimit té blerjes ose shitjes pér njé Titull, pas regjistrimit né Librin Qendror t&€ Urdhrave
(COB) né ALSE.

Madhésia e ndryshimit t& gmimit té Titujve, vlera e té ciléve éshté e shprehur né leké, éshté 0,01
leké ose shuméfishat e saj.

Madhésia e ndryshimit t& ¢cmimit té Titujve, vlera e té ciléve éshté e shprehur né pérqgindje (%),
éshté 0,01% ose shuméfishat e saj.

4302/6 Disa ngjarje té caktuara

Urdhrat e paekzekutuar pér sa i pérket njé Titulli t&é caktuar do t& anulohen né COB né rast té
ndodhjes ose shpalljes sé disa ngjarjeve té caktuara gé kané lidhje me Emetuesin pérkatés, té cilat
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kané té ngjaré té ndikojné ndjeshém né ¢mimin e kétij Titulli, sic éshté pércaktuar né njé ose mé
shumé Njoftime.

4302/7 Ndryshimi dhe anulimi

Cdo urdhér i regjistruar né COB mund té ndryshohet ose té anulohet para ekzekutimit té tij. Cdo
rritie e sasisé sé urdhrit ose ndryshimit té kufirit t& ¢mimit do té rezultojé né hegjen doré nga
pérparésia né kohé.

Neni 4303 LLOJET E URDHRAVE

4303/1 Urdhrat e tregut
Urdhri pér té bleré ose pér té shitur njé sasi té& deklaruar Titujsh, gé do té ekzekutohet me ¢mimin
mé té miré t€ mundshém né momentin kur urdhri mbérrin né COB.

4303/2 Urdhrat limit
Urdhrat limit jané urdhra blerje apo shitje g€ mund té ekzekutohen vetém né kufirin e tyre té caktuar
té gmimeve ose me njé gmim mé té miré.

Neni 4304 PARAMETRAT E URDHRAVE

4304/1 Koha e regjistrimit té urdhrit né COB

Koha e regjistrimit t& urdhrit éshté koha qé caktohet pér urdhrin nga Sistemi ETS pas regjistrimit
té tij né COB. Pas marrjes sé shénjimit kohor té urdhrit, do t&€ pérdoret koha e regjistruar nga
Sistemi ETS.

4304/2 Viefshméria

Urdhrat e regjistruar né COB jané té vlefshém gjaté Dités sé Tregtimit né té cilén jané regjistruar
deri né njé daté té caktuar ose derisa té anulohen, duke iu nénshtruar njé kohézgjatjeje maksimale
prej njégind e tetédhjeté (180) ditésh. Né rastin e mungesés sé specifikimit t& kohézgjatjes té
urdhrit, ky urdhér do té konsiderohet i viefshém pér Ditén e Tregtimit.

Pér sa i pérket njé seance té caktuar tregtimi, urdhri, & nga regjistrimi i tij, mund té jeté i viefshém
deri né njé kohé té caktuar, ose pér njé periudhé té caktuar kohore ose pér ankandin e radhés té
hapur ose té mbyllur.

4304/3 Parametrat e ekzekutimit
(A) Parametrat Specifiké

Disa lloje urdhrash mund t'i nénshtrohen kushteve té méposhtme té ekzekutimit né

pérputhje me matricén e llojeve té urdhrave dhe kushteve té ekzekutimit té pércaktuara né

njé ose mé shumé Njoftime:

(i) "Té Menjéhershém ose Anulohen" (Immediate or Cancelled - IOC), jané urdhra qé
ekzekutohen sa mé plotésisht té jeté e mundur duke anulluar menjéheré pjesén tjetér
té mbetur té€ paekzekutuar.;

(i) “Ekzekuto ose Anulo té Gjithé Urdhrin” (Fill or Kill - FOK), jané urdhra gé mundésojné
blerjen dhe shitjen e njé Titulli dhe duhet té& ekzekutohen menjéheré dhe né ményré té
ploté e té pandashme, né té kundért i gjithé urdhri aulohet. Nuk éshté i lejueshém
ekzekutimi i pjesshém i urdhrit,

(i) "I Vlefshém deri né njé daté caktuar" (Good till Date - GTD), jané urdhra té viefshém
nga momenti i regjistrimit deri né ekzekutimin né COB, ose deri né njé daté té caktuar.

(iv) "Té Gijithé ose Asnjé" (All or None - AON), jané urdhra gé mundésojné blerjen apo
shitjen e njé Titulli pas njé regjistrimi t& vetém me ¢gmime té ndryshme deri né njé kufi
té caktuar té ¢gmimit. Ekzekutimi i pjesshém nuk lejohet, pérveg rastit kur plotésohet e
gjithé sasia e titujve té kérkuar apo orfuar nga pala pérballé né transaksion.

(v) "Urdhra me Sasi Minimale" (Minimum-Quantity Orders - MQO) jané urdhra né té cilat
pércaktohet sasia minimale e titujve pér té hyré né transaksion, né rasté se kjo sasi
nuk plotésohet, ky urdhér géndron né COB deri né fund té dités sé tregtimit. Pas
plotésimit té kushtit t& sasisé€ minimale ky urdhér kthehet né urdhér limit.;.
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Gjaté metodés sé tregtimit t& vazhdueshém mund té aplikohen té gjithé parametrat specifiké
té parashikuar né pikén“A” t&€ Nenit 4304/3.

Gjaté metodés sé tregtimit me ankand mund té aplikohen vetém parametrat specifiké té
parashikuar né pikén “A”, i dhe ii t&é Nenit 4304/3.

(B) Urdhrat e Tregut

(i) Urdhrat e Pastér té Tregut: ¢do pjesé e mbetur e paekzekutuar gé shtohet né COB pér
ekzekutim sa mé shpejt té jeté e mundur me ¢mimet e ardhshme.

(i) Urdhrat me limitim té tregut: jané urdhra blerje apo shitjeje, t& cilat né tregtimin e
vazhdueshém ekzekutohen menjéheré kundrejt gmimit mé té miré, dhe né ankande
ekzekutohen me ¢mimin e ankandit, me njé pjesé té mbetur t& paekzekutuar gé
shndérrohet automatikisht né njé urdhér limit me ¢mimin mé té fundit t& ekzekutuar
dhe shtohet né COB.

Neni 4305 MENYRA E EKZEKUTIMIT DHE MENAXHIMIT TE URDHRAVE

Anétari i ALSE ekzekuton urdhrat e blerjes dhe shities népérmjet Sistemit ETS, duke hedhur né COB
kérkesén apo ofertén e pérshtatshme, dhe duke i menaxhuar mé tej kéto urdhra né COB.

Menaxhimi i urdhrave pérfshin: hedhjen né sistem, ndryshimin, konfirmimin, ndalimin dhe lirimin ose fshirjen
e urdhrit.

Neni 4306 PERPARESIA E EKZEKUTIMIT TE URDHRAVE

4306/1 Kur njé urdhér regjistrohet (hidhet) né COB, atij i vendoset njé shénjim kohor i njéjté me
kohén e regjistrimit té urdhrit.

4306/2 Urdhrat regjistrohen (hidhen) té renditur né librin e urdhrave COB duke marré parasysh
kriteret e méposhtme té pérparésisé qé zbatohen radhazi:

(i) urdhrat e tregut kané pérparési mbi urdhrat limit;

(ii)  urdhrat limit regjistrohen né COB té renditur né& ményré té tillé gé né ekzekutimin e urdhrit
té blerjes té kené pérparési ato me njé gmim mé té larté, dhe né ekzekutimin e urdhrave té
shitjes té kené pérparési ato me njé ¢mim mé té ulét (prioriteti i gmimit);

(i) nése disa urdhra kané té njéjtin gmim, ata do té renditen duke i dhéné pérparési urdhrave
me njé shénjim kohor mé té vjetér (prioriteti i kohés).

4306/3 Né rastet e ndryshimeve té urdhrave - nése ndryshon ¢mimi i njé urdhri ose shtohet njé
kusht i vecanté; nése rritet sasia totale; nése njé urdhér tregu ndryshohet né njé urdhér limit apo
anasjelltas - COB i vendos urdhrit shénjimin e ri kohor té njéjté me kohén e ndryshimit t& urdhrit.

Neni 4307 LLOGARITE E TREGIMIT

4307/1 Llojet e Llogarive

Sistemi ETS lejon pérdorimin e llojeve t&é méposhtme té llogarive pér Anétarét e ALSE:
1. Llogari vetjake e Anétarit (house account),
2. Llogari e klientit t&¢ Anétarit (client account).

Llogaria vetjake éshté llogaria qé pérdoret nga Anétari i ALSE pér té€ mbaijtur t€ dhénat e Titujve
qé zotéron né llogariné e vet. Anétari mund té ekzekutojé urdhra pér llogari té vet vetém népérmjet
llogarisé sé tij vetjake.

Llogaria e klientit éshté llogaria qé pérdoret nga Anétari i ALSE pér t& mbaijtur t€ dhénat e Titujve

né pronési té njé klienti t& Anétarit pérkatés. Anétari i ALSE mund té ekzekutojé urdhrat pér llogari
té klientit vetém pérmes llogarisé sé tij té klientit.
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Anétarét gé transferojné detyrimet e tyre t& ndryshme dhe detyrimet gé rrjedhin nga transferimi i
Titujve nga transaksionet né Bursén ALSE té njé anétari shlyerés, lejohen nga Sistemi ETS, té
pérdorin kode té vecanta regjistrari dhe/apo llogari kujdestarie né pérputhje me Rregulloret
pérkatése t& ALREG dhe AFISaR.

Udhézimet mund té pércaktojné mé hollésisht pérdorimin e nén-tipeve té llogarive né pérputhje me
rregullat e sistemit té shlyerjes.

4307/2 Pérdorimi i Llogarive né rastin e shlyerjes népérmjet njé tjetér Agjenti té Klerimit dhe
Shlyerjes (CSM)

Pavarésisht Nenit 4307/1, Anétari i ALSE jo-klerues dhe shlyerés,i cili shlyen transaksionet pérmes
njé tjetér Agjenti té Klerimit dhe Shlyerjes (CSM) té AFISaR dhe/apo t&¢ ALREG, né bazé té
marréveshjes sé parashikuar nga pika 2 e paragrafit t& paré té Nenit 4702/1, duhet t& pérdoré
vetém ato llogari gé jané zgjedhur nga Agjenti i Klerimit dhe Shlyerjes (CSM) pérkatés pér géllime
té shlyerjes sé transaksioneve té realizuara né ALSE.

Gjaté pérdorimit té llogarive sipas paragrafit t&€ paré té kétij Neni, Anétari i ALSE duhet t€ mbajé dy
grupe té ndara té llogarive té Titujve né AFISaR dhe/apo né ALREG:

(i) pér titujt gé zotéron pér llogari té vet, dhe

(ii) pér Titujt gé zotéron pér llogari té klientéve té tij.

Anétari i ALSE duhet ta arrijé kété duke pérdorur njé llogari pér urdhrat e realizuar né emér té vet
dhe pér llogari té vet dhe njé tjetér llogari pér urdhrat e realizuar né emér té vet dhe pér llogari té
klientéve té vet.

Pérdorimi i detajuar i llogarive sipas paragrafit t& paré dhe té dyté té kétij Neni pércaktohet nga
udhézimet e nxjerra nga Bursa ALSE né vazhdimési.

SEKSIONI 4.4. CIKLET E TREGTIMIT NE LIBRIN QENDROR TE URDHRAVE (COB)

Neni 4401 PERSHKRIM | PERGJITHSHEM

Titujt tregtohen ose népérmjet pérputhjes sé vazhdueshme té urdhrave né anét e kundérta t¢ COB ose
népérmjet procedurave té thirrjes sé ankandit pas njé periudhe gjaté sé cilés urdhrat jané akumuluar pa u
ekzekutuar.

Tregtimi i vazhdueshém fillon me seancén e hapjes dhe lejon ekzekutimin e menjéhershém té tregtimit nga
urdhrat e regjistruar né COB, né bazé té pérputhjes té kushteve té tyre, sipas pércaktimeve té késaj
Rregulloreje. Né tregtimin e vazhdueshém, ¢gmimi i njé transaksioni té ekzekutuar té Sistemin ETS rezulton
nga kérkesa dhe oferta aktuale mé e miré dhe zakonisht pércaktohet nga urdhri né fjalé i regjistruar fillimisht
né COB, dhe pastaj urdhrat pérputhen me Sistemin ETS.

Né tregtimin me ankand, Titulli tregtohet né ankand, ku té gjitha transaksionet pérfundojné né té njéjté
kohé dhe me té njéjtin gmim. Cmimet pércaktohen né bazé té urdhrave qé jané regjistruar né COB deri
né fillim té ekzekutimit té tregtimit nga Sistemi ETS, né pérputhje me kushtet e tyre, sipas késaj
Rregulloreje dhe me qéllimin pér té arritur volumin maksimal té ekzekutueshém.

Vendosja e Titujve né metodén e tregtimit t&€ vazhdueshém apo ankand pércaktohet nga ALSE né bazé té
kritereve objektive, duke pérfshiré (pa kufizime) volumin mesatar historik dhe té pritshém té tregtimit, numrin
mesatar té transaksioneve té ekzekutuara, penetrimin e tregut, pérfshirjen né ALSE apo indekse té tjera té
njohura ndérkombétare.
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Neni 4402 TREGTIMI | VAZHDUESHEM

4402/1 COB éshté i mbyllur
Né fazén kur Libri Qendror i Urdhrave (COB) éshté i mbyllur, menaxhimi i urdhrave dhe ekzekutimi
i transaksioneve nuk éshté i mundur.

4402/2 Faza e para-hapjes

Njé seancé hapjeje (faza e para-hapjes) mbahet né fillim t&€ ¢do Dite Tregtimi pérpara fillimit té
tregtimit t& vazhdueshém, sipas ményrés dhe kohés sé pércaktuar né njé ose mé shumé Njoftime.
Né fazén e para-hapjes, menaxhimi i urdhrave né COB éshté i mundur, por ekzekutimi i tregtimit nuk
éshté i mundur.

4402/3 Faza kryesore e tregtimit

Pas pérfundimit t& seancés sé hapjes, tregtimi do té béhet mbi baza té vazhdueshme né fazén
kryesore té tregtimit, ku jané t&€ mundshme menaxhimi i urdhrave dhe ekzekutimi i tregtimit.

Né fazén kryesore té tregtimit, cdo urdhér hyrés kontrollohet menjéheré pér ekzekutim t&€ mundshém
pérkundrejt urdhrave né anén tjetér t¢ COB dhe ndonjé pjese té€ mbetur t€ paekzekutuar té urdhrit qé
shtohet né COB (duke iu nénshtruar kushteve té ndryshme té ekzekutimit t€ lejuara nga Nenet 4302
dhe 4204).

Neni 4403 ANKANDET

4403/1 COB éshté i mbyllur
Né fazén kur Libri Qendror i Urdhrave (COB) éshté i mbyllur, menaxhimi i urdhrave dhe ekzekutimi
i transaksioneve nuk éshté i mundur.

4403/2 Faza e thirrjes (para-hapjes)

Cdo ankand fillon me njé fazé thirrjeje gjaté sé cilés urdhrat regjistrohen automatikisht, por pa sjellé
lindjen e detyrimit pér té kryer transaksione. Gjaté késaj faze thirrjeje, Anétarét e ALSE mund té
regjistrojné urdhra té rinj, si dhe té ndryshojné ose té anulojné urdhrat ekzistues. Cmimi indikativ, i
cili pérfagéson ¢mimin qé sistemi i pérputhjes pércakton né bazé té situatés sé caktuar t&€ COB, do
té shfaget dhe pérditésohet vazhdimisht sipas evoluimit té situatés sé COB.

4403/3 Faza e pércaktimit té ¢mimit

Pas pérfundimit té& fazés sé thirrjes, sistemi pércakton njé ¢mim né ményré qé té prodhojé volumin
maksimal té ekzekutueshém sipas Nenit 4401/3. Gjaté késaj faze té pércaktimit t& cmimit nuk mund
té regjistrohet asnjé urdhér i ri dhe urdhrat ekzistues nuk mund té ndryshohen apo anulohen.

4403/4 Faza e pas-tregtimit

Pas pércaktimit t& ¢gmimit té titujve, vjen faza e pas-tregtimit gjaté sé cilés menaxhimi i urdhrave né COB
éshté i lejuar né njé nivel té kufizuar ndérsa ekzekutimi i tyre éshté i mundshém né sistemin ETS duke
lejuar térhegjen nga pozicionet e mé parshme dhe futjen e urdhrave IOC me ¢mimin e ankandit.

Neni 4404 MENAXHIMI | LIBRIT TE URDHRAVE PAS TREGTIMIT

Gjaté njé periudhe pas mbylljes sé tregtimit, e pércaktuar nga Nenet 4402 dhe 4403, Anétarét e ALSE
mund té aksesojné COB pér té regjistruar urdhra té rinj, si dhe pér t& ndryshuar ose anuluar urdhrat
ekzistues pér ditén pasardhése té tregtimit.

Neni 4405 TREGTIMI NE BLLOK
4405/1 Transaksionet né Bllok
Titujt e pranuar pér tregtim né ¢do segment t&€ ALSE mund té jené gjithashtu objekt i njé tregtimi
né bllok té rregulluar.
Njé bllok éshté njé transaksion burse gé ekzekutohet né pérputhje me dispozitat dhe kufizimet pér
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vlerén, né pérputhje me kété Nen.
Vlera minimale e transaksionit né bllok pércaktohet nga njé udhézim i Késhillit Mbikéqyrés.

4405/2 Tregtimi i Transaksioneve né Bllok
Transaksionet né Bllok mund té ekzekutohen vetém gjaté fazés kryesore té tregtimit né metodén
e tregtimit té vazhdueshém dhe seancés sé pas-tregtimit né metodén e ankandit.

4405/3 Cmimi i Transaksioneve né Bllok
Cmimi i njé transaksioni né bllok nuk do té jeté objekt i kufizimeve t& gmimeve sipas Nenit 4503
té késaj Rregulloreje.

Cmimet e transaksioneve né bllok nuk do té merren parasysh né llogaritiet e mesatares zyrtare
dhe té& gmimeve mesatare té llogaritura nga ALSE. Pér tregtimet né bllok nuk ka mesatare zyrtare
dhe ¢gmime mesatare té llogaritura.

4405/4 Ményra e Ekzekutimit té Transaksioneve né Bllok
Ka dy ményra se si transaksionet né bllok mund té ekzekutohen né Sistemin ETS:
1. Ekzekutimi i transaksioneve né bllok me njé regjistrim té€ vecanté apo me pranimin e
urdhrave né thellési té tregut;
2. Ekzekutimi i transaksioneve té kryqézuara dhe i transaksioneve té negociuara né blloget
e Titujve, ku ¢gmimi i transaksioneve té tilla né bllok duhet té jeté brenda intervalit t& tregtimit
ose né kufirin e tij.

Procedurat e realizimit té transaksioneve né bllok sipas pikés 1 té paragrafit t& paré té kétij Neni,
pércaktohen nga ALSE né njé Udhézim té Késhillit Mbikéqyrés.

Intervali i tregtimit sipas pikés 2 té paragrafit t&€ paré té kétij Neni pérfshin gmimet qé devijojné nga
¢mimi aktual i referencés me mé pak se njé pérqgindje e pércaktuar nga ALSE né njé Udhézim té
Késhillit Mbikéqyrés. Cmimi i referencés pér ¢do Titull pércaktohet né ményré automatike nga veté
Sistemi ETS, bazuar né historikun e ¢mimeve dhe transaksioneve té ekzekutuara né Titullin
pérkatés.

Ményra e realizimit t&€ transaksioneve né bllok éshté e njéjté pér té gjitha Titujt, pavarésisht nga
metoda e tregtimit t&€ vazhdueshém ose né ankand.

Neni 4406 TREGTIMI JASHTE ORARIT ZYRTAR

4406/1 Transaksionet e negociuara ose transaksionet jashté burse (off-exchange)
Transaksionet e kryera jashté seancés sé tregtimit (jashté burse) nga investitorét institucionalé
quhen transaksione té negociuara. Té gjitha transaksionet e negociuara té ekzekutuara nga
Anétarét ALSE dhe nga klientét e tyre né lidhje me té gjithé Titujt e pranuar pér tregtim né ALSE,
duhet té raportohen né ALSE dhe kéta Anétaré duhet t& pérmbushin té gjitha detyrimet njésoj si
pér transaksionet e ekzekutuara né seancén e tregtimit né bursé.

Transaksionet e ekzekutuara jashté orarit zyrtar té fazave té tregtimit té Titujve té parashikuara né
nenet 4402/2 e 4402/3 si dhe 4403/2, 4403/3 e 4403/4, konsiderohen si transaksione té
negociuara. Oraret e hedhjes sé transaksioneve té negociuara né sistemin ETS, pércaktohen né
njé Udhézim nga ALSE.

Pérve¢ nga sa parashikohet né paragrafin e mésipérm, transaksionet e negociuara mund té
raportohen né sistemin ETS nga Anétarét né ¢do dité pune, né intervalin kohor té pércaktuar né
Udhézimet e ALSE.

4406/2 Hedhja e Transaksionit té Negociuar né Sistemin ETS (raportimi)
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Anétarét e ALSE i hedhin transaksionet e negociuara pér llogari té tyre dhe/ose klientéve té tyre
né Sistemin ETS pérpara fillimit t& seancés mé té afért té para-tregtimit, ose pas seancés kryesore
né tregtimin e vazhdueshém apo seancés sé pas-tregtimit t&€ ankandeve.

Transaksioni i negociuar konsiderohet i pranuar sipas késaj Rregulloreje vetém pasi Sistemi ETS
konfirmon pérputhjen e njé transaksioni té tillé nga té dy palét né transaksion.

4406/3 Cmimi i transaksionit té€ negociuar dhe shtrirja e gmimit

Anétarét e ALSE qé kané réné dakord jashté bursés né lidhje me njé transaksion t& negociuar pér
llogari té tyre dhe/ose klientéve té tyre pér njé Titull té& caktuar marrin si referencé té detyrueshme
té ¢cmimit té ekzekutimit, gmimin e fundit zyrtar pér até Titull né Ditén e fundit té Tregtimit.

Pa cénuar rregullat e zbatueshme pér tregtimin né bllok, transaksionet e kryera jashté seancés sé
tregtimit do té kryhen me njé ¢mim brenda njé shtrirjeje t& ¢cmimit prej njé pérqindjeje té caktuar té
cmimit té fundit té tregtuar, ose té vlerés sé fundit neto indikative té shpallur t& aseteve né rastin e
fondeve té investimeve sipas pércaktimeve té béra nga ALSE né njé Udhézim té vecanté.

SEKSIONI 4.5. MEKANIZMAT E TREGUT
Neni 4501 PERPUTHJA DHE EKZEKUTIMI | URDHRAVE NE LIBRIN QENDROR TE URDHRAVE

4501/1 Parimi i pérparésisé sé ekzekutimit
(i) Urdhrat né COB ekzekutohen sipas "pérparésisé sé ¢mimit".
(i)  Urdhrat me ¢gmim té njéjté renditen dhe regjistrohen sipas "pérparésisé né kohé ",

4501/2 Tregtimi i vazhdueshém

Gjaté tregtimit t& vazhdueshém, ¢do urdhér i regjistruar (hyrés) kontrollohet menjéheré pér
ekzekutim t€ mundshém pérkundrejt urdhrave né anén tjetér t& COB. Urdhrat né COB ekzekutohen
sipas parimit t& pérparésisé sé ekzekutimit.

4501/3 Ankandet

Cmimi i ankandit pércaktohet duke u bazuar né gjendjen e COB né mbyllje té fazés sé thirrjes dhe
do té jeté ¢cmimi gé rezulton né volumin mé té larté té urdhrave té ekzekutueshém.

Urdhrat e tregut kané pérparési mbi urdhrat limit. Nése ekzistojné limite t& ndryshme me volum
maksimal té ekzekutueshém té njéjté, cmimi pércaktohet duke iu referuar ¢mimit té tregtimit té
fundit té automatizuar (e rregulluar né ményré té tillé gé té pérfshijé ¢do veprimi korporativ gé mund
té keté ndodhur gjaté kétij harku kohor) ose, nése nuk disponohet njé ¢mim i tillé, njé ¢cmim tjetér
referencé té pércaktuar né pérputhje me njé ose mé shumé Udhézime me kété objekt, derisa té
merret vetém njé ¢gmim ankandi.

Neni 4502 TRANSAKSIONET E KRYQEZUARA

4502/1 Transaksionet e Krygézuara pérfshijné regjistrimin (hyrjen) dhe ekzekutimin e njékohshém,
nga i njéjti Anétar i ALSE, té urdhrave té kundért té€ blerjes dhe shitjes té Klientéve pér té njéjtén
sasi té njé Titulli t& caktuar dhe me té njéjtin cmim né COB.

4502/2 Transaksionet e Krygézuara mund té ekzekutohen vetém gjaté fazés kryesore té tregtimit
né metodén e tregtimit t& vazhdueshém, nése ¢gmimi i kétij tregtimi éshté brenda intervalit midis
¢mimit té blerjes dhe ¢mimit té shitjes mé té miréaktual, duke pérfshiré kufijté. Kéto transaksione
té kryqézuara nuk mund té ekzekutohen me njé gmim jashté intervalit té tregtimit.

4502/3 Njé Transaksion i Krygézuar do té konsiderohet se éshté ekzekutuar pasi njé Anétar t'i keté
regjistruar urdhrat pér njé transaksion té tillé né COB, me té dhénat e parashikuara né Nenin 4502/1.
Data dhe ora e ekzekutimit té njé transaksioni té tillé jané data dhe ora e regjistrimit t& urdhrit né
COB dhe né Sistemin ETS.

34



Neni 4503 KUFIZIMET E CMIMIT, URDHRAVE DHE NDEPRERJET E TREGTIMIT

4503/1 Kufizimet Ditore té luhatjes sé Cmimeve (Kufinjté Statiké)

Transaksionet e Titujve qé jané pranuar pér tregtim ekzekutohen me ¢mimet qé nuk ndryshojné
nga ¢mimi i fundit mesatar zyrtar i njé dite mé paré té tregtimit mé shumé se njé nivel minimal dhe
maksimal i shprehur né formén e njé pérqgindje qé pércaktohet heré pas here me Vendim té Késhillit
Mbikéqyrés té ALSE. Kufizimi i parashkuar né kété Nen, pér ndryshimet minimale dhe maksimale
té ¢gmimeve ka vlefshméri ditore. Bazuar né pérqindjen e pércaktuar nga Késhilli Mbikéqyrés i
ALSE, Sistemi ETS llogarit né ményré automatike nivelin minimal dhe maksimal té luhatjes sé
¢cmimeve pér Ditén e Tregtimit pasardhése.

Né momentin kur gmimi i njé Titulli t& pranuar pér tregtim arrin limitin statik maksimal ose minimal
té parashikuar né paragrafin e paré té kétij Neni, ALSE pezullon tregtimin né kété Titull pér até dité,
deri ditén tregtimit pasardhése.

Né ditén e paré té tregtimit té€ njé Titulli né Bursén ALSE, ¢mimi i tij formohet lirshém. ALSE mund
té nxjerré njé Vendim té vecanté gé rendit disa dité radhazi gé nga fillimi i tregtimit té& njé Titulli kur
¢mimi i tij duhet té formohet lirisht.

Pavarésisht nga ndalimi i parashikuar né paragrafin e dyté té kétij Neni, ALSE mund té heqé ose
té ndryshojé pérkohésisht kufizimin ditor té luhatjes sé ¢mimeve, né rast té luhatjeve t& médha té
tregut apo rrethanave té tjera té jashtézakonshme gé lidhen me njé Titull t& caktuar. Njé Vendim i
tillé miratohet nga Administratori i ALSE pér njé periudhé kohore deri né tre (3) dité pune. Pér
periudha mé té gjata, ky vendim miratohet nga Késhilli Mbikéqyrés i ALSE.

ALSE njofton menjéheré AMF-né, Anétarét dhe publikun pér situatat e parashikuara né paragrafin
katért té kétij Neni.

4503/2 Ndérprerjet e Menjéhershme té Tregtimit pas luhatjeve té Cmimeve (Kufinjté

Dinamiké)

Pér té krijuar mbrojtie ndaj luhatjeve té tepruara t€ ¢mimeve, Sistemi ETS fillon ndérprerjen e

luhatshmérisé né njé nga ményrat e méposhtme:

(i) Pezullon tregtimin e njé Titulli té tregtuar né ményré té vazhdueshme duke iniciuar njé ankand,
ose

(i) Zgjat fazén para-tregtimit gjaté hapjes sé librit gendror té urdhrave (COB) né tregtimin e
vazhdueshém dhe né ankand, né bazé té udhézimeve pérkatése.

Ndérprerja e tregtimit si rezultat i luhatshmérisé sé ¢mimit t&€ njé Titulli kryhet né rastin e njé
transaksioni potencial gé pérfundon me njé ¢gmim jashté intervalit té tregtimit. Ky interval pérfshin
¢mimet qé devijojné nga ¢mimi i fundit i referencés me mé pak se pérqgindja e pércaktuar nga
Vendimi i Késhillit Mbikéqyrés té ALSE.

Gjaté ndérprerjes sé tregtimit si rezultat i luhatshmérisé sé ¢mimit;

1. Higen kufizimet e intervalit té tregtimit;

2. Shtyhet ose zgjatet faza e para-tregtimit;

3. Hapja e COB kryhet né pérputhje me udhézimet pérkatése;

4. Formohet njé ¢mim iri i referencés né bazé té udhézimeve pérkatése;
5. COB hyn né fazén kryesore té tregtimit ose né fazén e pas-tregtimit.

Koha dhe procedura mé e detajuar pér kryerjen e ndérprerjes sé tregtimit si rezultat i luhatshmérisé
sé ¢mimit pércaktohet nga udhézimet.

4503/3 Ndérprerjet e Pérkohshme té Tregtimit pas luhatjeve t&€ Cmimeve

Né rast té luhatjeve t&€ médha té€ cmimeve ose rrethanave té tjera té€ pazakonta (p.sh: ndryshime té
médha té volumit, njé cekuilibrim i tregut, etj.) né filim t€ ose gjaté tregtimit, ALSE mund té
ndryshojé orarin e tregtimit ose té pezullojé tregtimin e njé Titulli pér njé periudhé té shkurtér kohe
(brenda dité€s), derisa rrethanat e tilla t& kthehen né normale. Njé Vendim i tillé miratohet nga
Administratori i ALSE.
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Nése vlera e njé indeksi t&€ Bursés ALSE devijon nga vlera e mbylljes sé indeksit pérkatés té njé
dite mé paré té tregtimit me mé shumé se kufinjté kufizues qé pércaktohet nga Vendimi i Késhillit
Mbikéqyrés té ALSE té parashkuar né paragrafin e paré t€ Nenit 4503/1, atéheré ALSE mund té
pezullojé pérkohésisht tregtimin. Procedurat e detajuara pércaktohen né Udhézime nga Bursa
ALSE.

Me rifillimin e tregtimit t€ njé Titulli, ALSE i mundéson Anétaréve té€ menaxhojné urdhrat
paraprakisht - domethéné urdhrat gé u referohen Titujve sipas paragrafit té paré dhe té dyté té kétij
Neni - pér té paktén 15 minuta. Pas késaj, hapet Libri Qendrori Urdhrave (COB).

Vecanérisht né raste té tilla si hegja nga tregtimi i Titujve né ALSE, veprimet korporative qé
rezultojné né karakteristika t& ndryshuara té Titullit (t& tilla si ndarja e aksioneve, bashkimet e
aksioneve, etj.), pérjashtimi i njé Anétari nga Anétarésimi né ALSE, ndryshimi i simbolit t& Titullit,
ndryshimi i valutés tregtare dhe ngjarje té tjera té ngjashme, ALSE mund té vendosé qgé té
gjithéurdhrat e njé Titulli té tille, té cilat kané gqené vendosur né Sistemin ETS para pezullimit té
tregtimit, t'i gregjistrojé né ményré automatike nga Sistemi ETS pas rifillimit t& tregtimit ose hegjes
nga tregtimi.

Koha e parashikuar né paragrafin e paré ose té dyté té kétij Neni dhe zgjidhja e parashikuar né
paragrafin e treté ose té katért t& kétij Neni, specifikohen né Vendimin e ALSE pér rifillimin e
tregtimit té njé Titulli t& caktuar apo né njé Vendim té veganté, e cila duhet t'u njoftohet té gjithé
Anétaréve té ALSE, AMF-sé dhe publikut.

4503/4 Kufizimi i Pérkohshém i pérdorimit té Llojeve té Urdhrave té caktuar

Me qéllim gé té sigurohen transaksione té rregullta né tregun e ALSE, né rastet e luhatjeve té
médha té ¢mimeve, Késhilli Mbikéqyrés i ALSE mund té miratojé njé Vendim qgé kufizon
pérkohésisht pérdorimin e llojeve té caktuara té urdhrave.

Né bazé té ményrés sé parashikuar nga paragrafi i pesté i Nenit 4503/3 té késaj Rregulloreje, ALSE
njofton menjéheré Anétaréte saj, AMF-né dhe publikun pér pérmbaijtjen e njé Vendimi té tillé dhe
kohézgjatjen e masés sé miratuar.

Neni 4504 PEZULLIMET E TREGTIMIT

4504/1 Arsyet pér pezullimet e tregtimit
ALSE e pezullon pérkohésisht tregtimin e Titujve né Sistemin ETS né rast se:

(a) vendimi i pezullimit ose ndalimit té tregtimit éshté marré nga Autoriteti Kompetent;

(b) sipas gjykimit t& vetém té ALSE, Titujt nuk i pérmbushin mé kushtet pér t'u tregtuar, pérveg
rasteve kur njé pezullim i tillé mund té€ démtojé ndjeshém interesat e investitoréve dhe
veprimet normale té ALSE;

(c) sipas gjykimit t& vetém té ALSE, pezullimi &shté i nevojshém pér shkak té& procedurave té
konvertimit ose pér shkak té€ ndryshimeve té tjera té Titujve né Institucionet e Klerimit dhe
Shlyerjes, né ményré té vecanté né lidhje me ndryshimet e kapitalit, bashkimet dhe
ristrukturimin e shoqérisé (Emetuesi);

(d) merr njé kérkesé té miré arsyetuar me shkrim nga Emetuesi pér njé pezullim té& pérkohshém
té tregtimit té Titujve té tij.

(e) sipas gjykimit t& vetém té ALSE vihet re se mes Anétaréve dhe/ose investitoréve ka
rrjedhje té informacionit t& priviligjuar pér njé titull t& caktuar, sipas pércaktimeve té “Ligjit
pér Tregjet e Kapitalit” né lidhje me kété ¢éshtje.

ALSE lajmeron publikisht népérmjet njé Njoftimi t& vecanté dhe/apo népérmjet mjeteve té
komunikimit elektronik (faga zyrtare e internetit t& ALSE), publikun dhe té gjitha palét e interesuara
lidhur me pezullimn e tregtimin né Bursén ALSE pérkohésisht apo pérfundimisht.

4504/2 Rifillimi i tregtimit
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Né rastet e pérshkruara né germat (a) dhe (b) té paragrafit t&€ paré té€ Nenit 4504/1 té Rregullores,
ALSE vepron si mé poshté:
(iy rifillon tregtiminpasi ka marré njé Njoftim ose i éshté béré e ditur ose gjykon se arsyet e
pezullimit kané pérfunduar, ose
(i) nis procedurén e heqjes nga listimi/ffregtimi né pérputhje me Nenin 6803 té késaj
Rregulloreje.

Né rastin e pérshkruar né germén (c) té paragrafit té€ paré té Nenit 4504/1, pezullimi i pérkohshém
i tregtimit do té vazhdojé — derisa ALSE té marré njé vendim dhe njé garanci nga Institucioni/et e
Klerimit dhe Shlyerjes se jané pérmbushur kushtet pér tregtimin e aksioneve qé jané objekt i
vendimit.

Né rastet e pérshkruara né germén (d) té paragrafit t& paré dhe né paragrafin e dyté t& Nenit
4504/1, pezullimi i pérkohshém i tregtimit té Titujve té veganté vazhdon deri né shpalljen publike
pérkatése, ose deri né tre (3) Dité Tregtimi, pérveg rasteve kur rrethanat e njé rasti té veganté ose
Emetuesi kérkojné pezullimin pér njé kohé mé té gjaté.

Pér té rifilluar tregtimin e njé Titulli, ALSE u mundéson Anétaréve qé té menaxhojné urdhrat
paraprakisht pér té paktén 15 minuta. Pas késaj, COB hapet dhe Sistemi ETS rifillon ekzekutimin
e urdhrave té regjistruar.

4504/3 ALSE nxjerr njé vendim né lidhje me rifillimin e tregtimit t€ njé Titulli t&€ caktuar ose njé rezoluté
té posagme, té cilat u njoftohen Anétaréve té Bursés, AMF-sé dhe publikut.

Neni 4505 ANULIMI OSE NDRYSHIMI | TREGTIMIT

4505/1 Anulimi ose ndryshimi i transaksioneve
ALSE mund té anulojé ose ndryshojé transaksionet nén autoritetin e saj, né rastet kur ato jané
kryer:
(i) né shkelje té Rregullores, né vecganti té€ asaj pjese té saj qé lidhet me parimet e funksionimit
té drejté, té rrequllt dhe efikas té tregut; ose
(i) né kushte jo té rregullta tregtimi; ose
(i) né kushtet e gabimeve té qarta materiale.

Kompetencat pér anulimin ose ndryshimin e transaksioneve nén autoritetin e ALSE pérfshijné
transaksionet e ekzekutuara nga Anétarét e saj né Sistemin ETS (né Bursé) dhe transaksionet e
kryera jashté orarit té tregtimit (jashté Burse).

Gjithashtu, me kérkesé té njé prej paléve né transaksion:
(a) ALSE, pér disa lloje Titujsh té pércaktuar né njé Njoftim té veganté, mund té€ anulojé
transaksionet e ekzekutuara me karakteristika (gmim, sasi etj.) jonormale; ose
(b) ALSE mund té anulojé transaksione né marréveshje me palén/palét né transaksion, duke u
bazuar né shpjegimet e dhéna nga Anétari/ét né fjalé.

ALSE mund té anulojé té gjitha transaksionet e njé Titulli t& tregtuar né metodén e tregtimit me
ankand, pavarésisht kétij Neni, dhe té nisé njé ankand té pérséritur pér Titullin pérkatés né po até
dité tregtimi.

4505/2 Procedura e fillimit té anulimit
Kur ka arsye bindése, ALSE anulon njé transaksion té ekzekutuar né Bursé e jashté Burse dhe
vérteton nisjen e késaj procedure.

Po ashtu, ALSE e anulon njé transaksion té ekzekutuar né Bursé dhe jashté Burse né rast se
Anétari/ét pérkatés dorézojné njé aplikim pér anulim té transaksionit, si dhe t€ dhénat pérkatése
té urdhrit gé lidhen me transaksionin e anuluar dhe dokumentet e tjera né lidhje me transaksionin
e anuluar dhe evidentimin e gabimit.
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4505/3 ALSE informon Anétarin/ét ALSE sipas kushteve té pércaktuara né Nenin 4603/1, sa mé
shpejt té jeté e mundur pas njé anulimi té tillé, nése béhet gjaté ciklit té tregtimit dhe, pér anulimet
e béra pas mbylljes sé tij, maksimumi pérpara hapjes sé€ Dités sé Tregtimit vijuese.

4505/4 Anulimi i transaksonit béhet sipas tarifave t& miratuara nga Késhilli Mbikéqyrés i ALSE
(Shtojca 2).

SEKSIONI 4.6. KONFIRMIMI, RAPORTIMI DHE PUBLIKIMI
Neni 4601 KONFIRMIMI

4601/1 Sistemi ETS dérgon njé mesazh pranimi pér urdhrat e regjistruar né COB dhe u cakton
kétyre té fundit nga njé numér rendor sipas Titullit, t& cilét i jepen Anétarit pérkatés té ALSE.

Pas ¢do ekzekutimi té ploté ose té pjesshém té ¢farédo urdhri, Sistemi ETS u dérgon paléve
pérkatése né transaksion njé konfirmim té ekzekutimit.

Neni 4602 RAPORTIMI | TRANSAKSIONEVE

4602/1 Objekti
Ky Nen rregullon vetém transaksionet e kryera sipas Rregullores sé ALSE.

4602/2 Transaksionet né Librin Qendror té Urdhrave (COB)
Transaksionet e realizuara né COB konsiderohen automatikisht dhe menjéheré si té kryera né
ALSE dhe si té raportuara te kjo e fundit.

4602/3 Transaksionet jashté orarit zyrtar té punés sé ALSE

Té gjitha transaksionet e negociuara, té cilat Anétarét i ekzekutojné jashté orarit zyrtar t€ punés sé
ALSE duhet t'i raportohen ALSE. Anétarét i raportojné ALSE né lidhje me njé transaksion té
negociuar brenda njé (1) ore pasi kané réné dakord ndérmjet tyre. Né rast se ata bien dakord pas
orarit zyrtar t&€ punés sé ALSE (pas orés 17.00), ky transaksion i negociuar duhet t'i raportohet
ALSE né ditén vijuese, brenda orarit té pércaktuar né paragrafin e paré té nenit 4406/1.

Neni 4603 PUBLIKIMI

4603/1 Pérkufizimet
Pér géllimet e Nenit 4603, "publikimi" interpretohet si shpérndarja e informacionit rreth shitésve té
kualifikuar té informacionit (data vendors) dhe personave té tjeré juridiké dhe fiziké qé kané
nénshkruar marréveshjen pér shpérndarjen e té dhénave té tregtimit t¢ ALSE.
Sipas kritereve t€ marréveshjes sé shpérndarjes sé pérmendur né kété Nen, ALSE mund t'i béjé
kéto shpallje:

(i) né kohé reale, ose

(i) me njé diferencé kohore minimale prej tridhjeté (30) minutash nga transaksionet né kohé

reale,
(i) né fund té seancés sé tregtimit né ditén aktuale té tregtimit.

4603/2 Transparenca pérpara tregtimit
ALSE do té shpallé vazhdimisht para fillimit té tregtimit kété informacion né lidhje me Ditén e
Tregtimit paraardhése:

(iy tregu sipas urdhrave; pra té gjithé urdhrat e paekzekutuar né njé kohé té caktuar, pérve¢
rasteve kur zbatohet ndonjé proceduré tjetér pér shkak té ndonjé veprimtarie ekstreme té
pércaktuar me ané té njé Njoftimi té vecanté;

(i) tregu sipas kufijve; pra kufijté e dhjeté (10) gmimeve mé té mira blerje/shitje né COB, duke
pérfshiré numrin e urdhrave dhe sasiné e ploté té urdhrave té shpallur né secilin kufi.

38



Gjaté fazés sé thirrjes sé ankandeve, ALSE shpall vazhdimisht ¢gmimin e supozuar té hapjes dhe
komponentét e volumit gé mund té ekzekutohen me kété ¢gmim.

4603/3 Transparenca pas tregtimit

Pér ¢do transaksion té kryer né Sistemin ETS, ALSE publikon né fagen zyrtare té internetit sasing,
¢mimin, llojin e titullit, tipin e transaksionit t&€ ekzekutuar dhe tregun né té cilin éshté ekzekutuar.
Pér ¢do transaksion té kryer jashté orarit zyrtar, ALSE publikon né fagen zyrtare té internetit sasing,
¢mimin dhe llojin e titullit né fund té cdo dité pune.

4603/4 Pérdorimi i té dhénave té tregut nga Anétarét e ALSE
Pérdorimi i t& dhénave té tregut nga Anétarét e ALSE rregullohet nga marréveshja e shpérndarjes
sé té dhénave té tregut té lidhur mes tyre dhe ALSE.

SEKSIONI 4.7. KLERIMI DHE SHLYERJA
Neni 4701 INSTITUCIONET E KLERIMIT DHE SHLYERJES

4701/1 ALSE do té caktojé institucionet e Klerimit dhe Shlyerjes té licensuar si¢ duhet dhe/ose té
njohura nga Autoriteti Kompetent pérkatés pér klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve.

4701/2 Marrédhéniet kontraktuale gé lindin si pasojé e ekzekutimit dhe klerimit e shlyerjes sé
transaksioneve specifikohen, ndér té tjera, né marréveshjen gé lidhet ndérmjet ALSE dhe
Institucioneve té Klerimit dhe Shlyerjes (Shtojca 3).

4701/3 Sipas Nenit 4701/1, pér transaksionet me Titujt e Qeverisé (bonot e thesarit, obligacionet e
thesarit, bonot e Bankés sé Shqipérisé) klerimi dhe shlyerja béhet nga Sistemi Qendror i Regjistrimit
dhe Shlyerjes sé Titujve (AFISaR), qé éshté shtépia e klerimit e caktuar pér kété géllim nga Qeveria
Shqiptare dhe Banka e Shqipérisé.

4701/4 Sipas Nenit 4701/1, pér transaksionet me Tituj gé nuk jané emetuar nga Qeveria, klerimi
dhe shlyerja kryhet nga ALREG, gé éshté shtépia e klerimit e caktuar pér kété géllim nga ALSE.

4701/5 Sipas Nenit 4701/1, shlyerja me mjete monetare (cash) e transaksioneve kryhet nga
Institucionet e Klerimit dhe Shlyerjes té licensuara nga Autoritetet Kompetente dhe me té cilat ALSE
ka nénshkruar marréveshje caktuara pér kété géllim.

Neni 4702 KUSHTET E SHLYERJES SE TRANSAKSIONEVE NE ALSE

4702/1 Anétarét e ALSE duhet té sigurojné shlyerjen e transaksioneve né bursé né njé nga ményrat
e méposhtme:

1. Duke u pranuar, pérveg Anétarésimit né ALSE, si Agjenté té€ Klerimit dhe Shlyerjes (CSM) né
njé Institucion Klerimi dhe Shleyrjeje sipas Nenit 4701. Anétari i ALSE gé éshté njékohésisht
edhe CSM mund té shlyejé né ményré té drejtpérdrejté transaksionet e ekzekutuara né ALSE,
pér llogari té vet apo klientéve té vet.

2. Duke ruajtur vetém statusin e njé Anétari t&€ ALSE jo-klerimi dhe shlyerjeje, por duke
nénshkruar njé marréveshjeje me njé Agjent Klerimi dhe Shlyerje (CSM) i cili duhet té jeté
anétar i ALSE,qé siguron shlyerjen né ményré indirekte pér transaksionet e ekzekutuara né
ALSE pér llogari té Anétarit pérkatés né ALSE.

Cdo Anétar jo-klerimi dhe shlyerje sipas nenit 4702/1 pika 2, gjaté tregtimit né ALSE duhet ti
pérmbahet vazhdimisht rregullit pér pérdorimin e llogarive sipas Nenit 4307/2 té késaj Rregulloreje.

4702/2 Cdo Anétar jo-klerimi dhe shlyerje duhet té sigurohet gé kolaterali i IEné prané Agjentit té tij
té Klerimit dhe Shlyerjes (CSM) té jeté gjaté gjithé kohés i pérshtatshém pér kufirin e detyrimeve té
tij, né pajtim me kontratén qé ka me kété CSM si dhe me Ligjet Shqiptare qé rregullojné veprimtariné
e Institucioneve té Klerimit dhe Shlyerjes (kur &shté e aplikueshme).
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4702/3 Njé Agjent Klerimi dhe Shlyerjeje (CSM) duhet té njoftojé menjéheré ALSE nése ndonjé
Anétar jo-klerimi dhe shlyerje pér té cilin ai bén klerim dhe shlyerje, nuk vepron né pajtim me Nenin
4702/2.

4702/4 Pér té tregtuar né ALSE, ¢do Anétar jo-klerimi dhe shlyerje gé nuk éshté CSM né lidhje me
Titullin té cilin ai éshté i autorizuar té tregtojé, duhet té keté dorézuar tek ALSE njé autorizim klerimi
dhe shlyerjeje té parevokueshém dhe té vlefshém, i cili mund té jeté ose kopje e Marréveshjes sé
Klerimit dhe Shlyerjes e lidhur nga ky Anétar me njé CSM, ose konfirmim me shkrim pér ekzistencén
e njé Marréveshjeje té tillé Klerimi dhe Shlyerje nga njé Anétaré CSM.

Neni 4703 KLERIMI DHE SHLYERJA PER TRANSAKSIONET NE BURSE DHE JASHTE BURSE
Transaksionet e ekzekutuara né ALSE pérmes Sistemit ETS (né Bursé) do té klerohen dhe shlyhen né
pérputhje me rregullat dhe procedurat e pércaktuara né Rregullat pérkatéseté Klerimit dhe Shlyerjes, si dhe
shlyerja do té kryhet pérmes institucioneve té shlyerjes té caktuara nga ALSE, né pérputhje té ploté me
Nenin 4701 té késaj Rregulloreje.

Ndonése i raportohen ALSE, Anétarét e ALSE i klerojné dhe shlyejné veté transaksionet e negociuara
(jashté Burse) té ekzekutuara, drejtpérdrejt tek institucionet e klerimit dhe shlyerjes, pérmes Anétaréve té
tyre t&€ CSM.

ALSE nuk merr pérsipér asnjé pérgjegjési pér problemet apo déshtimin e klerimit e shlyerjes sé
transaksioneve té negociuara (jashté Burse).

Neni 4704 PERCJELLJA E INFORMACIONIT INSTITUCIONEVE TE CAKTUARA TE KLERIMIT DHE
SHLYERJES

Né fund té dités sé tregtimit, por jo mé voné se ora 16.00, ALSE u dérgon institucioneve té caktuara té
shlyerjes informacionin e nevojshém lidhur me transaksionet ditore t& ekzekutuara nga Anétarét né treg,
si¢ parashikohet né Nenet 4701/3, 4701/4 dhe 4701/5, me qéllimin pér té vijuar me procesin e klerimit dhe
shlyerjes né institucionet pérkatése.

Neni 4705 FORMATI | INFORMACIONIT
Formati i informacionit dhe té dhénave gé duhet té dérgohen pér kryerjen e procesit té klerimit dhe shlyerjes
pércaktohet bashkérisht ndérmjet ALSE dhe institucioneve té caktuara té shlyerjes.

Neni 4706 PARIMI DVP PER KLERIMIN DHE SHLYERJEN
Parimi qé zbatohet pér klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve té ekzekutuara né ALSE éshté parimi
"dorézim kundrejt pagesés"/ Delivery versus Payment (DVP).

Neni 4707 PERIUDHA E KLERIMIT DHE SHLYERJES
Periudha e nevojshme pér kryerjen e procesit té klerimit dhe shlyerjes pér transaksionet e ekzekutuara né
ALSE éshté dy dité pune pas ekzekutimit té transaksionit (T+2).

Neni 4708 PROCEDURA NE RAST DESHTIMI (DEFAULT)

Déshtimi normal dhe déshtimi final pér procedurat e klerimit dhe té shlyerjes sé transaksioneve té
ekzekutuara né ALSE (pér transaksionet me Titujt qeveritaré) pércaktohen né regullat dhe procedurat e
miratuara nga ALSE.

Déshtimi normal dhe déshtimi final pér procedurat e klerimit dhe té shlyerjes sé transaksioneve té

ekzekutuara né ALSE (né Bursé dhe té cilat nuk pérfshijné transaksionet me Titujt geveritaré), do té kryhet
né pérputhje me rregullat dhe procedurat e institucioneve té caktuara té klerimit dhe shlyerjes.
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KAPITULLI 5: SEGMENTET E TREGUT DHE KLASIFIKIMI | TITUJVE
SEKSIONI 5.1. SEGMENTET DHE NENSEGMENTET
Neni 5101 SEGMENTET E TREGUT ALSE
5101/1 Tregu i ALSE éshté i ndaré né tre segmente si mé poshté:
(i) Tregu Hyrés;

(i) Tregu Zyrtar Standard;
(iii) Tregu Zyrtar Kryesor.

5101/2 Tregu Hyrés éshté njé segment i Tregut ALSE, ku tregtohen ata Tituj gé pérmbushin kushtet
pér tregtim, si¢ pércaktohet né Seksionin 6.6 té késaj Rregulloreje, ndérkohé qé dhe Aplikanti pér

listim pérmbush detyrimet sipas Ligjeve Shqiptare.

5101/3 Tregu Zyrtar Standard dhe Tregu Zyrtar Kryesor jané ato segmente té€ Tregut ALSE, ku
tregtohen ata Tituj gé plotésojné - sé bashku me plotésimin e kushteve pér listimin/tregtim sipas
5101/2 — kriteret shtesé pér klasifikimin e tyre né Tregun Zyrtar Standard dhe Tregun Zyrtar
Kryesor, si¢ pércaktohet nga Rregullorja, ndérkohé gé Emetuesit e tyre respektojné detyrimin pér
publikimin e informacionit né pérputhje me Ligjet Shqiptare, si dhe angazhohen pér té pérmbushur

detyrimet shtesé té publikimit t& informacionit sipas Rregullores.

Neni 5102 NENSEGMENTET E TREGUT SIPAS TITUJVE

5102/1 Né bazé té llojit té Titujve té tregtuar né secilin prej Segmenteve té Tregut, né até Hyrés,

Standard dhe Kryesor, kéto Segmente ndahen né nénsegmentet e méposhtme:
(i) Treguikapitalit;
(i)  Tregu i obligacioneve dhe i Titujve té tjeré té borxhit publik/privat;
(i) Tregu i shogérive té investimeve (closed-ended funds);
(iv) Treguifondeve té investimeve (open-ended funds);
(v) Tregu i Titujve té tjeré té transferueshém.

5102/2 Sipas Nenit 6702, tregu i kapitalit liston/tregton aksione dhe Déftesa depozitari qé

pérfagésojné aksionet dhe titujt e tjeré té kapitalit.

5102/3 Sipas Nenit 6703, tregu i obligacioneve dhe i Titujve té tjeré té borxhit publik/privat dhe

Déftesa depozitari qé pérfagésojné obligacionet.

5102/4 Sipas Nenit 6704, tregu i shogérive té investimit liston aksione té shoqérive té investimit

dhe Déftesa depozitari qé pérfaqésojné kuotat e shogérive té investimit.

5102/5 Sipas Nenit 6705, tregu i fondeve té investimeve liston/tregton kuotat e fondeve té

investimeve dhe kuotat e fondeve té investimit té tregtuara elektronikisht né Bursé (ETFs).

5102/6 Sipas Nenit 6706, tregu i Titujve té tjeré té transferueshém liston/tregton garancité, té drejtat
lirisht té transferueshme me rritjen e kapitalit aksionar, produkte té tjera té strukturuara dhe Déftesa

depozitari gé pérfagésojné kéta Tituj.

Neni 5103

Pa cénuar Seksionin 5.1 té késaj Rregulloreje, ALSE mund té krijojé segmente dhe nénsegmente specifike
né Tregun e Titujve né té cilin operon, mbéshtetur né kritere té tjera sasiore dhe cilésore, si dhe t'u alokojé
Tituj kétyre segmenteve té ndryshme. Alokimi do té rishikohet né ményré periodike. Titujt e pérfshiré né

Segmentin e Rikuperimit ose né Segmentin nén Mbikéqyrje nuk pérfshihen né kéto segmente.
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SEKSIONI 5.2. KLASIFIKIMI DHE TRANSFERIMII TITUJVENE SEGMENTET E TREGUT
Neni 5201 VENDIM MARRJA PER KLASIFIKIMIN E TITUJVE

5201/1 ALSE vendos pér listimin dhe/ose tregtimin e Titujve né Tregun ALSE mbi bazén e njé
aplikimi té depozituar pér listim dhe/ose tregtim sigparashikohet né Seksionin 6.3.

5201/2 Né aplikimin pér listim dhe/ose tregtim, Aplikanti duhet té pércaktojé se cilit segment té
Tregut ALSE i referohet aplikimi.

5201/3 Sé bashku me vendimin pér listimin/tregtim e Titujve sipas Seksionit 6.3, ALSE nxjerr njé
rezoluté pér klasifikimin e Titujve né Segmentin mé té larté t& mundshém pér té cilin ata pérmbushin
kushtet dhe kriteret e kérkuara nga kjo Rregullore.

5201/4 Vendimi i ALSE pér klasifikimin e Titujve sipas 5201/1 dhe 5201/2 éshté pérfundimtar dhe
nuk mund té apelohet.

Neni 5202 FILLIMI | TREGTIMIT TE TITUJVE

5202/1 Pas miratimit nga ALSE pér listimin dhe/ose tregtimin e Titujve, Aplikanti éshté pérgjegjés
pér té paguar tarifén pérkatése, sipas Planit Tarifor t& miratuar nga Késhilli Mbikéqyrés, brenda
afatit t& pércaktuar né pjesén operacionale té vendimit pér listimin dhe/ose tregtim e aksioneve né
Tregun ALSE (Shtojca 2).

5202/2 Pasi té jené pérmbushur detyrimet sipas Nenit 5202/1, ALSE duhet té specifikojé datén e
paré té tregtimit sipas Nenit 6303. Ajo informon pér kété Anétarét, publikun dhe Emetuesin té
paktén tre (3) dité pune pérpara fillimit té tregtimit.

Neni 5203 TRANSFERIMI | TITUJVE NE SEGMENTET E TREGUT

5203/1 Transferimi me kérkesé té Emetuesit

Procedura e transferimit mund té iniciohet me kérkesé t& Emetuesit, ku ai paraqget njé kérkesé pér
transferimin e Titujve té tij né njé segment tjetér nga ai ku éshté aktualisht i listuar/tregtuar.
Formulari i kérkesés pér transferim pércaktohet né udhézime.

Gjaté miratimit té vendimeve né lidhje me transferimet e Titujve, ALSE merr parasysh dispozitat qé
rregullojné vendimmarrjen e saj pér klasifikimin e aksioneve, sipas Nenit 5201/3 té Rregullores.

Nése, né bazeé té kérkesés sipas paragrafit té paré té kétij Neni, ALSE arrin né pérfundimin se Titujt
pérkatés nuk i plotésojné kushtet pér transferimin né segmentin e kérkuar, ajo informon Emetuesin
dhe e fton até pér té komentuar. Nése kérkesa éshté e keqbazuar, atéheré ALSE miraton njé
Vendim gé rrézon kérkesén pér transferimin e Titujve.

ALSE vendos pér ¢éshtjet gé lidhen me transferimet e Titujve brenda tridhjeté (30) ditéve pas
pranimit té kérkesés sé ploté. Data, né té cilén transferimi hyn né fuqi, pércaktohet né Vendimin e
ALSE mbi transferimin e Titujve pérkatés.

Nése Titujt e Emetuesit, pér té cilat ai ka paraqitur kérkesé pér transferim né Tregun Zyrtar
Standard apo né Tregun Zyrtar Kryesor, kané qgené transferuar mé paré jashté Tregut Zyrtar
Standard ose Tregut Zyrtar Kryesor, atéheré Emetuesi mund té paragesé kérkesé pér transferim
né Tregun Zyrtar Standard ose Tregun Zyrtar Kryesor vetém pasi té kené kaluar gjashté (6) muaj
nga transferimi fillestar. ALSE mund té transferojé Titujt pérkatés né Tregun Zyrtar Standard ose
Tregun Zyrtar Kryesor me kusht gé té jené plotésuar kushtet dhe kriteret pérkatése, dhe nése ajo
vleréson se listimi/tregtimi i kétyre Titujve né Tregun Zyrtar Standard ose Tregun Zyrtar Kryesor
nuk kompromenton standardet e kétyre segmenteve té tregut.
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5203/2 Transferimi né bazé té Kritereve té Rishikuara nga ALSE

Cdo gjashté (6) muaj, ALSE kryen njé rishikim periodik pér té& kontrolluar nése Titujt plotésojné apo
jo kriteret pér tregtimin té tyre né Tregun Zyrtar Standard ose Tregun Zyrtar Kryesor. Kriteret dhe
procedurat e pérdorura nga ALSE pér rishikimin periodik pércaktohen né njé Udhézim té Késhillit
Mbikéqyrés.
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KAPITULLI 6: PRANIMI NE LISTIM/TREGTIM DHE DETYRIMET E
VAZHDUESHME TE EMETUESVE

SEKSIONI 6.1. OBJEKTI | KAPITULLIT

Neni 6101 DISPOZITA TE PERGJITHSHME
Kapitulli 6 pércakton:

(i)
(i)
(iii)

kérkesat dhe procedurat pér pranim pér listim/tregtim dhe hegjen nga listimi/tregtimi té Titujve né
ALSE,

masat pér listim/tregtim qgé mund té merren pér té lehtésuar funksionimin e drejté, té rregullt dhe
efikas té tregtimeve né tregun ALSE; dhe

detyrimet né vazhdimési t& Emetuesve, Titujt e té ciléve pranohen né listim/tregtim me pélgimin e
tyre (duke pérfshiré, pa kufizim, informimin e ALSE pér veprime korporative ose veprime té tjera me
Tituj), pércaktohen né kété Rregullore, né Marréveshjen e Pranimit pér listim/tregtim (Shtojca 4) dhe
né marréveshje té tiera té specifike t& parashikuara né kété Rregullore.

Neni 6102 PERKUFIZIMI | PRANIMIT PER LISTIM DHE TREGTIM

6102/1 Né kété Kapitull, pranimi pér listim dhe tregtim nénkupton regjistrimin e Titujve né listén
zyrtare t&€ ALSE dhe pranimin pér tregtimin e Titujve né Sistemin ETS me kérkesé té Emetuesit ose
pasi té jeté informuar Emetuesi né pérputhje me ligjin nr. 62/2020, daté 14.05.2020 "Pér Tregjet e
Kapitalit". Né& kuptim té késaj Rregulloreje, regjistrimi né listén zyrtare t& ALSE nénkupton
regjistrimin e Titujve né ALSE. Hegja nga listimi dhe tregtimi do té interpretohet né té njéjtén
ményré.

6102/2 Njé Titull mund té tregtohet né ALSE, vetém nése mé paré éshté listuar né listén zyrtare té
késaj Burse.

6102/3 Titujt e emetuar nga qeveria e Republikés sé Shqipérisé pranohen pér listim dhe tregtim né
tregun ALSE pa asnjé kufizim.

6102/4 Né tregun e rregulluar mund té pranohen vetém titujt g¢ mund té tregtohen né ményré té
drejté, té rregullt dhe efikase.

6102/5 Titujt e pranuar pér tregtim né ALSE duhet té plotésojné kéto kritere bazé:

a) titujt pér té cilét depozitohet kérkesé pér pranim duhet té emetohen né pérputhje me rregullat qé
u zbatohen dhe duhet té jené té transferueshém lirisht pa asnjé kufizim dhe né cdo rast emetohen
né formé té dematerializuar;

b) té drejtat e votés duhet té jené té barabarta pér té gjithé titujt e pjesémarrjes né kapital té
emetuara nga njé emetues;

c) statusi ligjor i emetuesit té titujve duhet té jeté né pérputhje me legjislacionin e Republikés sé
Shqipérisé ose té shtetit, ku ndodhet selia e regjistruar e emetuesit, si edhe né pérputhje me
kérkesat e kétij ligji;

¢) emetuesi ose ofruesi i titujve duhet té zbatojé detyrimin e hartimit t&€ njé prospekti né pérputhje
me Ligjin 62/2020, me pérjashtim té titujve t& emetuar nga geveria e Republikés sé& Shqipérisé

Neni 6103 VAZHDIMESIA E LISTIMIT/TREGTIMIT

6103/1 ALSE éshté kompetente pér té gjitha ¢éshtjet lidhur me pranimin né listim/tregtim dhe
hegjen nga listimi/tregtimi t&€ Titujve, rradhitien e masave dhe detyrimeve t€ vazhdueshme té
Emetuesve si¢ parashikohet né Kapitullin 6, pérve¢gse nése parashikohet ndryshe nga Ligjet
Shqiptare.

6103/2 Emetuesit duhet t& pérmbushin detyrimet pér raportimin dhe publikimin e informacionit
sipas Ligjeve Shqiptare pér té garantuar transparencé pér investitorét dhe integritet té tregut.
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Neni 6104 DETYRIMET E EMETUESVE
Emetuesit duhet té pérmbushin detyrimet e pércaktuara né Kapitullin 6 pér t'i mundésuar ALSE té kryejé
funksionet e saj dhe té pérmbushé detyrimet si njé Treg i Rregulluar.

Neni 6105 RAPORTIM MBI EMETUESIN TEK AMF

Né rast se ka pasur njé shkelje reale ose ka shenja té konsiderueshme pér njé shkeljeje t¢ mundshme té
Ligjeve Shqiptare dhe rregullave t& ALSE nga Emetuesi lidhur me detyrimet fillestare ose ato né vazhdimési
té listimit/tregtimit, gé parashikohen nga Ligjet Shqiptare dhe rregullorja e udhézimet e ALSE, ALSE ia
raporton ¢éshtjen AMF-sé sa mé shpejt té jeté e mundur pasi vihet né dijeni t& njé shkeljeje té tillé (t&
mundshme).

SEKSIONI 6.2. PROCEDURA E APLIKIMIT NGA EMETUESI

Neni 6201 FORMULARI | APLIKIMIT TE EMETUESIT
Aplikimi pér pranim né listim dhe tregtim duhet té béhet prané ALSE duke depozituar Formularin e Aplikimit
té Emetuesit té nénshkruar si¢ duhet.

Neni 6202 GRAFIKU KOHOR
ALSE dhe Aplikanti mund té bien dakord pér njé grafik kohor lidhur me pranimin né listim dhe/ose
tregtimtim.

Neni 6203 AGJENTI | LISTIMIT/TREGTIMIT

Pérvecse nése parashikohet ndryshe, Emetuesit mund té caktojné njé Agjent Listimi/Tregtimi i cili mund t'i
ofrojé suport profesional Emetuesit lidhur me procesin e aplikimit pér pranimin e paré né listim/tregtim té
Titujve dhe pér ¢do pranim vijues té Titujve gé kérkon miratimin e njé prospekti.

Neni 6204 APLIKIMI PER LISTIMIN/TREGTIMIN E DEFTESAVE TE DEPOZITARIT TE TITUJVE
Formulari i Aplikimit i depozituar pér pranim né listim t€ Déftesave Té Depozitarit t& Titujve gjithashtu duhet
té nénshkruhet nga Emetuesi i Titujve Bazé.

Neni 6205 KERKESAT SHTESE PER LISTIM/TREGTIM
ALSE mund:

(i) té vendosé, rast pas rasti, kérkesa shtesé pér listim/tregtim, pér njé Aplikant specifik, né shtesé té
atyre té specifikuara né Seksionet 6.6 dhe 6.7, si¢ ajo mund ta gjykojé té pérshtatshme. ALSE ia
komunikon kéto kérkesa né kohé Aplikantit, pérpara se t& marré vendimin pér aplikimin;

(i) té kérkojé dokumentacione dhe informacione shtesé nga Aplikanti; ose

(iii)  té kryejé kontrolle dhe verifikime gé& mund té jené té nevojshme, brenda arsyes, pér shqgyrtimin prej
saj té njé aplikimi pér pranim né listim dhe/ose tregtim.

SEKSIONI 6.3. MARRJA E VENDIMIT NGA ALSE

Neni 6301 PERIUDHA PER MARRJEN E VENDIMIT

Me pérjashtim té rasteve kur éshté réné dakord ndryshe, Késhilli Mbikéqyrés i ALSE e merr vendimin lidhur
me aplikimin pér pranim né listim dhe tregtim maksimumi brenda njé periudhe prej tridhjeté (30) dité pune.
Periudha e mésipérme fillon né datén kur ALSE ka marré dosjen e ploté té dokumentacionit dhe
informacionin e nevojshém sipas Seksionit 6.5 dhe/ose Nenit 6205.
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Neni 6302 VLEFSHMERIA E VENDIMIT

Vendimi i ALSE pér té pranuar Tituj né listim e tregtim do té mbetet i viefshém pér njé periudhé maksimale
prej néntédhjeté (90) ditésh, pérvegse nése ALSE vihet né dijeni se ¢do informacion i dhéné lidhur me
aplikimin pér pranim né listim/tregtim ka ndryshuar gjaté késaj periudhe. Me kérkesé me shkrim té
Aplikantit, ALSE mund ta shtyjé kété periudhé maksimumi edhe pér njé periudhé tjetér néntédhjeté (90)
ditore.

Neni 6303 NJOFTIMI PER PRANIMIN NE LISTIM/TREGTIM

ALSE informon Autoritetin pér ¢do aplikim gé ka marré pér pranim titujsh pér tregtim si dhe pér vendimin e
marré nga Késhilli i Mbikéqyrjes lidhur me kété aplikimim.

ALSE nxjerr njé Njoftim té paré lidhur me datén né té cilén pranimi né listim/tregtim i Titujve hyn né fuqi, si
dhe pér ¢do kusht dhe/ose vecori té tjera lidhur me pranimin né listim dhe/ose tregtim té Titujve pérkatés.
ALSE mund té nxjerré njé tjetér Njoftim lidhur me pranimin né listim/tregtim duke konfirmuar, ndér té tjera,
se kushtet jané pérmbushur dhe duke cilésuar datén né té cilén pranimi né listim dhe/ose tregtim do té hyjé
né fuqi.

Té gjitha njoftimet pér pranim né listim/tregtim ALSE i publikon menjéhere né fagen e saj zyrtare té internetit.

SEKSIONI 6.4. ARSYET PER REFUZIM

Neni 6401 REFUZIMI | APLIKANTIT PER LISTIM/TREGTIM
ALSE mund té refuzojé njé aplikim pér pranim né listim/tregtim t€ njé Titulli mbéshtetur né arsye té
pérshtatshme, duke pérfshiré, por pa u kufizuar me, nése:
(i) Aplikanti nuk pérmbush njé ose mé shumé nga kérkesat e vendosura nga ose né vijim té Kapitullit
5 dhe Kapitullit 6 ose té ¢do Ligji Shqiptar né fuqi; ose
(i)  Ajo gjykon se pranimi né listim/tregtimi Titujve mund té pérkeqésojé funksionimin e drejté, té rregullt
dhe efikas té Tregut ALSE ose té keté ndikim negativ né reputacionin e ALSE si e téré ose ALSE
cmon se pranimi do té ndikonte negativisht né interesat e investitoréve; ose
(iii) Njé Titull éshté tashmé i pranuar né listim/tregtim né njé tjetér treg dhe Emetuesi nuk ka pérmbushur
ose nuk i pérmbush detyrimet gé rrijedhin nga ky pranim né listim/tregtim; ose
(iv) Emetuesi, ndonjé prej anétaréve té organeve té tij drejtuese (duke pérfshiré anétarét e késhillit
mbikéqyrés) ose aksionarét e tij me pjesémarrje ndikuese jané né Listén e Sanksioneve.

Neni 6402 INFORMIMI | APLIKANTIT PER REFUZIMIN
Aplikanti do té informohet me shkrim mbi vendimin pér refuzimin e aplikimit pér pranim né listim/tregtim dhe
mbi arsyet e kétij refuzimi.

Neni 6403 APELIMI | VENDIMIT TE REFUZIMIT
Sipas Seksionit 1.7, Aplikanti mund té€ apelojé kundér vendimit t&€ ALSE pér refuzimin e aplikimit pér pranim
né listim/tregtim né pérputhje me Ligjet Shqiptare.

SEKSIONI 6.5. DOKUMENTACIONI | PERGJITHSHEM QE DUHET TE JEPET NE KOHEN E APLIKIMIT

Neni 6501
Né momentin e aplikimit, prané ALSE duhet té paraqitet dokumentacioni i méposhtém:
(i) Formulari i Aplikimit t&¢ Emetuesit i nénshkruar si¢ duhet nga Emetuesi (Shtojca 4.1);
(i) dokumentet e specifikuara né Formularin e Aplikimit t&¢ Emetuesit, duke pérfshiré por pa u kufizuar
me dokumentacionin gé sipas kérkesave té€ ALSE vérteton se:
(a) themelimi dhe organizimi i Emetuesit jané né pérputhje me ligjet dhe rregulloret né fuqi;
(b) procesii administrimit t&€ veprimeve korporative dhe pageséssé dividendéve (nése ka) jané té
siguruara (ka njé kontraté t& nénshkruar me njé kujdestar dhe/ose njé Institucion Klerimi dhe
Shlyerjeje); dhe
(c) disponohen procedura té pérshtatshme pér klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve lidhur me
Titujt pérkatés (ka njé kontraté t& nénshkruar me njé Institucion Klerimi dhe Shlyerjeje).
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(iii) njé kopje té prospektit ose njé dokument ekuivalent pér publikimin e informacionit té ploté té Iéshuar
nga Emetuesi né pérputhje me Ligjet Shqiptare lidhur me aplikimin pér listim/tregtim dhe ¢do version
draft té kétij prospekti (ose dokument ekuivalent pér publikimin e informacionit);

(iv) njé kopje té vendimit nga organi ose organet pérkatése t& Emetuesit g€ pérmbajné rezoluta té cilat
autorizojné aplikimin pér pranim né listim dhe/ose tregtim, sidhe emetimin e Titujve (pér aq sa éshté
e mundur);

(v) veértetim nga Regjistri i Kredive pér statusin e kredive t&é marra nga kompania dhe aksionarét e saj,
té cilét kané mé shumé se 10% té aksioneve.

Dokumentacioni i pérmendur né Nenin 6501 i jepet ALSE nén pérgjegjésiné e vetme té Aplikantit dhe pér
t'i mundésuar ALSE gé té kontrollojé nése Aplikanti i pérmbush kérkesat e pércaktuara né Seksionet 6.6
dhe 6.7. ALSE nuk do té mbajé pérgjegjési pér informacionin e rremé ose té paploté qé jepet nga Aplikanti
(ose nga Emetuesi, pasi Titujt t&€ jené pranuar né listim dhe ose tregtim) lidhur me pranimin né listim dhe
ose tregtim té Titujve.

Neni 6502

ALSE mund té specifikojé né vijimési né njé ose mé shumé Njoftime se cili dokumentacion konsiderohet i
pranueshém pér qgéllim té listimit/tregtimit t€ Titujve té njé Aplikanti. Pa cénuar Nenin 6503 dhe pérveg
dokumentacionit dhe informacionit té€ kérkuar sipas Nenit 6501, ALSE gjithashtu mund té specifikojé me
ané té njé Njoftimi dokumentet e tjera gé duhet té paragqiten lidhur me klasa té caktuara Titujsh.

Neni 6503

| gjithé dokumentacioni qé kérkohet té depozitohet sipas Kapitullit 6 do té jeté né gjuhén shqipe dhe nése
nevojitet, do té pérkthehet nga njé pérkthyes i autorizuar, me pérjashtim té rasteve kur ALSE vendos té
pranojé dokumente né njé tjetér gjuhé té huaj. Nése adresa e regjistruar e Emetuesit ndodhet jashté Zonés
Ekonomike Evropiane (EEA), ALSE mund té kérkojé qé pasqyrat financiare t& Emetuesit té ri-deklarohen
sipas Parimeve Pérgjithésisht t&¢ Pranuara té Kontabilitetit (GAAP) ose Standardeve Ndérkombétare té
Raportimit Financiar (IFRS) té zbatueshme né juridiksionin né té cilin ALSE ka adresén e regjistruar dhe
qé ky rideklarim té kontrollohet nga njé auditues i njohur prej saj.

SEKSIONI 6.6. KERKESAT E PERGJITHSHME TE LISTIMIT/TREGTIMIT PER TITUJT

Neni 6601 KERKESAT PER LISTIM NE LISTEN ZYRTARE TE ALSE DHE TREGTIMIN E TITUJVE
Me pranimin e Titujve né listim/tregtim dhe pér sa kohé Titujt jané té listuar:

6601/1 Forma dhe struktura ligjore e Emetuesit duhet té jeté né pérputhje me legjislacionin dhe
rregulloret e zbatueshme, si vijon:
(iy Statuti i Emetuesit pérputhet me ligjet e vendit ku ndodhet selia e tij e regjistruar;
(i) Emetuesi, i cili kérkon té tregtojé Titujt né ALSE, né pérputhje me specifikimet e Pjesés IV
dhe Pjesés V té Ligjit 9901, daté 14.4.2008 "Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare", duhet:

(a) Té jeté i regjistruar si Shoqéri Aksionare (SH.A.) né ményré qé té tregtohet njé nga
segmentet e Tregut ALSE, si¢ pércaktohet né Nenin 5101 té késaj Rregulloreje;

(b) Té jeté i regjistruar té paktén si Shogéri me Pérgjegjési té Kufizuar (SH.P.K) vetém
né rastin e emetimit t€ déftesave tregtare dhe obligacioneve né ményré qé té tregtohet
né njé nga Segmentet e Tregut ALSE, si¢ pércaktohet né Nenin 5101 t& késaj
Rregulloreje.

6601/2 Emetuesi duhet té plotésojé kérkesat e ¢do Autoriteti Kompetent pérkatés, pérfshi AMF-né;
6601/3 Pérpara fillimit té tregtimit, Aplikanti pér listim/tregtim duhet té plotésojé kérkesat né lidhje
me publikimin e prospektit, ose ¢do dokumentacion tjetér si¢ kérkohet nga Ligjet Shqiptare dhe

duhet té marré miratimin e AMF paraprakisht.

Pas miratimit t& prospektit, ose ¢cdo dokumentacion tietér nga AMF, Aplikanti pér listim/tregtim duhet
t'i japé ALSE versionin pérfundimtar té tij, duhet ta ta publikojé né fagen zyrtare té internetit dhe/ose
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botojé até né pérputhje me dispozitat e Ligjeve Shqiptare dhe kérkesat e ALSE, si dhe té informojé
ALSE pér kohén dhe vendin e botimit, e cila duhet té jeté té paktén dhjeté (10) dité pune pérpara
datés zyrtare kur Titujt do té tregtohen né segmentin pérkatés té tregut t&€ ALSE.

6601/4 Titujt e Aplikantit pér listim/tregtim gé déshiron té tregtohet duhet té jené lirisht t& pagueshme
dhe té transferueshme;

6601/5 Duhet té keté procedura té pérshtatshme pér klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve né
lidhje me kéto Tituj.

6601/6 Gjaté gjithé kohés gé titujt jané té listuara/tregtuar né Tregun ALSE, Emetuesi duhet té jeté
né pérputhje me kérkesat pér ndalimin me Abuzimin e Tregut, sipas pércaktimeve né Ligjet
Shqiptare né fugi dhe Rregullat e ALSE.

6601/7 Té publikojé né fagen zyrtare té internetit t& Emetuesit informacion lidhur me:
(i) drejtimin e Emetuesit (drejtori i pérgjithshém; anétarét e bordit; drejtuesit e tjeré té larté),
(i) cdo informacion tjetér gé rriedh nga detyrimet e Emetuesit né pérputhje me Udhézuesin e
Listimin t& ALSE pér:
- raportim periodik né vazhdimési,
- raportimin e informacionit té réndésisé sé vecanté;

6601/8 Kur pranimi pér tregtim né ALSE paraprihet nga njé emetim publik, pranimii paré pér tregtim
né ALSE mund té béhet vetém pas pérfundimit té periudhés sé nénshkrimit dhe shlyerjes né kuadér
té emetimit publik

Neni 6602
Emetuesi duhet té sigurohet gé Titujt e sé njéjtés klasé té gézojné té drejta té€ njéjta, né pérputhje me Ligjet
Shqiptare, statutin e Emetuesit dhe dokumente té tjera themelimi, nése ka.

Neni 6603
Titujt duhet t& emetohen né ményré té ligishme né pérputhje me ligjet dhe rregulloret e zbatueshme qé
rregullojné kéta Tituj, me statutin e Emetuesit dhe me dokumente té tjera themelimi, nése ka.

Neni 6604
Emetuesi duhet té sigurohet gé forma e Titujve té jeté né pérputhje me kérkesat e Ligjeve Shqiptare té
zbatueshme.

Neni 6605

Emetuesi duhet té garantojé qé Titujt t€ jené lirisht t&€ pagueshém, té transferueshém dhe té negociueshém,
té dematerializuar dhe té regjistruar né Institucionin pérkatés gé ofron shérbimin e Rregjistrimit, t& Klerimit
dhe Shlyerjes.

Neni 6606
Titujt g€ u japin té drejté mbajtésve té blejné Tituj té tjeré ("Tituj Baz&") konsiderohen té pérshtatshém pér
t'u pranuar pér listim/tregtim vetém né rast se né momentin e aplikimit:

(i) Titujt Bazé pranohen pér listim/tregtim né njé treg té rregulluar ose, jashté Bashkimit Europian, né
njé treg tjetér t& organizuar qé i nénshtrohet standardeve té barasvlershme té pércaktuara nga
ALSE; ose

(i) Ekziston siguria e duhur qé kéta Tituj Bazé do té pranohen né njé treg té rregulluar ose, jashté
Bashkimit Europian, né ndonjé treg tjetér té organizuar qé i nénshtrohet standardeve té
barasvlershme té pércaktuara nga ALSE né momentin kur mund té ushtrohet e drejta pér t'i bleré
ato.
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Neni 6607
Emetuesi aplikon pér pranimin né listim dhe/ose tregtim té té gjithé Titujve té tij t& sé njéjtés klasé, té
emetuar apo té propozuar pér t'u emetuar né momentin e aplikimit.

Neni 6608
Emetuesi mund té vendosé té shpérndajé plotésisht ose pjesérisht Titujt népérmjet njé procesi centralizimi
té organizuar nga ALSE, e cila e specifikon kété proceduré né Udhézim té Késhillit Mbikéqyrés.

SEKSIONI 6.7. KERKESA SHTESE PER LISTIMIN/TREGTIMIN E KLASAVE TE VEGANTA TE
TITUJVE

Neni 6701
Pérvec kérkesave té pérgjithshme pér listim dhe/ose tregtim té pércaktuara né Seksionin 6.6, Seksioni 6.7
pérmban disa kérkesa shtesé pér pranimin né listim/tregtim té klasave specifike té Titujve.

Neni 6702 AKSIONET, DEFTESAT E DEPOZITARIT PER AKSIONET DHE TITUJT E KAPITALIT
Sipas kétij Neni, termi "aksione" pérfshin té gjitha aksionet, Déftesat e depozitarit pér aksionet dhe Titujt e
tjeré té kapitalit.

6702/1 Kushtet specifike pér tregtimin e Aksioneve né Tregun Hyrés

(i) Né ményré qé té tregtohen né Tregun Hyrés, aksionet dhe Emetuesit e tyre duhet té
plotésojné kushtet dhe kriteret e pércaktuara né Seksionin 6.6 té késaj Rregulloreje;

(i) Pérvecg kritereve té pércaktuara né pikén (i) t&€ Nenit 6702/1, né Tregun Hyrés do té tregtohen
ato aksione té cilat:

(a) Nuk pérmbushin kushtet dhe kriteret pér t'u tregtuar né Tregun Zyrtar Standard dhe as
né Tregun Zyrtar Kryesor;

(b) Jané pjesé e njé oferte private té shogéruar me prospekt ose cdo dokumentacion tjetér
né pérputhje té ploté me Ligjet Shqiptare;

(c) U pérkasin shoqérive té krijuara rishtazi té cilat nuk kané histori té€ aktivitetit té tyre;

(d) U pérkasin Emetuesve me njé pozicion financiar negativ (humbje financiare) gjaté vitit té
fundit pérpara datés sé tregtimit;

(e) Kané gené pjesé e njé procesi privatizimi; pajtohen me kérkesat e pércaktuara né pikén
(i), gérma (b) t& Nenit 6601/1 dhe kané mé shumé se 50 aksionarég, sipas Vendimit té
Késhillit té Ministrave té Shqipérisé nr. 832, daté 3.12.2014 "Pér procedurat e privatizimit
me ankand té paketave shtetérore té aksioneve té shoqérive tregtare, qé veprojné né
sektorét jostrategjiké".

(iii) Emetuesit e pércaktuar né pikén (ii), gérma (c) t&€ Nenit 6702/1, para se té pranohen né tregtim
né Tregun Hyrés duhet té dorézojné né ALSE njé plan biznesi té detajuar, sipas té cilit ata
planifikojné té gjenerojné fonde. Ky plan biznesi duhet té miratohet nga AMF pérpara
dorézimit né ALSE.

6702/2 Kushtet specifike pér listimin/tregtimin e Aksioneve né Tregun Zyrtar Standard
(i) Né ményré gé té listohen/tregtohen né Tregun Zyrtar Standard, aksionet dhe Emetuesit e tyre
duhet té plotésojné kushtet dhe kriteret e méposhtme:
(a) Kushtet e pérgjithshme pér t'u listua dhe/ose tregtuar né ALSE:
- aksionet dhe Emetuesit e tyre duhet té plotésojné kushtet dhe kriteret e pércaktuara
né Seksionin 6.6 té késaj Rregulloreje,
(b) Kushtet sasiore pér Emetuesin:
- Minimumi tre vitetet e fundit aktivitet pérpara datés sé listimit/tregtimit;
- Rezultate financiare pozitive (fitim financiar) gjaté vitit t€ fundit pérpara datés sé
listimit/tregtimit;
- Raporte vjetore financiare té audituara pér tri vitet e fundit financiare pérpara datés
sé aplikimit pér listim/tregtim.
- Vlera minimale e kapitalit: njé qind e tridhjeté milioné (130 000 000) Lek
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(i)

(iif)

(iv)

- Pérqindja e e aksioneve né zotérim té publikut (PAZoP): min. 25% e klasés sé
aksioneve pér té cilat béhet kérkesé pér pranim né listim e tregtim;

Nése pérgindja e klasés sé aksioneve né zotérim té publikut (PAZoP), sipas kushteve sasiore
né Nenin 6702/2, nuk arrin 25%, ky kusht do té konsiderohet i tejkaluar , nése, duke pasur
parasysh numrin e madh té aksioneve té sé njéjtés kategori t&€ shoqérisé dhe pérqindjen e
shpérndarjes sé tyre publikut, ALSE vleréson se tregu do té jeté né gjendje té funksionojé si¢
duhet edhe nése pérgindja e aksioneve gé i shpérndahet publikut &shté mé e ulét se 25%.
Raste té tilla mund té jené rastet kur pérgindja e aksioneve qé i shpérndahet publikut éshté té
paktén 15 % dhe emetuesi angazhohet me shkrim se do té€ arrijé nivelin 25% brenda 5 viteve;
Nése ALSE e konsideron té arsyeshme, aksionet mund té listohen dhe/ose tregtohen né
Tregun Zyrtar Standard, edhe né qofté se njé nga kriteret e pércaktuara né kushtet sasiore té
Nenit 6702/2 nuk plotésohet, me kusht gé devijimi t& mos jeté i konsiderueshém ose nése
ALSE gjykon se ka arsye té forta pér té besuar se ky kusht do té plotésohet brenda njé
periudhe prej mé pak se 12 muaj pas listimit/tregtimitné Tregun Zyrtar Standard,;
Pérvec¢ késaj, ALSE mund té listojé dhe/ose tregtojé né Tregun Zyrtar Standard aksionet e
shoqérisé sé re té krijuar nga bashkimi i disa shogérive ose nga ndarja e njé shogérie. Né
kété rast, kushtet pér vitet e aktivitetit t& shoqgérisé dhe pér raportet vjetore té audituara
konsiderohen té plotésuara, nése aksionet e té paktén njérés prej shoqgérive té bashkuara,
apo té shogérisé gé éshté ndaré, kané gené té listuaradhe/ose tregtuara né ALSE pérpara
fillimit t& procedurés sé ristrukturimit dhe pérmbushin kushtet per tregtim ne Tregun Zyrtar
Standard.

6702/3 Kushtet specifike pér tregtimin e Aksioneve né Tregun Zyrtar Kryesor

(i)

Né ményré qgé té listohen/tregtohen né Tregun Zyrtar Kryesor, aksionet dhe Emetuesit e tyre
duhet té plotésojné kushtet dhe kriteret e méposhtme:
(a) Kushtet e pérgjithshme pér t'u listuar dhe ose tregtuar né ALSE:
- aksionet dhe Emetuesit e tyre duhet té€ plotésojné kushtet dhe kriteret e pércaktuara
né Seksionin 6.6 té késaj Rregulloreje,
(b) Kushtet sasiore pér Emetuesin:
- Minimumi pesé vjet aktivitet pérpara datés sé listimit/tregtimit;
- Rezultate financiare pozitive (fitim financiar) gjaté dy viteve té fundit pérpara datés
sé listimit/tregtimit;
- Raporte vjetore té€ audituara sipas Standardeve Ndérkombétare té Raportimit
Financiar (IFRS) pér tre vitet e fundit ushtrimore pérpara datés sé listimit/tregtimit;
- Vlera minimale e kapitalit: dy gind e gjashtédhjeté milioné (260 000 000) Leké;
- pérqgindja e shpérndarjes sé aksioneve né zotérim té publikut: min. 25%;

(c) Kriteret e likuiditetit pér Emetuesin:
- Numri mesatar mujor minimal i transaksioneve té ekzekutuara né aksione gjaté vitit
té méparshém;
- Volumet mesatare mujore minimale té tregtimeve té aksioneve té mbyllura gjaté vitit
té méparshém;
- Penetrimi mesatar mujor minimal i tregut gjaté vitit t&€ méparshém;

Nése pérqgindja e klasés sé aksioneve né zotérim té publikut, sipas kushteve sasiore né Nenin
6702/3, nuk arrin 25%, atéheré ky kusht do té konsiderohet i pérmbushur, nése, duke pasur
parasysh numrin e madh té aksioneve té sé njéjtés kategori té shoqgérisé dhe pérqindjen e
shpérndarjes sé tyre publikut, ALSE vleréson se tregu do té jeté né gjendje té funksionojé si¢
duhet edhe nése pérgindja e aksioneve gé i shpérndahet publikut &shté mé e ulét se 25%.
Raste té tilla mund té jené rastet kur pérgindja e klasés sé aksioneve né zotérim té publikut
éshté té paktén 15 % dhe vlera e Kapitalizimit t€ Tregut té klasés sé aksioneve €shté sé paku
dy qgind e gjashtédhjeté milioné (260 000 000) Leké.

6702/4 Pa cénuar Nenin 6205, ALSE mund té lejojé pérjashtimin nga kérkesa e pércaktuara né
Nenin 6702/1, pika (ii), nése ALSE gjykon se kjo éshté né interes t&é Emetuesit ose né rastin e
Déftesave té depozitarit t& Aksioneve, né interes t&€ Emetuesit té Titujve Bazé ose té investitorit
dhe nése Emetuesi ka vendosur né dispozicion informacion té mjaftueshém duke u dhéné
mundésiné investitoréve té béjné njé vlerésim té informuar té aktivit dhe pasivit, t& gjendjes
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financiare, té fitimit dhe humbjeve, si dhe té prospekteve t& Emetuesit ose, né rastin e Déftesave
té depozitarit t& Aksioneve, até t& Emetuesit té Titujve Bazé dhe té té drejtave qé u bashkéngjiten
Titujve qé do té pranohen né listim/tregtim.

Né kéto raste, ALSE - sipas gjykimit té€ saj absolut - mund ta béjé pranimin né listim/tregtim objekt
té kérkesave shtesé, qé lidhen me Kapitalizimin e Tregut, kapitalin e aksionaréve dhe/ose kérkesat
pér bllokimin, ose té ¢do kushti tjetér t& vendosur nga ALSE.

Neni 6703 OBLIGACIONET DHE TITUJ TE TJERE AFATSHKURTER BORXHI

6703/1 Kushte té pérgjithshme pér listimin/tregtimin e Obligacioneve dhe Titujve té tjeré té
Borxhit Afatshkurtér
(i)Né ményré qgé té listohen/tregtohen né ALSE, obligacionet dhe Titujt e tjeré afatshkurtér té€ borxhit
duhet té plotésojné, sipas rastit, kushtet dhe kriteret e pércaktuara né Seksionin 6.6 té késaj
Rregulloreje;
(ii) Titujt e konvertueshém ose té kémbyeshém té borxhit dhe titujt e borxhit me garanci mund
té pranohen pér tregtim né ALSE vetém nése:

a) aksionet e lidhura me to jané pranuar pér tregtim né ALSE; ose

b) aksionet e lidhura me to jané pranuar pér tregtim né njé treg tjetér té rregulluar; ose

c) pranohen pér tregtim njékohésisht me aksionet e lidhura me to.

6703/2 Kushte specifike pér listimin/tregtimin e obligacioneve dhe Titujve té tjeré té Borxhit
Afatshkurtér
Cdo Emetues gé kérkon pranimin né listim/tregtim té obligacioneve dhe Titujve té tjeré té borxhit
afatshkurtér, né momentin e listimit/tregtimit duhet t& emetojé né total nj& shumé& nominale
minimale prej té paktén:
(i) Gjashtédhjeté e pesémilioné (65 000 000) Lek né rastin e njé oferte publike té obligacioneve
dhe té Titujve té tjeré té borxhit afatshkurtér; ose
(i) Njézet e gjashté milioné (26 000 000) Lek pér té gjitha llojet e pranimeve né listim/tregtim
té obligacioneve dhe Titujve té tjeré té borxhit afatshkurtér (né rast té€ njé oferte private).
Shumat minimale t€ mésipérme nuk zbatohen né rastin e emetimit serial t&€ programuar té Titujve
te borxhit (tap issues), kur vlera e emetimit nuk éshté fiksuar.

6703/3 Kushte specifike pér listimin/tregtimin e obligacioneve dhe té Titujve té tjeré té
Borxhit Afatshkurtér né Segmente té Tregut ALSE

Pérvec kushtit t& pércaktuar né Nenin 6703/2, obligacionet dhe Titujt e tjeré té borxhit afatshkurtér
duhet té plotésojné kriteret e méposhtme pér t'u listuar/tregtuar né nénsegmentet pérkatése té
Tregut ALSE, si mé poshté:

(i) Té gjithé Titujt e borxhit t&€ emetuar nga Qeveria e Shqgipérisé (bono thesari dhe obligacione
thesari), nga Banka e Shqipérisé si dhe nga geverisja vendore (bashkité) listohen/tregtohen
né Tregun Zyrtar Kryesor.

(i) Té gjithé Titujt e borxhit t& emetuar nga institucionet dhe subjektet e geverisjes gendrore,
duke pérfshiré edhe obligacionet e korporatave dhe Titujt me garanci kolaterale (asset-
backed), mund té listohen/tregtohen né Tregun Zyrtar Kryesor pasi t&€ kené plotésuar
kérkesat e Nenit 6703/5.

(i) Té gjithé Titujt e borxhit t& emetuar nga Emetues privaté listohen/tregtohen si mé poshté:

(a) Titujt afatshkurtér té& borxhit privat (p.sh. letra tregtare) me njé vleré nominale totale
pér ¢cdo klasé Titujsh t& emetuar deri né shumén tre qind e néntédhjeté milioné (390
000 000) Lek, listohen/tregtohen né Tregun Zyrtar Standard. Titujt afatshkurtér té
borxhit privat t&€ emetuara mbi kété shumé mund té listohen/tregtohen né Tregun Zyrtar
Kryesor, pasi té kené plotésuar kérkesat e Nenit 6703/5;

(b) Titujt afatgjaté té borxhit privat (p.sh. té gjitha format e obligacioneve té korporatave)
me njé vleré nominale totale pér ¢do klasé Titujsh t&€ emetuar deri né shumén e
gjashtéqind e pesédhjeté milioné ( 650 000 000) Lek, listohen/tregtohen né Tregun
Zyrtar Standard. Titujt afatgjaté té borxhit privat t&¢ emetuara mbi kété shumé mund té
listohen/tregtohen né Tregun Zyrtar Kryesor, pasi té kené plotésuar kérkesat e Nenit
6703/5;
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(c) Titujt e borxhit privat afatshkurtér dhe/apo afatgjaté té emetuara me oferté publike té
cilét nuk pérmbushin kriteret pér t'u listuar/tregtuar né Tregun Zyrtar Standard apo né
Tregun Zyrtar Kryesoré, do té pranohen pér tregtim né Tregun Hyrés.

Pérvec kritereve té pérmendura mé lart né kété piké, Emetuesit privat duhet té plotésojné

edhe kritetret sasiore e cilésore si mé poshté:

e Pér Tregun Hyrés:
- Nuk ka kufizime sasiore specifike pér pranimin pér tregtimin e Titujve té Borxhit
privat;
- Né pérputhje me pikén 6601/3 Emetuesi duhet té publikojé prospektin ose ¢do
dokumentacion tjetér pérkatés sipas ményrave té parashikuara né Udhézimin
e Listimit t& ALSE;
- Té publikojé né fagen zyrtare té€ internetit té tij pasqyrat finciare vjetore,
minimalisht né pérputhje me Standardet Kombétare té Kontabilitetit.
e Pér Tregun Zyrtar Standard:

Vlera minimale e kapitalit: gjashtédhjeté e pesé milioné (65 000 000) Lek;

Minimumi dy (2) vitet e fundit aktivitet pérpara datés sé listimit/tregtimit;

Rezultat financiar pozitiv gjaté vitit té fundit pérpara datés sé listimit/tregtimit;

Raporte vjetore té€ audituara pér vitin e fundit financiaré pérpara datés sé

listimit/tregtimit

o Pér Tregun Zyrtar Kryesor:
- Vlera minimale e kapitalit: njé qind e tridhjeté milioné (130 000 000) Lek;
- Minimumi tre (3) vjet aktivitet pérpara datés sé listimit/tregtimit;
- Rezultat financiar pozitiv gjaté dy (2) viteve té fundit pérpara datés sé
listimit/tregtimit;

6703/4 Aplikimi pér pranimin né listim/tregtim duhet té lidhet me té gjitha obligacionet dhe Titujt e

tjerété borxhit afatshkurtér qé jané né nivel té barabarté.

6703/5 Emetuesit e kualifikuar pér té listuar/tregtuar obligacionet e tyre dhe Titujt e tjeré té borxhit
afatshkurtér népérmijet njé oferte publike né Tregun Zyrtar Kryesor marrin dhe publikojné né
dokumentet pérkatése té ofertés, njé klasifikim (né lidhje me Emetuesin apo Titujt pérkatés qé do
té ofrohen) nga njé agjenci e klasifikimit t€ kredive (rating agency), e cila éshté e regjistruar né ose
e certifikuar nga ESMA apo nga ¢do organ tjetér homolog dhe i miratuar nga AMF, pérveg rasteve
kur éshté réné dakord ndryshe né ményré specifike mes ALSE dhe Emetuesit. Titujt e pércaktuar
né paragrafin e paré té Nenit 6703/2 gézojné té drejtén por jo detyrimin pér t&€ gené né pérputhje
me Nenin 6703/5.

Neni 6704 KUOTAT E SHOQERIVE TE INVESTIMIT TE EMETUARA NGA SIPERMARRJET E
INVESTIMEVE KOLEKTIVE

6704/1 Kushtet specifike pér listimin/tregtimin e Kuotave
Pranimi i paré né listim/tregtimi kuotave té njé Shogérie Investimi t& emetuar nga njé Sipérmarrjeje
té Investimeve Kolektive duhet té pérmbushé kushtet e méposhtme:
(i) né kohén e pranimit né listim/tregtim, Kapitalizimi i Tregut t€ kuotave pér té cilat kérkohet
pranimi né listim/tregtim duhet té jeté:
(a) té paktén gjashté gind e pesédhjeté milioné (650 000 000) Leké, pér kuotat me oferté
publike;
(b) té paktén njé qind e tridhjeté milioné (130 000 000) Leké, pér kuotat me oferté private;
(i) né kohén e pranimit né listim/tregtim népérmjet njé oferte publike, njé numér i mjaftueshém
kuotash duhet ti shpérndahet publikut. Njé numér i mjaftueshém i kétyre kuotave
konsiderohet se i éshté shpérndaré publikut nése té paktén 20% e kapitalit t& nénshkruar
gé pérfagésohet nga klasa e kuotave né fjalé éshté né duart e publikut. Pér ofrimin e kuotave
népérmjet njé oferte private kéto kritere nuk gjejné zbatim; dhe
(i) né kohén e pranimit né listim/tregtim népérmjet njé oferte publike, numri i mbajtésve té
kuotave duhet té jeté mé i madh se 100. Pér ofrimin e kuotave népérmijet njé oferte private
kéto kritere nuk gjejné zbatim;
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6704/2 Kushtet specifike pér listimin/tregtimin e Kuotave né Segmente té Tregut ALSE
Pérvec kritereve qé pérshkruhen né Nenin 6704/1, ALSE liston/tregton kéto kuota né pérputhje me
Ligjet Shqiptare, né nénsegmentet e méposhtme:
(i) Né Tregun Hyrés
Té gjithé kuotat e emetuara né njé oferté private tregtohen né Tregun Hyrés.
(i) Né Tregun Zyrtar Standard
(a) Té gjithé kuotat duhet t& emetohen népérmjet njé oferte publike;
(b) Kapitalizimi i Tregut deri né njé miliardé e tre qind milioné (1 300 000 000) Lek;
(c) Pérqindja e kuotave né duart e publikut deri né 50%;
(d) Numri i mbajtésve té kuotave deri né 250;
(iii) Né Tregun Zyrtar Kryesor
(a) Té gjithé kuotat duhet t& emetohen népérmjet njé oferte publike;
(b) Kapitalizimi i Tregut mé shumé se njé miliardé e tre gind milioné (1 300 000 000) Lek;
(c) Pérqgindja e kuotave né duart e publikut mé e madhe se 50%;
(d) Numri i mbajtésve té kuotave mé i madh se 250;

Neni 6705 FONDET E INVESTIMIT DHE FONDET E INVESTIMIT TE TREGTUARA ELEKTRONIKISHT
NE BURSE TE EMETUARA NGA SIPERMARRJET E INVESTIMEVE KOLEKTIVE

6705/1 Kushtet pér pranimin e paré né listim/tregtim té& Fondeve té Investimit dhe Titujve té fondeve
té investimit t& tregtuara elektronikisht né bursé (ETFs), t&¢ emetuara nga Sipérmarrjet e
Investimeve Kolektive, pércaktohen né njé Udhézim té Késhillit Mbikéqyrés.

Neni 6706 TITUJ TE TJERE TE TRANSFERUESHEM

6706/1 Pranimi né listim/tregtimi Titujve té tjeré té transferueshém i nénshtrohet kérkesave té tjera
specifike gé mund té pércaktojé ALSE njé Njoftim té vegantéduke marré né konsideraté natyrén e
Titujve pér té cilét kérkohet listimi/tregtimi dhe, kur éshté e mundur, kérkesat e pérgjithshme pér
listim/tregtim qé specifikohen né Kapitullin 6 pér Titujt t& ngjashém.

6706/2 ALSE mund té vendosé qé disa Tituj té tjeré té transferueshém té mos kualifikohen pér t'u
pranuar né listim dhe/ose tregtim.

SEKSIONI 6.8. MASAT PER LISTIMIN/TREGTIMIN
Neni 6801 DISPOZITA TE PERGJITHSHME

6801/1 Né lidhje me Titujt & pranohen né listim/tregtim né ALSE, kjo e fundit mund té marré té
gjitha masat gé i konsideron té nevojshme pér té lehtésuar funksionimin e drejté, té rregullt dhe
efikas té tregut ALSE . ALSE informon, sa mé shpeijt té jeté e mundur, Emetuesin pérkatés pér ¢do
masé qé ajo ka marré.

6801/2 Né zbatim té Ligjeve Shqiptare, ALSE, ndér té tjera, mund t€ marré masat e méposhtme:

(i) ti vendosé Emetuesit kushte specifike pér té garantuar se po respektohen detyrimet e
vendosura dhe kérkesat e pércaktuara sipas Kapitullit 6, né ¢do Njoftim, Udhézim ose
Formular Aplikimi; dhe/ose

(i) alokon njé Titull né njé segment té vecanté té Tregut ALSE; dhe/ose

(i) jep Njoftim duke informuar tregun se njé Emetues nuk ka pérmbushur detyrimet e tij, té
pércaktuara né Rregullore; dhe/ose

(iv) pezullon tregtimin e njé Titulli; dhe/ose

(v) heq nga listimidhe/ose tregtimi Titujt pérkatés né pérputhje me Nenin 6803;
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Neni 6802 NDARJET SPECIFIKE - SEGMENTI | RIKUPERIMIT DHE SEGMENTI NEN-MBIKEQYRJE

6802/1 Qéllimi i alokimit té Titujve né Segmentin e Rikuperimit &shté grupimi i Titujve t& Emetuesve
g€ u nénshtrohen procedurave té paaftésisé paguese.

Qéllimi i alokimit té Titujve né Segmentin nén Mbikéqyrje &shté grupimi i Titujve t& Emetuesve gé
nuk veprojné né pérputhje me Rregulloren.

Né kontekstin e alokimit té Titujve t€ Emetuesve né Segmentin e Rikuperimit ose Segmentin nén-
Mbikéqyrje, ALSE shqyrton rregullisht situatén e Emetuesve.

6802/2 Kushtet dhe pasojat pér Emetuesit, Titujt e té ciléve alokohen né ndarjet specifike qé
pérmenden né Nenin 6802/1, pércaktohen né njé Udhézim té Késhillit Mbikéqyrés qé nxjerr ALSE,
duke pérfshiré, por pa u kufizuar vetém né kushtet pér rilistimin/ritregtimin e kétyre Titujve né
segmentet dhe nénsegmentet e méparshme té ALSE.

Neni 6803 HEQJA NGA LISTIMI DHE/OSE TREGTIMI

6803/1 Né zbatim té Ligjeve Shqiptare, ALSE mund té heqé nga listimi dhe/ose tregtimi Titujt gé
jané pranuar né listim/tregtim né ALSE:

(i)

(i)
(iii)

me kérkesé té Emetuesit pérkatés né vijim té njé vendimi té€ vlefshém té Asamblesé sé
Pérgjithshme né pérputhje me nenin 298 té Ligjit 62/2020; ose

me iniciativén e vet;

me kérkesé t&€ AMF-sé.

ALSE mund té hegé nga listimi dhe/ose tregtimi Tituj me iniciativén e vet pér ¢do arsye té vlefshme
qé pérfshin (pa kufizim):

(a)
(b)
(c)
(d)

(h)
(i)

paaftésiné e provuar t€ Emetuesit pér t&€ pérmbushur detyrimet gé i jané vendosur dhe
kérkesat e pércaktuara sipas Rregullores ose Formularit té& Aplikimit; ose

personi juridik qé ka emetuar Titujt pushon sé ekzistuari si pasojé e njé likuidimi, shkrirjeje,
shpérbérjeje (ose e veprimeve korporative té barasvlershme né ¢do juridiksion);

Emetuesi i Titujve ka deklaruar falimentim (ose éshté deklaruar njé proceduré analoge e
zbatueshme né ndonjé juridiksion); ose

pa cénuar Nenin 4404, sipas gjykimit t&¢ ALSE né lidhje me njé Titull, ndodhin ose kané
ndodhur fakte ose zhvillime gé pengojné vazhdimin e listimitdhe/ose tregtimit t& kétij Titulli
ose té cilat béjné qé ALSE té besojé se pér Titullin nuk mund té ruhet njé treg i drejté, i
rregullt dhe efikas; ose

pér njé lloj té caktuar Titujsh nuk jané mé té disponueshme shérbimet e pérshtatshme té
klerimit dhe/ose shlyerjes; ose

hegjen nga listimi dhe/ose tregtimi té aksioneve ose té Titujve té tjeré né té cilat ato mund
té konvertohen ose me té cilat jané té& kémbyeshme, sipas rastit; ose

né lidhje me njé Emetues ndodhin ose kané ndodhur fakte ose zhvillime té cilat, sipas
gjykimit t&¢ ALSE ndikojné negativisht né reputacionin e ALSE né térési;

Emetuesi ose zotéruesit e tij pérfitues jané pjesé e Listés sé Sanksioneve;

Emetuesi nuk éshté né zbatim té kushteve dhe kérkesave té késaj Rregulloreje.

6803/2 Kur ALSE vendos té hegé njé Titull nga listimi dhe/ose tregtimi, sipas pikés (ii) t&¢ Nenit
6803/1, zbatohen procedurat e méposhtme:

(i)

ALSE informon Emetuesin pér géllimin e saj pér hegjen nga listimi dhe/ose tregtimi dhe i
jep Emetuesit mundésiné qgé té reagojé pérpara se t&€ merret vendimi pérkatés pér hegjen
nga listimi dhe/ose tregtimi;

ALSE pércakton datén né té cilén hyn né fuqi heqgja e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi
dhe informon AMF-népér sa mé lart;

ALSE njofton Emetuesin me shkrim pér datén e planifikuar t€ hegjes nga listimi dhe/ose
tregtimi;

ALSE publikon datén né té cilén hyn né fugi heqgja e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi si
edhe kushtet dhe ¢do informacion tjetér pérkatés né lidhje me hegjen nga listimi dhe/ose
tregtimi;
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Né datén né té cilén hyn né fuqi hegja e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi, marréveshja ndérmjet
Emetuesit pérkatés dhe ALSE (e cila pérbéhet nga Formulari i Aplikimit) zgjidhet pa gené nevoja
té ndérmerret asnjé veprim i métejshém.

6803/3 Kur kérkesa pér hegjen e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi béhet nga Emetuesi sipas
Nenit 6803/1 (i), zbatohet procedura e méposhtme:

(i) Emetuesii Titujve depoziton prané ALSE kérkesén me shkrim pér hegjen e titujve nga listimi
e tregtimi, shoqgéruar me vendimin e marré nga Asambleja e Pérgjithshme e Aksionaréve
né pérputhje me parashikimet e nenit 298 té Ligjit 62/2020 “Pér Tregjet e Kapitalit” dhe
deklaron arsyet pérkatése pér hegjen nga listimi dhe tregtimi;

(i) duke respektuar kushtet pérkatése pér hegjen e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi, brenda
60 ditéve pune marrja e kérkesés me shkrim, ALSE pércakton datén né té cilén hyn né fugqi
hegja e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi.

(i) ALSE publikon datén né té cilén hyn né fuqi hegja e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi dhe
informacione té tjera pérkatése né lidhje me hegjen e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi.

ALSE mund té specifikojé me ané té njé Udhézimi kushtet gé duhet t&€ pérmbushen kur hegja e
Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi éshté kérkuar nga Emetuesi.

6803/4 Pavarésisht nga sa mé lart, ALSE mund té vendosé t& mos heqé Titujt nga listimi dhe/ose
tregtimi me kérkesé té Emetuesit nése kjo do té kishte ndikim negativ né funksionimin e drejté, té
rregullt dhe efikas té tregut, pér njé afat jo mé té gjaté se 12 muaj nga data e publikuar sipas Nenit
6803/3 (iii).

6803/5 Pér hegjen e Titujve nga listimi dhe/ose tregtimi, ALSE mund té vendosé kérkesa shtesg,
kur ajo i konsideron té pérshtatshme.

6803/6 ALSE informon me shkrim AMF-né pér hegjen e njé Titulli nga listimi dhe/ose tregtimi.

6803/7 Né zbatim té Seksionit 1.7, Emetuesi mund té apelojé vendimin e ALSE pér hegjen nga
listimi dhe/ose tregtimi, né pérputhje me Ligjet Shqiptare.

SEKSIONI 6.9. DETYRIMET E VAZHDUESHME
Neni 6901 DISPOZITA TE PERGJITHSHME

6901/1 Objekti

Pér sa kohé qé Titujt e tij jané pranuar né listim/tregtim, cdo Emetues duhet té€ pérmbushé detyrimet
gé pércaktohen né Seksionin 6.9.

ALSE mund ti shpjegojé kéto detyrime né ményré mé té hollésishme né njé ose mé shumé
Udhézime. Pér té shmangur ¢do dyshim, asnjé nga detyrimet e pércaktuara né Nenin 6901 nuk i
pérjashton Emetuesit nga detyrimi pér té respektuar detyrimet e publikimit ose raportimit qé
parashikohen né Ligjet Shqiptare.

6901/2 Tarifat
Emetuesi paguan menjéheré c¢do tarifé té vendosur nga Késhilli Mbikéqyrés i ALSE né pérputhje
me kushtet qé jané vendosur nga ALSE dhe gé u jané komunikuar Emetuesve (Shtojca 2).

Neni 6902 LISTIMI/TREGTIMII TITUJVE TE SE NJEJTES KLASE TE EMETUAR RISHTAZI

6902/1 Kur emetohen Tituj shtesé té€ sé njéjtés klasé me Titujt qé jané pranuar mé paré né
listim/tregtim, aplikimi pér pranimin e kétyre Titujve shtesé né listim/tregtim béhet:
(i) sapo ato emetohen né rastin e ofertés publike té Titujve; dhe
(i) jo mé voné se néntédhjeté (90) dité pas emetimit té tyre né rastet té tjera, t& ndryshme nga
oferta publike.
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Neni 6903 MARREDHENIET ME INVESTITORIN

6903/1 Trajtimi i barabarté
Emetuesi i trajton mbajtésit e Titujve té€ sé njéjtés klasé, t& emetuar prej tij, né ményré té barabarté,
né pérputhje me Ligjet Shqiptare.

6903/2 Informacioni
Emetuesii jep tregut dhe publikut té gjitha informacionet e nevojshme pér t'u mundésuar mbajtésve
té Titujve té tij gé té ushtrojné té drejtat qé gézojné.

Emetuesi, titujt e té cilit jané pranuar pér listim,tregtim né Bursé, ka detyrimin pér t'i pércjellé Bursés
ALSE té gjitha informacionet gé:
(i) mund té ndikojné né funksionimin e drejté, té rregullt dhe efikas té tregut ALSE ose
(i)  mund té ndryshojné ¢gmimin e Titujve (pérfundimisht) né t& njéjtén kohé kur ky informacion
béhet publik.

Kur e kérkon mbrojtja e investitoréve dhe funksionimi efektiv i tregut, bursa ALSE mund té kérkojé
gé emetuesi t'i béjé publike informacionet jo-publike. Nése emetuesi nuk i bén publike kéto
informacione, bursa i bén publike kéto informacione, pasi té keté marré njé deklaraté nga emetuesi.

Bursa bén publik faktin se emetuesi nuk i pérmbush detyrimet gé i rrjedhin nga pranimi né njé treg
té rregulluar sipas dispozitave té Ligjit 62/2020.

Shoqérité, titujt e té cilave jané pranuar né listim e tregtim né ALSE, kané detyrimin e vazhdueshém
pér té pérmbushur té gjitha parashikimet e Ligjit 62/2020 pér dhénien e informacioneve publikut,
AMF-sé dhe ALSE-s ( té tilla si raportimet fillestare, raportimi financiare, raportet vjetore, dhénia e
informacioneve qé ndikojné mbi cmimet e titujve etj).

Bursa i publikon informacionet mbi Emetuesit dhe/ose titujt e tyre né fagen e saj zyrtare té internetit.

ALSE mund té pércaktojé me ané té njé Udhézimi detyrimet specifike lidhur me detyrimet e
publikimit dhe raportimit.

Neni 6904 ADMINISTRIMI | VEPRIMEVE KORPORATIVE DHE | VEPRIMEVE TE TJERA ME TITUJ

6904/1 Cdo Emetues informon ALSE pér veprimet korporative ose pér veprime té tjera me Tituj
(si¢ pérshkruhen kryesisht né Nenin 6904/2), pér Tituijt e tij t&€ pranuar né listim/tregtim, né ményré
gé té lehtésohet funksionimi i drejté, i rregullt dhe efikas i tregut.
Informacioni pérkatés i jepet ALSE té paktén dy (2) Dité Tregtimi pérpara:
(i) shpalljes publike té orarit pér kéto veprime korporative ose veprime té tjera me Tituj ose
(i) se veprimet korporative ose veprimet e tjera me Tituj t& kené ndikim né treg ose né
pozicionin e mbajtésve té Titujve pérkatés.
Me kérkesé té ALSE, Emetuesi pérkatés i dorézon ALSE dokumentet mbéshtetése juridike dhe
korporative né lidhje me veprimet korporative dhe veprimet e tjera me Titu;.
ALSE mund té specifikojé mé tej me ané té Udhézimi té Késhillit Mbikéqyrés detajet, dokumentet
dhe metodén e dorézimit t&€ informacioneve dhe dokumenteve qé duhet t'i ofrohen dhe ti
dorézohen asaj né zbatim té Nenit 6904/1.
Pér t& shmangur ¢do dyshim, ¢do detyrim i Emetuesit pér ti ofruar ALSE dokumentacionin e
parashtruar né Kapitullin 6 vendoset me qéllimin e vetém qé t'i lejojé ALSE ushtrimin e té gjitha
funksioneve té saj dhe pérmbushjen e pérgjegjésive té€ saj si operator i njé Tregu té Rregulluar.
Gjaté shqyrtimit té kétij dokumentacioni, ALSE kryen vetém kontrolle té€ informacionit teknik gé i
lejon ALSE té operojé tregun, pa cénuar Nenin 6105. Asnjé nga detyrimet nuk pérjashton faktin gé
Emetuesi duhet t'i dorézojé té njéjtin dokumentacion edhe AMF-sé.

6904/2 Informacioni gé pérmendet né Nenin 6904/1 pérfshin (pa kufizim):
(i) ndryshimet gé ndikojné né té drejtat pérkatése té klasave té ndryshme té Titujve;
(i) c¢do emetim ose nénshkrim té Titujve;
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(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

(x)
(xi)

¢cdo riorganizim té detyrueshém (p.sh. ndarja e aksioneve, ndarja e ndérsjellé e aksioneve,
riblerja e pjesshme ose e ploté e Titujve);

¢do riorganizim vullnetar me ose pa elementin e opsionit (p.sh. oferté me tender, oferté
sipas té drejtave, oferté pér riblerje);

¢do shpérndarje e Titujve (p.sh. dividend né aksione, emetimi i bonuseve);

¢do shpérndarje né mjete monetare (cash) (p.sh. dividend né mjete monetare);

¢do lajmérim pér mospagesén e kuponéve ose dividendéve né mjete monetare (cash);
¢do prospekt (kur kérkohet nga Ligjet Shqiptare) ose dokument publikimi i barasviershém,
né lidhje me ofertat publike;

¢do raport pér statusin e likuidimit, dhe né ményré mé té pérgjithshme, ¢do vendim né lidhje
me c¢do situaté (t& pérkohshme) pezullimi t&€ pagesave, situaté falimentimi ose paaftésie
paguese (ose proceduré analoge) qé éshté dhéné ose deklaruar si i zbatueshém né ¢do
juridiksion;

ndryshimi i emrit t& Emetuesit; dhe

pranimi né listim/tregtim ose tregtim né ¢do Treg té Rregulluar ose ¢do treg tjetér té
organizuar.

6904/3 Nése pranimi né listim/tregtim ka té béjé me Déftesat e depozitarit ose Tituj té tjeré gé i
japin té drejté mbajtésve té blejné Tituj té tjeré, informacioni gé pérmendet né Nenin 6904/1
pérfshin gjithashtu (pa kufizim) veprimet korporative ose veprime té tjera me Tituj t& Emetuesit té
Titujve Bazé.

6904/4 Nése pranimi né listim/tregtim ka té béjé me kuota té njé Shoqérie Investimi, informacioni
gé pérmendet né Nenin 6904/1 té€ cilin Sipérmarrja e Investimeve Kolektive t& késaj Shoqérie
Investimi duhet t'i japé ALSE pérfshin gjithashtu (pa kufizime):

(i)
(ii)

njé shpallje t& ¢do shpérndarjeje;
kuponét qé deklarohen pa vieré.
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KAPITULLI 7: KOMISIONI DHE PROCEDURAT E ARBITRAZHIT

SEKSIONI 7.1. DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 7101 TRAJTIMI IMOSMARREVESHJEVE
Sipas Ligjeve Shqiptare té zbatueshme, ¢do mosmarréveshje ndérmjet Anétaréve té ALSE pérpara se t'i
drejtohet gjykatave shqiptare, do t'i paraqitet Komisionit té Arbitrazhit t& ALSE ("Komisioni i Arbitrazhit").

Neni 7102 PAANSHMERIA NE ZGJIDHJEN E MOSMARREVESHJEVE

Komisioni i Arbitrazhit do té zgjidhé ¢do mosmarréveshje ndérmjet Anétaréve té ALSE, si dhe
mosmarréveshjet ndérmjet Anétaréve/Emetueséve té ALSE kundrejt ALSE, qé lidhet me tregtimin e Titujve,
né ményrén meé té drejté, efikase dhe profesionale, zbatimin e drejté té Ligjeve Shqiptare, Rregulloreve,
Udhézimeve té nxjerra nga ALSE.

Neni 7103 SELIA E KOMISIONIT TE ARBITRAZHIT
Komisioni i Arbitrazhit éshté njé komision i pérhershém dhe i pavarur i ngritur brenda ALSE, me seli né
zyrat gendrore té ALSE.

SEKSIONI 7.2. PERBERJA E KOMISIONIT TE ARBITRAZHIT
Neni 7201 PERBERJA E KOMISIONIT TEARBITRAZHIT
7201/1 Komisioni i Arbitrazhit pérbéhet nga 10 anétaré, njé prej té ciléve éshté Kryetari.

7201/2 Anétarét e Komisionit t& Arbitrazhit emérohen nga Késhilli Mbikéqyrés i ALSE (né vijim:
"Késhilli") me shumicé té thjeshté&, me propozim té€ Administratorit t&¢ ALSE. Késhilli vendos se cili
prej arbitrave do té shérbejé si Kryetar i Komisionit.

7201/3 Mandati i emérimit té anétaréve té Komisionit t& Arbitrazhit éshté 3 vjet, me té drejté
riemérimi pér njé mandat shtesé.

7201/4 Anétarét e Komisionit t&€ Arbitrazhit duhet té jené individé me integritet profesional dhe
ekspertizé né fushén ligjore, ekonomike, financiare, té inxhinierisé financiare ose té tregtimit té
Titujve. Anétarét e Komisionit t& Arbitrazhit mund té jené edhe individé me njohuri akademike né
kéto fusha ekspertize dhe me njé pérvojé minimale 5-vjecare né mésimdhénie.

7201/5 Té paktén 3 prej anétaréve té Komisionit t&€ Arbitrazhit duhet té jené gjithmoné juristé.

7201/6 Anétarét e Komisionit t& Arbitrazhit nuk duhet té jené anétaré té Késhillit Mbikéqyrés dhe
té Késhillit Drejtues t&€ ALSE ose anétaré té Késhillit Mbikéqyrés dhe té Késhillit Drejtues té
Institucioneve té tjera té lidhura me ALSE dhe/ose Anétarét/Emetuesit e saj.

7201/7 Anétarét e Komisionit té€ Arbitrazhit mund té lirohen nga detyra pérpara pérfundimit té
mandatit té tyre, né rrethanat e méposhtme:

- me kérkesé té tyre, t& dérguar Késhillit Mbikqyrés té ALSE;

- kur dénohen me vendim té formés sé preré pér kryerjen e njé vepre penale;

- kur nuk jané né gjendje té kryejné detyrén e tyre si arbitra.

7201/8 Lirimi nga detyra i anétarit t& Komisionit t&€ Arbitrazhit duhet t& konfirmohet nga Késhilli

Mbikqgyrés i ALSE, i cili duhet t& emérojé njé anétar té ri né po até mbledhje té Késhillit Mbikqyrés
ALSE.
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Neni 7202 SEKRETARI | KOMISIONIT TEARBITRAZHIT
Komisioni i Arbitrazhit asistohet nga njé Sekretar. Sekretari emérohet nga Késhilli Mbikqyrési ALSE me
propozim té Administratorit t&¢ ALSE.

SEKSIONI 7.3. VENDIMMARRJA E KOMISIONIT TEARBITRAZHIT

Neni 7301 PANELET E ARBITRAZHIT

Arbitrat i marrin vendimet né panele té pérbéra nga tre (3) arbitra, ku njéri prej arbitrave do té jeté né rolin
e Kryetarit té trupés (panelit t& Arbitrazhit) i cili do té keté rolin pér té drejtuar seancén, ndérsa dy arbitrat e
tjeré do té jené né rolin e arbitrave té zakonshém (arbitrat e pérzgjedhur nga palét).

Neni 7302 FUSHA E VEPRIMTARISE SE PANELEVE

7302/1 Pér marrjen e vendimit, arbitrat zbatojné Rregulloret, Procedurat, Udhézimet e nxjerra nga
ALSE, si dhe ¢do dispozité pérkatése té Ligjeve Shqiptare.

7302/2 Procedura e arbitrazhit pérpara panelit t& arbitrazhit zhvillohet né seanca t& mbyllura pér
publikun, gjaté té cilave palét gézojné té drejtén pér t'u dégjuar.

7302/3 Deri né dhénien e vendimit pérfundimtar té arbitrazhit, punimet e panelit t& arbitrazhit
mbeten konfidenciale dhe konfidencialitetin e tyre duhet ta ruajné té gjithé pjesémarrésit né seancat
e arbitrazhit.

SEKSIONI 7.4. HAPJA E PROCEDURES SE ARBITRAZHIT
Neni 7401 ANKIMI PER MOSMARREVESHJEN

7401/1 Procedura e arbitrazhit nis me depozitimin e njé ankimi nga njé Anétar i ALSE apo
Emetues, prané Sekretarit t& Komisionit té Arbitrazhit.

7401/2 Né ankim duhet té jepen faktet dhe provat gé& vértetojné ekzistencén e njé
mosmarréveshjeje me Anétarin kundér té cilit depozitohet ankimi (i padituri) apo kundrejt Bursés
ALSE.

7401/3 Ankimi duhet té pérfshijé té paktén elementet e méposhtme:
- emrin/adresén e paditésit;
- emrin/adresén e té paditurit;
- objektin e mosmarréveshjes;
- bazén ligjore ku mbéshtet Ankimimi.

Neni 7402 MBROJTJA NDAJ ANKIMEVE

7402/1 Pas marrjes sé€ ankimit té ploté, Sekretari i Komisionit t& Arbitrazhit i dérgon té paditurit
népérmjet postés dhe/ose postés elektronike njé kopje té ankimit, sé bashku me dokumentet
shogéruese.

7402/2 | padituri mund té paragesé me shkrim argumentet e tij/saj kundérshtuese brenda 5 ditésh
pune nga marrja e ankimit. Argumentet kundérshtuese duhet té pérfshijné té gjithé informacionin
gé mund té ndihmojé né zgjidhjen e menjéhershme dhe té ploté t&€ mosmarréveshjes.

7402/3 Mosparaqitia e argumenteve kundérshtuese brenda afatit té parashikuar né Nenin e
mésipérm 7402/2 nga ana e té paditurit, nuk gon né pezullimin e procedurave té arbitrazhit. Brenda
3 ditésh pune pas pérfundimit té kétij afati, Sekretari i thérret palét gé jané né mosmarréveshje né
seanceén paraprake té arbitrazhit, e cila kryesohet nga Kryetari i Komisionit té Arbitrazhit.

7402/4 Seanca paraprake e arbitrazhit do té jeté né formén e njé seance ndérmjetsuese mes
paléve né mosmarrveshje, ku secila prej paleve duhet t€ mundohet té bejé mé té mirén pér arrtijen
e njé marrveshje me palén tjetér dhe shuarjes sé konfliktit mes tyre.
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SEKSIONI 7.5. EMERIMI | PANELIT TE ARBITRAZHIT
Neni 7501 EMERIMI | ARBITRAVE

7501/1 Gjaté seancés paraprake té arbitrazhit, secila prej paléve né mosmarréveshje eméron njé
arbitér nga anétarét e Komisionit t& Arbitrazhit.

7501/2 Nése asnjé prej paléve nuk arrin t& emérojé njé arbitér, atéheré Kryetari i Komisionit té
Arbitrazhit do t'i emérojé ata né emér té paléve.

7501/3 Kryetari i panelit (arbitri i treté) zgjidhet unanimisht nga dyja palét e pérfshira né
mosmarrveshje. Nése palét nuk arrijné njé marréveshje né lidhje me emérimin e kryetarit, atéheré
Kryetari i Komisionit né vullnetin e tij mund té zgjedhé ta kryesojé veté panelin ose t'ia caktojé kété
detyré njé arbitri tjetér.

Neni 7502 PAVARESIA E ARBITRAVE

7502/1 Té gjithé arbitrat e emé&ruar qé jané pjesé e panelit té& arbitrazhit duhet té jené té pavarur
nga palét né mosmarréveshje dhe té sigurojné paanshmeéri gjaté kohézgjatjes sé procedurave té
arbitrazhit.

7502/2 Té gjithé arbitrat e eméruar gé jané pjesé e panelit t€ arbitrazhit duhet té njoftojné
menjéheré Kryetarin e Komisionit té Arbitrazhit pér ¢do rrethané ose fakt mbi konflikteve té interesit
té mundéshm apo ekzistente té cilat mund té ndikojé né paanésiné né vendimmarrje.

7502/3 Kryetari i Komisionit t&€ Arbitrazhit mund té vendosé qé té pérjashtojé njé arbitér nga paneli
i arbitrazhit dhe ta zévendésojé até me njé anétar tjetér pas marrjes sé njé kérkese té arsyetuar
nga cilado palé e mosmarréveshjes ose pas marrjes sé€ informacionit nga arbitri i caktuar sipas
Nenit 7502/2 t& mésipérm.

SEKSIONI 7.6. SEANCAT E PANELIT TE ARBITRAZHIT
Neni 7601 SEANCAT E ARBITRAZHIT
7601/1 Procedurat e arbitrazhit nisin brenda 3 ditésh pune pas formimit t&€ panelit t€ arbitrazhit.

7601/2 Palét né mosmarréveshje mund té zgjedhin gé té pérfagésohen né arbitrazh nga njé
pérfagésues ligjor. Autorizimi pér pérfagésuesin ligjor duhet té€ jeté me shkrim.

7601/3 Seancat e arbitrazhit mund té zhvillohen edhe né mungesé té njérés prej paléve né
mosmarréveshje, me kusht qé kjo e fundit té jeté njoftuar né ményrén e duhur pér seancén
dégjimore. Megjithaté, né rast mungese pér arsye té justifikueshme, paneli i arbitrave mund té
vendosé shtyrjen e seancés dégjimore maksimumi deri né 3 dité pune.

7601/4 Gjaté seancave té arbitrazhit, palét né mosmarréveshje mund té dorézojné ¢do dokument
gé e konsiderojné té réndésishém pér zgjidhjen e mosmarréveshjes dhe mund té thérrasin edhe
déshmitaré.

Neni 7602 PROCESVERBALI

Diskutimet gjaté seancave té arbitrazhit regjistrohen me ané té regjistrimi vokal (audio recording) e cila do
té zbardhet brenda 3 dité pune né procesverbal. Procesverbali duhet t& nénshkruhet nga té gjithé anétarét
e panelit té arbitrazhit dhe nga palét né mosmarréveshje ose pérfagésuesit e tyre, mosnéshkrimi i
procesverbalit nga cilido prej pjesmarrésve né seancen e arbitrazhit nuk do té sjellé pavlefshmériné e tij.
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SEKSIONI 7.7. VENDIMI | PANELIT TE ARBITRAZHIT
Neni 7701 ZGJIDHJA E MOSMARREVESHJES ME MIREKUPTIM

7701/1 Paneliiarbitrazhit mund ta mbyllé procedurén e arbitrazhit né rast se gjaté késaj procedure
palét arrijné njé marréveshje pér zgjidhjen e mosmarréveshjes dhe me kushtin gé kjo marréveshje
e arritur prej tyre té jeté né pérputhje me Ligjet e zbatueshme Shqiptare.

7701/2 Me kérkesé té paléve né mosmarréveshije, paneli i arbitrazhit mund té marré njé vendim
pér zyrtarizimin e marréveshjes sé arritur ndérmjet paléve.

Neni 7702 VENDIMI | ARBITRAZHIT

7702/1 Pasi dégjon palét né mosmarréveshje dhe pasi merr provat e paraqitura nga palét, paneli
i arbitrazhit e shpall seancén té mbyllur dhe térhiget pér té€ marré vendimin.

7702/2 Vendimi i arbitrazhit merret me shumicén e votave té panelit té arbitrazhit. Vendimi i
arbitrazhit jepet me shkrim dhe pérmban arsyetimin e panelit té arbitrazhit, bazén ligjore mbi té
cilén éshté marré dhe nénshkruhet nga té gjithé anétarét e panelit té arbitrazhit.

7702/3 Vendimi i arbitrazhit duhet t¢ merret brenda 3 ditésh pune nga mbyllia e seancés
dégjimore. Né vendimin e arbitrazhit tregohet data dhe vendi i arbitrazhit.

7702/4 Sekretari i Komisionit té Arbitrazhit i dérgon njé kopje origjinale t€ vendimit té gjitha paléve
né mosmarréveshje, si dhe paléve qé duhet té€ kené djeni (Autoritetet Kompetente, Bursa ALSE,
Institucionet e Klerimi dhe Shlyerjes sé Titujve).

SEKSIONI 7.8. SHPENZIMET DHE TARIFAT E PROCEDURES SE ARBITRAZHIT

Neni 7801 PERGJEGJESIA PER MBULIMIN E SHPENZIMEVE TE ARBITRAZHIT
7801/1 Si parakusht pér nisjen e procedurés sé arbitrazhit, pala gé paraget ankimin duhet t'i
paguajé tarifat e arbitrazhit prané Sekretarit t&¢ Komisionit t& Arbitrazhit. Gjithashtu Sekretari i
Komisionit té Arbitrazhit i kérkon palés sé paditur sigurimin e shumés pérkatése lidhur me tarifat e
Komisionit t& Arbitrazhit. Mospagimin i kétyre tarifave do té& pérbente shkelje nga ana e Anétarit
mospagues. ALSE éshté pérgjegjése pér ndjekjen e shkeljeve té Anétaréve té referuara sipas kétij
Neni, si dhe arkétimin e shumave té cilat duhet té ishin siguruar mé paré.
7801/2 Tarifat ne arbitrazhit pérfshijné tarifat e arbitrave té panelit té arbitrazhit dhe shpenzimet
administrative té arbitrazhit. Tarifat e arbitrazhit miratohen nga Késhilli Mbikéqyrés i ALSE
(Shtojcab).
7801/3 Né vendimin e arbitrazhit, paneli i arbitrazhit vendos se cila palé né mosmarréveshje do té
keté detyrimin pér t& mbuluar shpenzimet e arbitrazhit ose vendos t'i ndajé ato ndérmjet paléve.

SEKSIONI 7.9. RENDESIA E VENDIMIT TE ARBITRAZHIT

Neni 7901 ZBATIMI | VENDIMIT TE ARBITRAZHIT
7901/1 Palét né procedurén e arbitrazhit jané té detyruara gé té zbatojné vendimin e arbitrazhit.
7901/2 Vendimi i arbitrazhit nuk mund té apelohet. Megjithaté, cilado prej paléve né arbitrazh

mund t'i paragesé ankimet e veta né gjykatat kompetente shqiptare, né pérputhje me dispozitat e
Kodit Shqiptar té€ Procedurés Civile.
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KAPITULLI 8: MONITORIMI | ANETAREVE TE ALSE

SEKSIONI 8.1. RREGULLAT DHE PROCEDURAT PER ZBULIMIN DHE PARANDALIMIN E ABUZIMIT
ME TREGUN

Neni 8101 OBJEKTI! | KAPITULLIT 8

Kapitulli 8 pércakton rregullat dhe procedurat qé zbatohen nga Anétarét, pér menaxhimin e urdhrave né
tregun ALSE, dhe pér transaksionet e ekzekutuara prej tyre népérmjet Sistemit ETS, pér llogari té tyre ose
pér llogari té klientéve té tyre.

Neni 8102 NDALIMI | ABUZIMIT ME TREGUN NE ALSE
Né bazeé té dispozitave té ligjit “Pér Tregjet e Kapitalit’, aktet e ndaluara pér abuzimin me tregun jané:
1. Tregtimit bazuar né informacion té privilegjuar dhe veprat e lidhura sipas Nenit 351 té ligjit nr.
62/2020 daté 14.05.2020 “Pér Tregjet e Kapitalit’,
2. Manipulimi i Tregut dhe veprat e lidhura sipas Nenit 346 té ligjit nr. 62/2020 daté 14.05.2020 “Pér
Tregjet e Kapitalit’.

Neni 8103 PARANDALIMI DHE ZBULIMI | ABUZIMIT ME TREGUN

8103/1 E drejta e ALSE pér té ndérmarré veprime

Me synimin pér té shqyrtuar nése tregtimi né ALSE &shté i drejté dhe i rregullt apo jo, si dhe me
géllim zbulimin e ndonjé akti t&¢ mundshém té abuzimit me tregun, bursa ALSE ndérmerr veprime
pér parandalimin dhe zbulimin e abuzimit me tregun, né pérputhje me rregullat dhe procedurat e
pércaktuara né kété Nen.

8103/2 Rregullat dhe procedurat pér parandalimin e abuzimit me tregun
Rregullat dhe procedurat pér parandalimin e abuzimi té tregut jané kryesisht dispozitat e Neneve
té késaj Rregullore ose té udhézimeve & hartohen mbi bazén e tyre dhe parashikojné
parandalimin e abuzimit me tregun, sé bashku me rregullat, procedurat dhe veprimet e tjera té
ALSE né kété fushé, dhe mé konkretisht:
1. Riritja e ndérgjegjésimit té pjesémarrésve né treg dhe edukimii tyre mbi abuzimin me tregun;
2. Testimiinivelit té njohurive té& Brokerave si pérdorues té ardhshém té Sistemit ETS né lidhje
me rregullat mbi ndalimin e abuzimit me tregut gjaté provimeveté aftésimit pér pérdorimin e
Sistemit ETS;
3. Mundésimi i njé sistemi t& miré informacioni dhe mekanizmave t& mjaftueshme té tregtimit;
4. Analiza periodike té kushteve né tregun ALSE né aspektin e mjaftueshmérisé sé
mekanizmave té saj té tregtimit;
5. Informimi i pjesémarrésve té tregut né ALSE pér kushtet né tregun e bursés;
6. Pezullimii tregtimit né rastet e asimetrisé sé informacionit né tregun e ALSE.

8103/3 Rregullat dhe procedurat pér zbulimin e abuzimit me tregun
Rregullat dhe procedurat pér zbulimin e abuzimit me tregut jané kryesisht dispozitat e Neneve té
késaj Rregullore ose té udhézimeve qé jané té hartuara mbi bazén e tyre dhe parashikojné zbulimin
e abuzimit me tregun, sé bashku me rregullat, procedurat dhe veprimet e tjera t&€ ALSE né kété
fushé, dhe mé konkretisht:

1. Monitorimi i trendit dhe zbulimii devijimeve té réndésishme né lévizjet e ¢mimeve apo

volumet e tregtimit t& Titujve;

2. Monitorimi i trendit dhe zbulimi i devijimeve té réndésishme né shpeshtésiné e urdhrave,
meényra e regjistrimit té€ tyre né COB dhe ményra e ekzekutimit té tyre;
Monitorimi dhe analizimi i formimit t& gmimit brenda fazave pérkatése té tregtimit té Titujve;
Monitorimi i anulimeve dhe modifikimeve té transaksioneve té ekzekutuara;
Monitorimi i shlyerjes sé transaksioneve té realizuara né tregun ALSE;
Monitorimi i lidhjes midis njoftimeve t€ Emetuesit dhe Iévizjeve t&€ ¢mimeve, pérpara ose
pas njoftimeve publike;
Marrja e té& dhénave nga Anétarét e ALSE, né bazé té Nenit 8202/3 té Rregullores.
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8103/4 Vierésimi i abuzimit me tregun
Gjaté vlerésimit pér té paré nése sjellja specifike e njé Anétari t& ALSE pérbén abuzim té dyshuar
té tregut si¢ parashikohet nga Neni 346 dhe 347 té ligjit “Pér Tregjet e Kapitalit’, ALSE merr
parasysh né veganti por pa u kufizuar me to, faktorét e méposhtém:
1. Nivelin e transparencés sé praktikave té tregut ALSE;
2. Nivelin e kérkuar t&€ mbrojtjes sé investitoréve dhe t& mbrojtjes sé operacioneve né tregun
ALSE, vecanérisht bashkéveprimin e duhur té kérkesés dhe ofertés pér Titujt;
3. Efektin mbi likuiditetin dhe efikasitetin e tregut;
4. Nése praktika pérkatése merr parasysh ose jo mekanizmin e tregtimit dhe sistemin e
tregtimit né ALSE;
5. Nése praktika pérkatése lejon ose jo pjesémarrésit e tregut té reagojné si¢ duhet dhe né
kohén e duhur pér situatén e re té krijuar né treg nga kjo praktiké;
6. Nése njé praktiké e tillé paraget ose jo rrezik pér integritetin e tregut;
7. Gijetjet dhe rekomandimet e AMF-sété cilat i referohen zbulimit dhe parandalimit té
manipulimit té tregut;
8. Karakteristikat strukturore té tregut ALSE, llojin e Titujve, dhe Kkarakteristikat e
pjesémarrésve té tregut;
9. Ndryshimet e réndésishme né mjedisin e tregut, té tilla si ndryshimet e rregullave té tregtimit
ose té sistemit té tregtimit.

Neni 8104 ROLI | SISTEMIT TE INFORMACIONIT NE PARANDALIMIN DHE ZBULIMIN E MANIPULIMIT
TE TREGUT DHE TREGTIMEVE TE BAZUARA NE INFORMACION TE PRIVILEGJUAR

Né kuadér té rolit té réndésishém qé ka sistemi i informacionit né bursén ALSE, rregullat dhe procedurat
pér parandalimin dhe zbulimin e manipulimit té tregut jané kryesisht si mé poshté vijon:

1.
2.
3.
4.

5.

Zhvillimi dhe integrimi i kontrolleve dhe i paralajmérimeve né Sistemin ETS;

Zhvillimi dhe sigurimi i sistemeve, mekanizmave dhe algoritmeve té duhura té tregtimit;
Menaxhimi i kufizimeve té pérditshme dhe dinamike té Iévizjes s&€ ¢mimeve dhe parametrave té
tjeré té tregtimit;

Zhvillimi dhe ofrimi i mbéshtetjes me informacion pér monitorimin e respektimit té rregullave
tregtare mbi ndalimin e manipulimit té tregut;

Zhvillimi dhe ofrimi i mbéshtetjes me informacion pér zbulimin e transaksioneve té dyshimta.

SEKSIONI 8.2. MONITORIMI | ANETAREVE DHE TRANSAKSIONEVE NE ALSE

Neni 8201 MONITORIMI | ANETAREVE

8201/1 Monitorimi i Anétaréve gjaté pérmbushjes sé detyrave té tyre
Monitorimi i Anétaréve té ALSE gjaté pérmbushjes sé detyrave té tyre sipas rregullave dhe
udhézimeve vlen kryesisht pér monitorimin dhe zbulimin e shkeljes sé dispozitave t&€ méposhtme
té rregullave dhe udhézimeve:
1. Rregullat pér detyrimet e Anétaréve, sipas Seksioni 2.4 té késaj Rregullore;
2. Rregullat mbi kushtet pér shlyerjen e transaksioneve né ALSE dhe menaxhimin e
urdhraveté tregtimit, né pérputhje me Seksionet 2.5, 4.2, 4.4 dhe 4.6 té késaj Rregullore;
3. Rregullat pér tregtimin né ALSE, sipas Kapitullit 4 t& késaj Rregullore;
4. Rregullat pér parandalimin dhe zbulimin e abuzimit me tregun sipas Seksionit 8.1 té késaj
Rregullore.

8201/2 Réndésia e Shkeljeve
Shkelja e dyshuar e rregullave sipas pikés 4 té€ Nenit 8201/1 pérbén njé shkelje té dyshuar té
réndésishme té rregullave dhe udhézimeve.
Mosrespektimi i detyrimeve nga ana e tyre, ose shkelja e rregullave té parashikuara nga pikat 1, 2
dhe 3 té Nenit 8201/1 nuk pérbén njé shkelje domethénése té rregullave dhe udhézimeve, pérveg
rasteve t& méposhtme:

(i) Rrethanave té njé rasti t& vecanté, té konsideruar nga ALSE si i tillé;

(i) Pérsérities sé shkeljeve, pérkatésisht dy (2) shkelje identike apo t& ngjashme brenda njé

periudhe gjashté (6) mujore;
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(iif)
(iv)

Shkeljes sé njékohshme té disa dispozitave;
Vendimet e AMF-sé parashikojné ndryshe.

Pér té vendosur nése njé shkelje éshté apo jo njé shkelje e réndésishme e rregullave dhe
udhézimeve, merret parasysh edhe ndikimi i mundshém i shkeljes né operacionet e drejta dhe té
rregullta té tregut té ALSE.

Neni 8202 MONITORIMI | TRANSAKSIONEVE

8202/1 Objekti i monitorimit té transaksioneve né ALSE
ALSE monitoron ekzekutimin e transaksioneve né bursé, né ményré qé té zbulojé:

1.
2.
3.

Shkeljen e rregullave té tregtimit, si¢c parashikohet né Kapitlullin 4 té késaj Rregullore;
Kushtet e parregullta té tregtimit, si¢ parashikohet nga paragrafi i dyté i kétij Neni;
Praktikat qé jané karakteristiké e abuzimit té tregut, si¢ parashikohet nga Seksioni 8.1 i
késaj Rregullore.

Kushtet e parregullta té tregtimit jané kryesisht kushtet e parregullta té tregtimit nga ana e bursés

ALSE,

njé Anétar i ALSE dhe/apo sistemeve té lidhura, té€ cilat kané njé ndikim té drejtpérdrejté

ose té térthorté mbi efikasitetin dhe cilésiné e realizimit té tregtimit apo formimin e gmimeve. Kéto
kushte té parregullta té cilat mund té ndodhin njé heré té vetme por mund té jené edhe né ményré
té pérséritur, mund t& komprometojné né ményré té konsiderueshme operacionet e rregullta dhe
té drejta té tregut té bursés, jané té tilla si:

1.

2.

3.

Mjaftueshmeéria, efikasiteti dhe cilésia e punés dhe e parametrave t&€ mekanizmit té zgjedhur
té tregtimit pér njé titull;

Crregullimet, vonesat apo pasaktésité né punén e sistemit té€ tregtimit t€ bursés ose né
terminalin e tregtimit t&€ njé Anétari;

Crregullimet, vonesat apo pasaktésité né funksionimin e sistemit té informacionit té
Anétarit(ve), apo shképutjen e sistemit té informacionit t€ bursés dhe té sistemit té
informacionit t& Anétari(ve);

Crregullimet, vonesat apo pasaktésité né punén e sistemeve té informacionit gé sigurojné
funksionimin normal té tregut t& bursés (sistemi i shlyerjes, sistemi i transaksioneve té
pagesave, etj);

Kushtet e tjera té& parregullta té tregtimit g¢ mund té shkaktojné ¢rregullime t& médha né
tregun e bursésn ALSE.

8202/2 Metodat e monitorimit té transaksioneve né ALSE
Monitorimi i transaksioneve né ALSE gé synon zbulimin e sinjaleve té abuzimit me tregun zbatohet
kryesisht mbi bazén e vlerésimit té rrezikut, duke pasur parasysh kryesisht kriteret e méposhtme:

1.

NG RN

Volumet e tregtimit dhe likuiditetin e njé Titulli;

Segmentin e tregut t& ALSE ku éshté i listuar dhe tregtohet njé Titull;

Gjetjet e méparshme té procedurave t&€ monitorimit;

Ndryshimet e rregullave gé lidhen me tregtimin né ALSE dhe me abuzimin e tregut;
Klasifikimi i njé Titulli né njé prej metodave te tregtimit (e vazhdueshme; ankand);
Llojin e Titullit té tregtuar;

Nivelin e shpérndarjes sé pronésisé tek investitorét té cilét nuk jané t& miré-informuar;
Udhézime té hollésishme nga AMF, nése ka.

Né bazé té vlerésimit té rrezikut dhe kritereve té parashikuara nga paragrafi i paré i kétij Neni,
miratohet plani vjetor i monitorimit, i cili pérshtatet sipas rrethanave té vlerésimit potencialisht té
ndryshuar té riskut, nése kjo &shté e nevojshme pér shkak té rrethanave té reja né tregun e bursés

ALSE.

8202/3 Marrja e té dhénave né monitorimin e transaksioneve né ALSE
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ALSE monitoron ekzekutimin e transaksioneve nga Anétarét e saj pérmes terminaleve mbikqyrése
té vecanta né Sistemin ETS. Kjo zakonisht pérfshin vetém té dhéna dhe informacion mbi urdhrat e
regjistruar dhe transaksionet e ekzekutuara né ALSE, duke i nxjerré ato direkt nga Sistemi ETS.

Té dhénat dhe informacionet e réndésishme pér zbatimin e detyrave né bazé té Kapitullit 8 dhe 9
té Rregullores, té cilat ALSE nuk mund t'i marré sipas ményrés sé parashikuar nga paragrafi i paré
i kétij Neni, bursa mund t'i kérkojé nga njé Anétar. Té dhénat dhe informacionet e tilla jané kryesisht
sa mé poshté vijon:

1. Té dhénat nga libri i urdhrave dhe transaksioneve té Titujve té€ njé Anétari, né té cilin Anétari
hedh té dhénat pér ¢do urdhér dhe pér ¢do transaksion blerje dhe shitje gé ka realizuar né
tregun e ALSE pér llogari té njé klienti ose pér llogari té vet;

2. Informacion nga té dhénat qé njé Anétar mban pér klientét;

3. Té dhénat pér llojin dhe datén e marréveshjes pér shérbimet financiare gé jané lidhur
ndérmjet Anétarit t&¢ ALSE dhe njé klienti;

4. Cdo e dhéné tjetér né lidhje me monitorimin e tregtimit né tregun e ALSE.

Né qofté se éshté e mundur gqé té dhénat dhe informacionet t€ merren, si¢ parashikohet nga
paragrafi i dyté i kétij Neni, direkt nga njé regjistrar titujsh apo depozitar gendror, atéheré bursa
ndjek kété metodé pa ndonjé kérkesé paraprake ndaj Anétarit pérkatés.

Kushtet dhe ményrat e mbledhjes té sé dhénave sipas paragrafit t& dyté dhe té treté té kétij Neni,
mund té detajohen né udhézime.
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KAPITULLI 9: RREGULLAT E SJELLJES

SEKSIONI 9.1. TE PERGJITHSHME

Neni 9101 OBJEKTI | KAPITULLIT 9
Kapitulli 9 pércakton rregullat e sjelljes specifike pér ALSE, qé duhet té respektojné Anétarét gjaté tregtimit
né kété Treg té Rregulluar.

Neni 9102 DETYRIMET E PERGJITHSHME TE INTEGRITETIT, TRAJTIMIT TE DREJTE DHE KUJDESIT

9102/1 Gjaté tregtimit né ALSE, Anétarét duhet:
(i) té respektojné standarde té larta té integritetit, té sjelljes né treg dhe té trajtimit té drejté;
(i) té veprojné me aftésité dhe kujdesin e duhur; dhe
(iii)  té shmangin ¢do veprim apo sjellje gé mund té démtojé reputacionin e ALSE.

9102/2 Anétarét duhet té sillen me pérgjegjési gjaté pérdorimit t& SistemitETS dhe té pajisjeve té
tjera té véna né dispozicion nga ALSE dhe duhet té pérdorin Sistemin ETS dhe kéto pajisje vetém
kur ekziston njé nevojé legjitime.

9102/3 Anétarét gé veprojné né emér té Klientéve duhet té€ sigurohen qé ¢do Klient té€ jeté i
informuar pér karakteristikat e rrezikut té Titujve né fjalé, né pérputhje me Ligjet Shqiptare.

Neni 9103 BASHKEPUNIMI ME ALSE

9103/1 Gjaté tregtimit né ALSE, administratorét, népunésit, punémarrésit, agjentét, pérfagésuesit
e Anétaréve duhet té veprojné né ményré té hapur dhe bashképunuese, duhet té jené té ndershém
dhe té vérteté dhe nuk duhet t& mashtrojné apo té fshehin ndonjé ¢éshtje té réndésishme.

9103/2 Né ményré té veganté, pa kufizuar pérgjithésiné e Nenit 9103/1, njé Anétar duhet:

(i) t'i pérgjigjet plotésisht dhe né kohé té gjitha kérkesave pér informacion té béra nga ALSE
né lidhje me aktivitetin e kryer né ALSE ose ¢éshtjet qé kané lidhje me kété aktivitet dhe
duhet t& mundésojé akses né té gjithé librat, t& dhénat, regjistrimet audio dhe llojet e tjera
té dokumenteve, dhe

(i)  té njoftojé menjéheré ALSE pér ¢do ¢éshtje qé parashikohet té pérbéjé shqetésim pér ALSE
né kontekstin e marrédhénies sé saj me kété Anétar, duke pérfshiré (pa kufizim) ¢do veprim
korporativ ose veprime té tjera me Tituj g€ mund té shkaktojné moszbatimin e Rregullores
nga Anétari. Kjo detyré e dhénies sé informacionit lind menjéheré sapo Anétari informohet
ose ka baza té arsyeshme pér té besuar se ka lindur apo do té lindé ky shgetésim.

Neni 9104 MOS-LEJIMI | MASHTRIMIT OSE KEQINFORMIMIT

9104/1 Gjaté kryerjes sé aktivitetit pér veten dhe/ose né emér té Klientéve té tij, Anétari nuk duhet
té pérfshihet dhe/apo t& ndihmojé me vetédije ose t&€ mos marré hapat e nevojshme pér té
parandaluar:

(i) ndonjé veprim ose sjellje gé ¢con ose pritet té ¢ojé né Iévizjen artificiale dhe/ose jonormale
té ¢cmimit ose vlerés sé ndonjé Titulli t& pranuar né listim/tregtim ose ndonjé instrumenti
pérbérés té Titullit t& pranuar né listim/tregtim ose té nivelit t€ ndonjé indeksi né pérbérje té
sé cilit éshté njé Titull i pranuar né listim/tregtim.

(i) futjen e urdhrave artificialé ose pérfshirjen né ose shkaktimin e ndonjé transaksioni artificial;

(iii) raportimii njé transaksioni fiktiv ose t&€ dhénave té tjera té rreme t€ALSE ose té bérit qé kéto
té dhéna té futen né Sistemin ETS;

(iv) c¢do veprim ose sjellie gé krijon ose pritet té krijojé ndonjé pérshtypje t€ rreme ose
keginformuese pér tregun, gmimin ose vlerén e njé Titulli t& pranuar né listim/tregtim;
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(v) ¢do veprim ose ¢do lloj sjellje tjetér gé mund té démtojé integritetin dhe transparencén e
ALSE; ose

9104/2 Pér t& shmangur ¢do dyshim, njé Anétar éshté pérgjegjés pér té gjithé aktivitetin gé kryhet
né emér té tij, pavarésisht nése ky aktivitet ushtrohet ose joné emér té njé klienti, dhe
pavarésishtnése ky aktivitet €shté futur nga ky Klient né Sistemin ETS népérmjet Anétarit apo me
ané té njé AutORS né emér té njé Aksesi té Sponsorizuar.

9104/3 Kur njé Anétar vihet né dijeni té njé veprimi ose sjellje t&€ ndérmarré nga njé Klient ose njé
Brokeri ose njé individ gé tregton népérmjet njé Brokeri, e cila éshté ose duket se é&shté e
papajtueshme me kérkesat e Nenit 9104, ai e raporton até menjéheré tek ALSE sipas Nenit 9103.
Cdo Anétar duhet té garantojé se ai ka ngritur kontrollet dhe procedurat e pérshtatshme pér té
identifikuar veprimtarité e kryera nga Klientét e tij, ose népérmjet Brokerave té tij, t& cilat mund té
jené té papajtueshme me kérkesat e Nenit 9104.

Neni 9105 PERDORIMI | SISTEMIT TE TREGTIMIT TE ALSE

9105/1 Kur pérdor Sistemin ETS dhe pajisje té tjera té lidhura me té, njé Anétari i ndalohet té
pérfshihet né praktika g¢ mund té ¢ojné né degradimin e shérbimit ose gé mund té ¢ojné né njé
treg té crregullt. Kéto praktika pérfshijné, por nuk kufizohen me, dorézimin e mesazheve elektronike
ose kérkesave té paautorizuara ose té tepérta né Sistemin ETS.

Neni 9106 KONTROLLET E BRENDSHME

9106/1 Anétari ngre dhe mban njé sistem té pérshtatshém kontrollesh té€ brendshme i cili garanton
gé Anétari té jeté vazhdimisht né pajtim me té gjitha kérkesat e vendosura sipas Rregullores ose
né zbatim té saj.

9106/2 Sistemi i kontrolleve té€ brendshme pérmban procedura té€ brendshme specifike pér
kompetencat e Anétarit né ALSE. Kéto procedura dokumentohen dhe pérditésohen rregullisht. Né
rastin kur njé Anétar ushtron aktivitet né emér té Klientéve, ai duhet té keté ngritur kontrolle dhe
procedura té pérshtatshme pér té garantuar, deri né masén e mundshme, gé ky aktivitet té jeté né
pajtim, ndér té tjera, me Nenin 9104.

9106/3 Kontrollet e brendshme té njé Anétari pérfshijné kontrollet e menaxhimit té rrezikut para
dhe pas tregtimit gé i pérshtaten natyrés, shkallés dhe kompleksitetit té€ aktivitetit t&¢ Anétarit né
ALSE. Pér té shmangur ¢do dyshim, kjo, ndér té tjera, nénkupton se njé Anétar garanton se ai ka
marré masat e pérshtatshme:

(i) pér té shqyrtuar urdhrat pérpara regjistrimit (futjes) sé tyre né COB, pavarésisht nése kéto
urdhra jané regjistruar manualisht ose né ményré elektronike (duke pérfshiré népérmjet njé
AutORS né emér té njé Aksesi té Sponsorizuar); dhe

(i) pér té monitoruar rrezikun e pozicionit dhe rrezikun financiar né aktivitetin qé ai kryen né
emér té tij dhe né emér té Klientéve té tij.

9106/4 Sipas masave té vendosura nga njé Anétar né zbatim t&€ Nenit 9106/3, Anétari duhet té jeté
né gjendje t'i vértetojé ALSE se kérkesat monitoruese t& méposhtme jané integruar né sistemet e
Anétarit pér kontrollin e rrezikut:
(i) kufijté e pozicionit;
(i) pércaktimet e pérdoruesit (d.m.th. aftésia pér té pércaktuar pérdoruesit individualé);
(i) pércaktimet e produktit (d.m.th. aftésia pér té kufizuar aksesin né disa Tituj specifiké té
pranuara né listim/tregtim ose né grupe specifike té Titujve té& pranuar né listim/tregtim);
(iv) sasia maksimale e urdhrit pér pérdorues; dhe
(v) ose refuzimin automatik t& urdhrit kur tejkalohet njé kufi ose bllokimin e urdhrit pérmes njé
refuzimi manual nga njé menaxher i autorizuar i rrezikut.
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9106/5 ALSE mund té specifikojé me ané té Njoftimit kérkesat shtesé né lidhje me shqyrtimin para
tregtimit dhe menaxhimin e rrezikut pas tregtimit.

9106/6 Njé Anétar merr masat e pérshtatshme pér té garantuar gé i gjithé stafi i pérfshiré né
kryerjen e aktivitetit né ALSE té jeté i pérshtatshém, i trajnuar miré dhe i mbikéqyrur si¢ duhet.

9106/7 ALSE mund té véré né dispozicion t& Anétaréve té saj dhe té€ Agjentéve té Klerimit dhe
Shlyerjes (CSM) instrumente pér menaxhimin e rrezikut para dhe pas tregtimit, duke pérfshiré
masa qé do t'i lejonin njé CSM té anulonte menjéheré aksesin né Sistemin ETS pér njé Anétar pér
té cilin ai bén klerim ose qé do t'i lejonin njé Anétari qé té pezullonte aksesin e tij. Kushtet pér
pérdorimin e kétyre instrumenteve dhe masave specifikohen me ané té Njoftimit.

SEKSIONI 9.2. GJURMUESHMERIA E AUDITIMIT
Neni 9201 REGJISTRIMI | DETAJEVE TE URDHRIT

9201/1 Né zbatim té Ligjeve Shqiptare, njé Anétar garanton se ¢do urdhér i marré nga njé Klient
regjistrohet dhe i vihet shénjimi kohor menjéheré. Regijistrimit t€ urdhrit duhet t'i vihet sérish
shénjimi kohor menjéheré sapo ai ekzekutohet dhe gjithashtu edhe né kohén e ndonjé ndryshimi
ose anulimi té urdhrit nga ana e Klientit.

9201/2 Té dhénat e urdhrit mund t¢ mbahen né mandatet e urdhrit ose népérmjet mjeteve
elektronike ose népérmjet mjeteve té tjera té& specifikuara nga ALSE, me kusht gé kéto metoda
regjistrimi té jené né pajtim me kérkesat e Nenit 9201.

9201/3 Té dhénat e urdhrave duhet té pérmbajné informacionin e méposhtém dhe ¢do informacion
shtesé qé kérkohet nga ALSE:
(i) Identitetin e individit qé regjistron urdhrin né Sistemin ETS dhe, kur gjen zbatim, terminalin
ku ai dorézohet;
(i) identitetin e individit gé plotéson té dhénat e urdhrit;
) identifikimin e klientit;
) blej/shes;
(v) volumi;
) Titulli i pranuar né listim/tregtim;
(vii) muaiji i dorézimit/skadimit (nése gjen zbatim);
(viii) ¢mimi ose tavani i gmimit;
(ix) lloji i urdhrit dhe kushtet e ekzekutimit/shénimet pér urdhrin; dhe

9201/4 Té gjitha té dhénat e urdhrit, t& ¢farédo lloji gofshin, duhet té jené:
(i) té géndrueshme, té sigurta dhe té patjetérsueshme;
(i) té béhen té disponueshme:
(a) menjéheré né ditén e transaksionit; dhe
(b) brenda njé periudhe kohore té arsyeshme pas transaksionit, kur kérkohen nga
ALSE; dhe
(iii) té paraqiten né njé ményré gé éshté lehtésisht e deshifrueshme nga ALSE.

9201/5 Anétarét gé pérdorin mjete elektronike pér té mbajtur t& dhénat e urdhrit duhet té kené
ngritur procedura pér ngjarje té€ paparashikuara né rast avarish né sisteme, gé mund té pérfshijné
sisteme mbéshtetése ose pérdorimin e njé gjurmueshmeérie auditimi t& bazuar né kopje té mbajtura
né letér, né ményré gé té mos keté humbje té té dhénave té gjurmueshmérisé sé auditimit.
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Neni 9202 MBAJTJA E INFORMACIONIT

9202/1 Anétari ruan pér njé periudhé 5 (pesé) vjecare té dhénat pér:
(i) parametrat e ekzaminimit automatik dhe modifikimet e tyre si edhe urdhrat e refuzuar, sipas

Nenit 9106/3;
(i)  urdhrat, e radhitur né rend kronologjik, sipas Nenit 9201/1; dhe
(i) transaksionet dhe, nése éshté e zbatueshme, shlyerjen e tyre dhe ruajtien e Titujve gé

tregtohen né ALSE.

Té gjitha té dhénat gé mbahen sipas Nenit 9202 jané té disponueshme pér inspektim nga ALSE.
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KAPITULLI 10: MASAT NE RASTIN E SHKELJES SE RREGULLAVE
SEKSIONI 10.1. OBJEKTI | KAPITULLIT 10

Neni 10101
Njé shkelje e pretenduar e njé detyrimi té€ Rregullores, nga njé Anétar, gé lidhet me funksionimin e tregut
ALSE trajtohet né pérputhje me dispozitat e kétij Kapitulli.

Neni 10102
Ky Kapitull nuk cénon:
(i) asnjé veprim/dhe ose masé gé mund t&€ marré ALSE bazuar né procedurat e pércaktuara né njé
pjesé tjetér té Rregullores;
(ii)  té drejtén pér té kryer kontrollené terren sipas Kapitullit 2;
(i) c¢do dispozité té Ligjeve Shqiptare qé zbatohet nga Autoritetet Kompetente.

Neni 10103 MASA TE MENJEHERSHME

Né rastin kur shkelja e Rregullores nga njé Anétar pérbén njé kércénim pér integritetin ose siguriné e
tregjeve, ose sipas udhézimeve t¢ AMF, ALSE mund té€ marré masa t€ menjéhershme pér t&€ mbrojtur
tregun, duke pérfshiré pezullimin e té gjitha ose té disa prej té drejtave té Anétarit pér tregtimné pérputhje
me Nenin 2603 té késaj Rregullore.

Késhilli Mbikéqyrés i ALSE, me ané té njé Vendimi té veganté, mund t'i delegojé Administratorit t&é ALSE té
drejtén pér té ndérmarré masa té menjéhershme, si¢ pérshkruhen né paragrafin e paré té Nenit 10103.
Megijithaté, vendimi i Administratorit t& ALSE éshté i pérkohshém dhe duhet t'i paraqgitet Késhillit Mbikqyrés
ALSE pér miratim (ose refuzim) jo mé voné se tre (3) dité pasi masa e menjéhershme éshté zbatuar pér
Anétarin.

SEKSIONI 10.2. PROCEDURA

Neni 10201 SHQYRTIMI
Pér shqyrtimin e shkeljes sé pretenduar ALSE mund:

(i) tikérkojé Anétarit gé t'i japé ¢do informacion, kopje té té dhénave dhe dokumenteve gé mund té
kené lidhje me shqyrtimin e Shkeljes sé Pretenduar;

(i) té dérgojé njé pérfagésues né zyrat e njé Anétari né ¢do kohé gjaté orarit normal t& punés né vendin
dhe/ose shtetin né té cilin ndodhen kéto zyra, i cili mund té kérkojé akses té menjéhershém né té
gjitha informacionet, t& dhénat dhe dokumentet gé mban njé Anétar té cilat mund té kené lidhje me
shqyrtimin e Shkeljes sé Pretenduar; dhe/ose

(i) ti kérkojé ¢do Anétari qé té takohet me ndonjé prej administratoréve, zyrtaréve, punonjésve,
agjentéve dhe pérfagésuesve té tij né njé kohé dhe vend té specifikuar, ose né zyrat e ALSE ose
né zyrat e Anétarit, me qgéllim gé tiu pérgjigjen pyetjeve ose té japin shpjegime qé mund té kené
lidhje me shqyrtimin e Shkeljes sé Pretenduar.

Neni 10202 KONFIDECIALITETI
ALSE pérdor ¢do informacion t& marré né zbatim té Nenit 10201 vetém pér géllimet dhe brenda objektit té&
Kapitullit 10 dhe té ¢do procedure arbitrazhi ose gjygésore dhe nuk do ta béjé kété informacion publik
pérveg se:

(i) pér AMF ose autoritete té tjera publike gé kané juridiksion pér ¢éshtjen né fjalé;

(i)  kur i kérkohet ndryshe nga ligjet dhe rregulloret e zbatueshme; ose

(i) sipas marréveshjeve pér shkémbimin e informacionit me bursa té tjera ose Institucione Klerimi dhe

Shlyerje, nése edhe kéto marréveshje duhet té respektojné njé konfidencialitet t&€ barasviershém.

Neni 10203 RAPORTI

10203/1 Né rastet kur ka njé Shkelje té€ Pretenduar ALSE bén njé raport me shkrim.
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10203/2 Né kété raport pérfshihen gjetjet e ALSE dhe njé referencé pér nenet e Rregullores gé
pretendohet se jané shkelur nga Anétari pérkatés.

10203/3 Menjéheré pas pérfundimit té tij ALSE ia dérgon kété raport Anétarit pérkatés.

10203/4 ALSE i jep Anétarit pérkatés njé mundési pér t& dhéné pérgjigjen e tij me shkrim brenda
dy (2) javésh pas marrjes sé raportit, pérveg se kur specifikohet ndryshe.

10203/5 Cdo koment gé bén Anétari i bashkéngjitet raportit t& pérmendur.

Neni 10204 TAKIMI SQARUES

10204/1 Pas pérfundimit té raportit dhe pas marrjes sé komenteve me shkrim té Anétarit, nése ka,
ALSE organizon njé takim me Anétarin. Ky takim i lejon té€ dyja palét gé té béjné pyetje té tjera dhe
té japin pérgjigje pér njé Shkelje té Pretenduar.

10204/2 Takimi mbahet né mjediset e ALSE ose, nése bien dakord té dyja palét, né njé vend tjetér.

10204/3 Né kété takim té dyja palét, sipas gjykimit té tyre, mund té sjellin njé pérfagésues, ekspert
ose ndonjé person tjetér té autorizuar. Secila palé do té garantojé konfidencialitetin e informacionit
jopublik gé u jepet pjesémarrésve né takim dhe mban pérgjegjési pér shkeljen e konfidencialitetit
nga té pranishmit né emér té tyre, pérve¢ se kur pjesémarrésit kané njé detyrim ligjor pér ta
publikuar informacionin. Té dyja palét kané mundésiné qé té kundérshtojné pjesémarrjen e
ekspertéve ose personave té tjeré nése ata mund té vértetojné se kéta persona preken nga
konfliktet e interesit.

10204/4 Numri i personave g€ marrin pjesé né takim pér secilén palé nuk éshté mé i madh se teté,
pérveg se kur ALSE dhe Anétari bien dakord ndryshe.

10204/5 Sipas njé kérkese paraprake nga Anétari, ALSE mban procesverbalin e kétij takimi, i cili
nénshkruhet nga ALSE dhe Anétari.

SEKSIONI 10.3. KORRIGJIMI, PEZULLIMI DHE PERFUNDIMI

Neni 10301
Né rastet kur jané shkelur nenet e Rregullores ALSE mund:

(i)

(ii)

t'i kérkojé Anétarit qé té pérmbushé detyrimet e tij né zbatim té Rregullores ose té kérkojé korrigjim

né favor t&€ ALSE brenda njé afati té specifikuar pér shkeljen nga ana e njé Anétari té njé detyrimi té

parashikuar nga Rregullorja;

ose:

(a) tikeérkojé Anétarit likuidimin e démeve pér njé shkelje té Rregullores, pér njé shumé té caktuar
sipas Rregulloreve/Udhézimeve té veganta t&€ miratuara nga Bursa ALSE; ose

(b) té kérkojé njé kompensim té ¢do lloji pér démin gé i éshté shkaktuar interesit t& ALSE si aktivitet
tregtar dhe si njé Treg i Rregulluar ose integritetit ose sigurisé sé tregjeve té saj,sipas
Rregulloreve/Udhézimeve té vecanta té miratuara nga Bursa ALSE;

té pezullojé disa nga té drejtat e Anétarit pér tregtim ose pér Anétarésim pér njé periudhé kohore

prej jo mé shumé se gjashté (6) muaj;

té pezullojé Anétarésimin e Anétarit né ALSE pér njé periudhé kohore prej jo mé shumé se gjashté

(6) muaj;

té ndérpresé (pérfundojé) aksesin né disa pajisje;

t'i japé fund (pérfundojé) Anétarésimit t&é Anétarit né ALSE; dhe/ose

té publikojé té gjithé se njé pjesé té vendimit t&é marré nga ALSE né zbatim té késaj Rregullore.
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Neni 10302
Anétari pérkatés informohet pér vendimin e ALSE népérmjet njé shkrese zyrtare té dérguar me posté me
konfimim marrje.

Neni 10303
ALSE informon menjéheré Anétarét e tjeré, Institucionin e Klerimit dhe Shlyerjes pér:
(i) njé pezullim ose pérfundim t& Anétarésimit t&¢ ndonjé Anétari;
(i) periudhén e kétij pezullimi; dhe
(i) vendimin e Anétarit pér t& kundérshtuar vendimit pérpara njé gjykate kompetente ose njé institucioni
arbitrazhi.

SEKSIONI 10.4. RAPORTIMI DHE PUBLIKIMI

Neni 10401 RAPORTIMI
ALSE:
(i) i raporton AMF-sé& pér monitorimin e pajtueshmérisé si edhe pér shkeljet e késaj Rregullore mbi
bazén e marréveshjeve té lidhura ndérmjet ALSE dhe AMF;
(i)  njofton AMF né né pérputhje me Ligji nr.62/2020 daté 14.05.2020 “Pér Tregjet e Kapitalit”, pér njé
vendim pér té pezulluar ose hequr té drejtat e Anétarit pér tregtim ose pér Anétarésim sipas Kapitullit
10;
(i) pérgatit dhe publikon njé raport té pérgjithshém pér zbatimin e Kapitullit 10 heré pas here, por té
paktén njé heré né vit. Kur &shté e nevojshme pér t& mbrojtur integritetin ose siguriné e tregjeve ky
raport mund té béjé publiké identitetet e Anétaréve té pérfshiré.

Neni 10402 SHKELJA E LIGJEVE SHQIPTARE

Né rast se ALSE, gjaté shqyrtimit t&€ njé Shkeljeje té Pretenduar ose né ndonjé rast tjetér, konstaton shenja
té konsiderueshme té njé shkelje t¢ mundshme té Ligjeve Shqiptare, ajo e raporton kété ¢éshtje sa mé
paré tek Autoriteti Kompetent pérkatés, pérfshi AMF-né.

SEKSIONI 10.5. PERGJEGJESIA PAS PERFUNDIMIT TE ANETARESIMIT OSE PAS DOREHEQJES

Neni 10501

Pérfundimi ose doréheqgja nga Anétarésimi né ALSE nuk cenon té drejtén e ALSE pér té kérkuar prova dhe
pér té kérkuar kompensim financiar sipas Nenit 1030 (ii) pér démet e shkaktuara nga ndonjé shkelje e
Rregullores nga ana e njé Anétari.
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KAPITULLI 11: KOMITETI | DISIPLINES
SEKSIONI 11.1. DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 11101 TRAJTIMI | RASTEVE PER SHKELJE

Kompetencé e Komitetit té Disiplinés ("Komiteti i Disiplinés") do jeté shqyrtimi i shkeljeve te konstatura,
marrja e masave dhe/ose propozimi i masave né Késhillin Mbikéqyrés sipas rastit, né perputhje me
Rregulloren e Penaliteteve té miratuar nga Késhilli Mbikéqyrés i Bursés ALSE.

Objekt trajtimi i Komitetit t€ Disiplinés do té jené ¢éshtjet kundrejt Anétaréve té ALSE lidhur me konstatimet
e ALSE pér shkeljet gé kané kryer Anétarét kundrejt Anétaréve té tjeré té tregut ALSE apo kundrejt ALSE
dhe gé bien né kundérshtim me kété Rregullore dhe/apo rregulla dhe udhézime té nxjerra rishtazi nga
ALSE.

Neni 11102 PAANSHMERIA NE MARRJEN E VENDIMEVE

Komiteti i Disiplinés do té jeté pérgjegjés pér marrjen dhe vendosjen e masave disiplinore, propozimin e
masave né Késhillin Mbikéqyrés (sipas rastit), né ményrén mé té drejté, efikase dhe profesionale, kundrejt
Anétaréve té ALSE, lidhur me shkeljet dhe/apo ushtrimin e veprimtarisé né mospérputhje me Ligjet
Shqiptare dhe Rregullat e ALSE né fuqi, kundrejt Anétaréve té€ ALSE dhe veté ALSE, gé lidhet me tregtimin
e Titujve.

Neni 11103 SELIA E KOMITETIT TE DISIPLINES
Komiteti i Disiplinés éshté njé komitet i pérhershém dhe i pavarur i ngritur brenda ALSE, me seli né zyrat
géndrore té ALSE.

SEKSIONI 11.2. PERBERJA E KOMITETIT TE DISIPLINES
Neni 11201 PERBERJA E KOMITETIT TE DISIPLINES
11201/1 Komiteti i Disiplinés pérbéhet nga 5 anétaré, njé prej té ciléve éshté Kryetari.

11201/2 Anétarét e Komitetit té Disiplinés emérohen nga Késhilli Mbikéqyrés i ALSE (né vijim:
"Késhilli") me shumicé té thjeshté, me propozim té Administratorit t&¢ ALSE.

11201/3 Mandati i emérimit t&€ anétaréve té€ Komitetit t€ Disiplinés éshté 3 vjet, me té drejté
riemé&rimi pér njé (1) mandat shtesé.

11201/4 Njé (1) prej Anétaréve té Komitetit té€ Disiplinés do té jeté punonjés i ALSE i cili e ushtron
funksionin e tij me kohé té ploté/pjesshme prané ALSE, duke pérfshiré por pa u kufizuar né: Anétaré
té Késhillit Mbikqyrés t&€ ALSE, Administratorin e ALSE, drejtues té njésive brenda ALSE apo
punonjés specialist t&¢ ALSE. Pavarésisht nésé éshté pércaktuar ndryshe né nenin 11201/3,
mandati i kétij anétarit t& Komitetit t& Disipliné€s, i cili do té zgjidhet si anétari i paré, do té jeté njé
(1) vjegar.

11201/5 Njé (1) prej Anétaréve do té pérzgjidhet me konsensus nga Anétarét ALSE. Anétari i
pérzgjedhur nga Anétarét ALSE pér té géné pjesé e Komitetit té Disiplinés, nuk duhet té jeté né
rolin e punonjésit apo pérfituesit fundor (pronarit/aksionerit) né asnjerén prej shogérive gé jané né
rolin e Anétarit ALSE. Pavarésisht nésé éshté pércaktuar ndryshe né nenin 11201/3, mandati i kétij
anétarit té Komitetit té Disiplinés, i cili do té zgjidhet si anétari i paré, do té jeté dy(2) vjecar.

11201/6 Tre (3) anétarét e tjeré t& Komitetit té Disiplinés do té pérzgjidhen nga jashté ALSE. Kéta
tre (3) anétaré do té viné pérkatésisht nga:

o Njé (1) anétar nga fusha e jurisprudencés;

o Njé (1) anétar nga fusha e ekonomisé dhe financiare;

e Njé (1) anétar nga bota akademike e cila i pérket dy pikave mé sipér.

Mandati i kétij anétarit t&¢ Komitetit t& Disiplinés, do té jeté njé mandat i ploté tre (3) vjecar i
parashikuar mé lart né nenin 11201/3.
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11201/7 Kryetari i Komitetit t& Disiplinés do té zgjidhet me votimim nga anétarét e Komitetit té
Disiplinés. Té drejtén pér t&€ géné né rolin e Kryetarit t&¢ Komitetit t& Disiplinés do ta kené vetém
Anétarét e pércaktuar né pikén 11201/6 Mandati i kryetarit t&¢ Komitetit t€ Disiplinés do té jeté 1
(njé) vjecar. Mandati i Kryetarit t& Komitetit t&€ Disiplinés nuk mund té shtrihet pértej mandatit si
Anétaré i Komitetit té Disiplinés.

11201/8 Anétarét e Komitetit té& Disiplinés mund té pérfundojné mandatin e tyre pérpara pérfundimit
té emérimit té tyre, né rrethanat e méposhtme:
- me kérkesé té tyre, t& dérguar Késhillit Mbikéqyrés té€ ALSE;
- kur dénohen me vendim té formés sé preré pér kryerjen e njé vepre penale;
- kur nuk jané né gjendje té kryejné detyrén e tyre si anétaré.
- kur pér arsye té ndryshme anétari i Komitetit t& Disiplinés largohet/apo i pérfundon kontrata
e punés me ALSE (e aplikueshme vetém pér anétarét e referuar sipas pikés 11201/4 té
késaj Rregullore).
- kur njé gjé e tillé kérkohet nga Anétarét e ALSE pér anétarin e Komitetit té Disiplinés té
zgjedhur prej tyre sipas pikés 11201/5 té késaj Rregulloreje.

11201/9 Pérfundimi i mandatit t& anétarit t&€ Komitetit té Disiplinés duhet t&€ konfirmohet nga Késhilli
Mbikqgyrés i ALSE, i cili duhet t& emérojé njé anétar té ri né po até mbledhje té Késhillit Mbikéqyrés
té ALSE.

Neni 11202 SEKRETARI | KOMITETIT TE DISIPLINES

Komiteti i Disiplinés asistohet nga njé Sekretar. Sekretari i Komitetit t& Disiplinés duhet té jeté me profesion
“Jurist”. Sekretari emérohet nga Kryetari i Komitetit té Disiplinés me njé mandat dy (2) vjegar. Gjaté ushtrimit
té funksionit té tij, Sekretari pérdor ambjentet dhe pajisjet e ofruara nga Bursa ALSE.

SEKSIONI 11.3. VENDIMMARRJA E KOMITETIT TE DISIPLINES

Neni 11301 VENDIMARRJA

Anétarét e Komitetit t€ Disiplinés i marrin vendimet né trupé té pérbéra nga pesé (5) anétaré, ku njéri prej
anétaréve do té jeté né rolin e Kryetarit t& Komitetit i cili do té kété rolin pér té drejtuar mbledhjen, ndérsa
katér (4) anétarét e tjeré do té jené né rolin e anétaréve té€ zakonshém. Né rastet kur Kryetari i Komitetit t&
Dispilinés éshté né pamundési pér t& marré pjesé né punimet e Komitetit té Disiplinés, Kryetari i delegon
me shkrim (letér, posté elektronike, fax t& dérguar tek sekretari i Komitetit t& Disiplinés) kompetencat e tij
njé Anétari tjetér t& Komitetit t& Disiplinés.

11301/2 Anétarét e Komitetit t&€ Disiplinés gjaté procesit t&€ shqyrtimit, vendimarrjes, dhe propozimit té
masave lidhur me rastet e paraqitura duhet té sigurojné paanshméri gjaté shqyrtimit té ¢éshtjeve dhe té
jené né pérputhje me Rregullat dhe procedurat ALSE né fugqi.

Neni 11302 FUSHA E VEPRIMTARISE SE KOMITETIT TE DISIPLINES

11302/1 Pér marrjen e vendimit dhe/apo propozimit t&€ masave Késhillit Mbikéqyrés ALSE anétarét
e Komitetit zbatojné Rregulloret, Procedurat, Udhézimet e nxjerra nga ALSE, si dhe ¢do dispozité
pérkatése té Ligjeve Shqiptare.

11302/2 Mbledhjet e Komitetit t€ Disiplinés zhvillohen né seanca té mbyllura pér publikun, gjaté té
cilave anétarét e Komitetit t&€ Disiplinés sipas rastit pércaktojné shkeljen dhe vendosin masén e
penalitet pér Anétarin e ALSE qé ka kryer shkeljen.

11302/3 Punimet e Komitetit t& Disiplinés mbeten konfidenciale pér publikun deri né shpalljen

zyrtare té vendimit dhe/ose propozimit, konfidencialiteti i punimeve éshté i detyrueshém pér t'u
zbatuar prej té gjithé pjésmarrésve né punimin e Komitetit té Disiplinés.
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SEKSIONI 11.4. NISJA E MBLEDHJES SE KOMITETIT TE DISIPLINES
Neni 11401 KERKESA PER MARRJEN E MASAVE PENALIZUESE

11401/1 Procedura e Komitetit t&¢ Disiplinés nis me depozitimin e njé kérkese nga ana e
Administratorit t&¢ ALSE lidhur me marrjen e masave penalizuese kundrejt Anétarit ALSE pér té cilin
ka konstatime qé ka kryer shkelje né bazé té késaj Rregullore si dhe rregullave dhe Udhézimeve
té tjera té miratuara nga ALSE.

11401/2 Kérkesa drejtuar Komitetit t€ Disiplinés duhet t&€ pérmbajé faktet dhe provat qé vértetojné
ekzistencén e shkeljes sé kryer nga Anétari ALSE kundér té cilit do t& merren apo propozohen
(Késhillit Mbikéqyrés ALSE) masat penalizuese né bazé té kesaj Rregulloreje si dhe Rregulloreve,
Udhézimeve té miratuara nga ALSE.

11401/3 Kérkesa duhet té pérfshijé té paktén elementet e méposhtme:
- emrin/adresén e Anétarit t&¢ ALSE qé ka kryer shkeljen;
- llojin e shkeljes;
- bazén ligjore ku bazohet konstatimi pér shkeljen e kryer nga Anétari ALSE;
- propozimin lidhur me masén shtrénguese pér t'u aplikuar;

SEKSIONI 11.5. SEANCAT E PANELIT TE KOMITETIT TE DISIPLINES
Neni 11501 SEANCAT E KOMITETIT TE DISIPLINES

11501/1 Pas paraqities sé kérkesés nga Administratori i ALSE anétarét e Komitetit t&€ Disiplinés
nisin punén pér shqyrtimin e ¢éshtjes dhe marrjen e vendimit rreth masés apo propozimit pér
marrjen e masés penalizuese lidhur me Anétarin ALSE té pretenduar si shkelés.

11501/2 Mbledhjet e Komitetit té Disiplinés zhvillojné punime dhe marrin vendime me prezencén
minimalisht té 3/5 té gjithé anétaréve té Komitetit t€ Disiplinés. Né rastet kur nuk pérmbushet
kuorumi pér zhvillimin e punimeve dhe marrjen e vendimeve, mbledhjet e Komitetit té Disiplinés do
té shtyhen pér njé daté tjetér e cila nuk do té jeté mé e voné se 5 dité pune pas datés sé caktuar
pér mbajtjen e mbledhjes sé paré.

11501/3 Gjaté mbledhjes sé Komitetit t&€ Disiplinés, Anétari ALSE pér té cilin éshté konstatuar se
ka kryer shkelje, ka té drejté té dorézojé ¢do dokument qé e konsideron té réndésishém pér
sqarimin e situatés apo kundérshtimin e konstatimeve té shkeljes qé jané béré ndaj tij, pérpara se
té pérgatitet propozimi pér Késhillin Mbikéqyrés té ALSE.

Neni 11502 PROCESVERBALI

Procesverbali i mbledhjes sé Komitetit té& Disiplinés duhet té nénshkruhet nga té gjithé anétarét pjesmarrés
né mbledhje, mosnéshkrimi i procesverbalit nga cilido prej pjesmarrésve né seancen e Komitetit té
Disiplinés nuk do té sjellé pavlefshmériné e tij.

SEKSIONI 11.6. VENDIMI | KOMITETIT TE DISIPLINES

Neni 11601 VENDIMI | KOMITETIT TE DISIPLINES
11601/1 Vendimi i Komitetit té Disiplinés duhet t& merret jo mé voné se 2 dité pune nga data e
nisjes sé mbledhjes. Né vendimin e Komitetit té Disiplinés tregohet data né té cilén éshté marré

vendimi dhe koha kur béhet efektive masa penalizuese e vendosur.

11601/2 Vendimet e Komitetit té Disiplinés jané té viefshme kur merren me vendimin e shumicés
sé anétaréve pjesmarrés né mbledhjen e Komitetit t€ Disiplinés. Né rastet kur vendimarrja e
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anétaréve té Komitetit t& Disiplinés éshté né barazim votash, vota e kryetarit t&¢ Komitetit té
Disiplinés do té prevalojé pér caktimin e anés fituese.

11601/3 Vendimi i Komitetit té Disiplinés duhet té jeté né pérputhje me Ligjet Shqiptare, Rregulloren
dhe procedurat ALSE né fugqi, si dhe né vecanti me Rregulloren e Penaliteteve né Bursén ALSE.

11601/4 Vendimi i Komitetit t& Disiplinés i pércillet paléve té interesuara dhe atyre gé né bazé té
Ligjeve Shqiptare né fuqgi do duhet té kené dijeni, me shkrim dhe i arsyetuar sé€ bashku me bazén
ligjore ku Komiteti i Disiplinés éshté bazuar pér marrjen e kétij vendimi.

11601/5 Vendimi i Komitetit té Disiplinés i komunikohet paléve té interesuara té pérmendura né
pikén 11601/4 vetém nga Bursa ALSE pasi vendimi té jeté dorézuar nga sekretari i Komitetit t&
Disiplinés né protokollin e Bursés ALSE.

SEKSIONI 11.7. SHPENZIMET DHE TARIFAT E PROCEDURES SE KOMITETIT TE DISIPLINES
Neni 11701 PERGJEGJESIA PER MBULIMIN E SHPENZIMEVE TEKOMITETIT TE DISIPLINES

11701/1 Celja e punimeve té Komitetit t€ Disiplinés do ti sjellé detyrimin paléve té cilat jané pjesé
e shqyrtimit té ¢céshtjes né Komitet pér pagesén e tarifave té€ Komitetit té Disiplinés sipas (Shtojca
6).

11701/2 Tarifat e Komitetit t&€ Disiplinés pérfshijné tarifat e anétaréve, sekretarit t¢ Komitetit té
Disiplinés dhe shpenzimet administrative té saj. Tarifat e Komitetit t&¢ Disiplinés miratohen nga
Késhilli Mbikéqgyrés i ALSE (Shtojca 6).

11701/3 Né vendimin e Komitetit t& Disiplinés, vendoset se cila palé do té keté detyrimin pér té
mbuluar shpenzimet e Komitetit t€ Disiplinés ose vendos t'i ndajé ato ndérmjet paléve. Mospagimin
i kétyre tarifave do té pérbente shkelje nga ana e Anétarit mospagues. ALSE éshté pérgjegjése
pér ndjekjen e shkeljeve té Anétaréve té referuara sipas kétij Neni, si dhe arkétimin e shumave té
cilat duhet té ishin siguruar mé paré.

SEKSIONI 11.8. RENDESIA E VENDIMIT TE KOMITETIT TE DISIPLINES
Neni 11801 ZBATIMI | VENDIMIT TE KOMITETIT TE DISIPLINES

11801/1 Vendimet e Komitetit té Disiplinés jané té detyruara qé té zbatohen nga té gjithé Anétarét
e ALSE.

11801/2 Vendimet e Komitetit t€ Disiplinés té cilat né bazé té késaj Rregulloreje dhe Rregullores
sé Penaliteteve né Bursén ALSE jané né kompetencé té Késhillt Mbikéqyrés ALSE, nuk jané té
detyrueshme pér t'u zbatuar nga Anétarét ALSE pa u miratuar paraprakisht né formén
pérfundimtare gqé Késhilli Mbikéqyrés ALSE vendos.

11801/3 Vendimi i Komitetit t& Disiplinés mund té apelohet né Komisionin e Arbitrazhit. Komisioni
i Arbitazhit €shté organi pérgjegjés pér shqyrtimin e mosmarrveshjeve ndérmjet Anétaréve té ALSE
kundreijt njéri-tjetrit si dhe veté ALSE.

Neni 11802

Komiteti i Disiplinés raporton 1 (njé) heré né 6 (gjasht€é) muaj né Késhillin Mbikéqyrés ALSE lidhur me
veprimtariné e organit pér rastet e shqyrtuara, Anétarét shkelés, llojet e shkeljeve mé té shumta si dhe llojet
e rasteve té cilat krijohen mé shumé mosmarréveshje me paléve. Raporti gjithashtu do té pérmbajé dhe
rekomandime lidhur me ndryshimet e mundshme né Rregullore dhe procedurat ALSE gé& Komiteti i
Disiplinés i shikon si té arsyeshme, pér té zhvilluar dhe pérmirésuar tregun ALSE.
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Neni 11803
ALSE do té nxjerré njé Udhézim té vecanté, ku do té rregullojé progedurat pér mbledhjen, marrjen e

vendimeve, kuorumin, si dhe ¢do ¢éshtje tjetér té& nevojshme, e cila ka nevojé pér tu rregulluar dhe qé
nuk éshté pérmendur né Kapitullin 11 té késaj Rregullore.
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Shtojca 1: Marréveshje Pranimi pér Anétarésim né Bursa Shqiptare e Titujve ALSE

MARREVESHJE PRANIMI PER ANETARESIM NE
BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE

Emértimi i Aplikantit pér Anétar:
NUIS:
Nr. i licencés Iéshuar nga AMF:

Né lidhje me aplikimin pér Anétarésim né ALSE, dhe né rast se ky aplikim miratohet nga ALSE, Aplikanti
pranon dhe merr pérsipér té zbatojé kushtet dhe afatet e méposhtme.

Aplikanti gé anétarésohet né ALSE merr pérsipér dhe pranon:

1. Té zbatojé legjislacionin shqiptar té titujve né pérgjithési dhe rregulloret, njoftimet apo udhézimet e
ALSE si edhe vendimet e marra apo penalitetet e vendosura nga ALSE, si¢ mund té ndryshohen
heré pas here nga ALSE;

2. Ta paguajé né kohén e duhur té gjitha tarifat dhe detyrimet e anétarit si¢ llogariten nga ALSE né
pérputhje me rregullore dhe kushtet e saj, sic mund té ndryshohen heré pas here nga ALSE;

3. Té plotésojé té gjitha detyrimet e tjera té€ Anétarit té ALSE té Rregullores sé ALSE.

Pérvec sa mé sipér, Anétari si edhe pérfagésuesi i tij q¢ nénshkruan kété marréveshje, deklarojné se
informacioni i dhéné né Formularin e Aplikimit éshté i ploté dhe i sakté se dhe ¢do ndryshim i kétij
informacioni do t'i njoftohet menjéheré ALSE me shkrim. Pérfagésuesi gé nénshkruan kété marréveshje
deklaron gjithashtu se ka zotési té ploté pér t& nénshkruar kété marréveshje dhe Formularin e Aplikimit né
emér dhe pér llogari té Aplikantit.

Data S Drejtori Ekzekutiv
Plotésuar nga :

Pozicioni

Nénshkrimi

(vula)
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Shtojca 1.1: Formular Aplikimi pér Anétarésim né Bursa Shqiptare e Titujve ALSE

FORMULAR APLIKIMI PER ANETARESIM NE
BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE

Bankat dhe/ose Shogérité komisionere té licencuar nga AMF qé kérkojné té anétarésohen prané
ALSE duhet té plotésojné Formularin e Aplikimit dhe ta dorézojné até sé bashku me
dokumentacionin (origjinal ose té nj€suar me origjinalin) e kérkuar sipas formularit mé poshté né
pérputhje me Nenin 2301/1 (i) té Rregullores sé ALSE.

Shoqgérive komisionere qé kérkojné té anétarésohen prané ALSE, u kérkohet té pérditésojné ¢do
informacion apo dokument té paragqitur si pjesé e progesit té aplikimit. Pér ¢do informacion i cili
do té rezultoj té jeté i pasakté apo i paploté pas dorézimit té aplikimit, do té kérkohen informacione
shtesé. Cdo aplikim duhet té shogérohet me mandat pagesén, gé vérteton kryerjen e pagesés té
tarifés sé aplikimit né ALSE.

Aplikimet e plotésuara duhet té dérgohen né té dyja format e méposhtme:
o Posté elektronike né adresén: anetaresimi@alse.al
e Dorazi/Posté prané: Bursa Shqiptare e Titujve ALSE, Rr.Nikolla Tupe,Nr.1,Kati 3,Ap.3.

FORMULAR APLIKIMI PER ANETARESIM NE ALSE

A. Informacion i Pérgjithshém mbi Bankén dhe/ose Shoqgériné Komisionere

Emri i Bankés dhe/ose Shoqgérisé
Komisionere @~ = ——————
Administratori

Fusha e Aktivitetit

Origjina Kapitalit (vendas/ i huaj)
Nr. NUIS

Nr. dhe Data Licencés nga AMF
Nr. i Brokerave té Bursés
Adresa e Selisé

Tel./Faks

Fagja e Internetit

Posta Elektronike

B. Brokerat e Bursés: C.Personi i Kontaktit pér Aplikimin:
Brokerit Emé
Fusha e Aktivitetit .er L, T —————
————————————— Mbiemér
Data miratimit nga AMF Pozicioni
Broker ETS TeI/F?X ——————————————
————————————— E-mail e
Brokeriz  _ _ ___________ .
Shénime

79



Fusha e Aktivitetit —— — — — ———————— | ~ T~ T T T T T T T T T T T T T T T T

Data miratimit nga AMF | T T T T T T T T T

Broker ETS

D. Llojet e Tregjeve dhe Titujt (vendosni kryq mbi té gjitha opsionet qé do zbatohen)

Shénoni llojin e tregut pér té cilin aplikoni: Shénoni llojin e anétarésimit bazuar né titujt qé do
té tregtoni:
O Tregu Zyrtar Kryesor; O GSM - Anétar né Tituj té Emetuar nga Qeveria;
O Tregu Zyrtar Standard; O ESM - Anétar né Titujt e Kapitalit;
O Tregu Hyrés; O DSM - Anétar né Titujt e Borxhit;
O Te gjithé Tregjet. O OSM - Anétar né Tituj té Tjeré;
O ASM - Anétar né té Gjithé Tituijt.

E. Natyra e Anétarésimit (vendosni kryq mbi té gjitha opsionet qé do zbatohen)

Shénoni llojin e anétarésimit sipas pjesémarrjes pér | Shénoni llojin e anétarésimit sipas personit pér té

té cilin aplikoni: cilin do té kryeni veprime:
O Anétar i Drejtpérdrejté; O Né emér e pér llogari té veté Anétarit;
O Anétar Sponsorizues; OO Né emér e pér llogari té klientéve té Anétarit;
O O Né emér/llogari té Anétarit dhe klientéve té tij

F. Brokerat e Platformés ETS

Brokerii ETS Lloji i Trequt Lloji i Anétarit Tregtim pér Llogari Provimi ETS

G. Klerimi & Shlyerja (plotéso té dhénat né opsionin e zbatueshém)

Pér Titujt e emetuar nga Qeveria Shqiptare dhe Pér Titujt e tjers:
Banka e Shqipérisé:

O Aplikon si Pjesémarrés i Drejtpérdrejté/ O Aplikon si Anétar CSM:
Térthorté:

Nr.illogarisé né AFISAR: _ _ Nr.illogarisé né ALREG: __
Data e anétarésimit si Pjesémarrés i Data e anétarésimit si Anétar Klerues e Shlyerés
Drejtpérdrejté/Térthorté né AFISAR: (CSM)né ALREG: __ /__/

1 (DD/MM/YYYY)
(DD/MM/YYYY)
O Aplikon népérmjet njé Anétari CSM, i cili O Aplikon népérmjet njé Anétari CSM
éshté Pjesmarrés i Drejtpérdrejté/Térthorté
né AFISAR Identifikimi i Anétarit Klerues e Shlyerés (CSM) né
ALREG:

Identifikimi i Anétarit Klerues e Shlyerés (CSM) né
AFISAR:
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Data e nénshkrimit té kontratés me anétarin CSM, Data e nénshkrimit t& kontratés sé pjesémarrjes té

i cili éshté pjesmarrés i Drejtpérdrejté/Térthorté né térthorté né ALREG: __ /_ /
AFISAR (CSM): __ /__/ (DD/MM/YYYY)
(DD/MM/YYYY)

H. Lista e Dokumentacionit té Kérkuar pér Anétarésim (origjinale ose kopje e njésuar)

Marréveshja pér Anétarésim né ALSE e nénshkruar nga Administratori i shogérisé gé aplikon
Kopje e kétij Formulari Aplikimi e nénshkruar nga personi pérgjegjés i shoqérisé qé aplikon
Ekstrakt historik nga QKB Iéshuar pér Aplikantin jo mé shumé se njé javé para datés sé aplikimit
Kopje e licencés sé Aplikantit Iéshuar nga Autoriteti Kompetent pér té kryer transaksione me titu;j
Kopje té kontratés/autorizimit sé lidhur ndérmjet Aplikantit dhe Brokerit t&€ Bursés sé nominuar pre;j
tij

Kopje té rezultatit té& Provimit t& ETS pér Brokerat e Bursés

Kontrata e Aplikantit me klientét té tij, né emér dhe pér llogari té té ciléve do tregtojé tituj
Kontrata e Aplikantit me anétarin klerues dhe shlyerés (CSM) pér klerimin dhe shlyerjen e titujve
sipas llojit né AFISAR/ALREG

Marréveshja me AFISAR/ALREG pér llogarité né tituj té& Aplikantit

Kopje e NUIS té Aplikantit

Kopje e vértetimit qé Aplikanti ka paguar detyrimet fiskale

Dokument gé vérteton pagesén e detyrimeve financiare pér anétarésimin né ALSE.

OOO00O0O 0OOO oOooood

l. Instruksione pér Plotésimin e Aplikimit

Ju lutemi sigurohuni t'i bashkéngjitni aplikimit tuaj té gjithé dokumentacionin e listuar né pikén H mé sipér.
Mangési né dokumentacion mund té vonojné shqyrtimin e aplikimit tuaj. Aplikimet jané konfidenciale dhe
trajtohen né mjedise té sigurta.

Ju lutemi té kini parasysh se konform rregullores sé ALSE. Ju do té duhet t'i paraqisni ALSE ¢do informacion
apo dokument tjetér gé kjo e fundit mund té gjykojé té arsyeshém pér té shqyrtuar aplikimin tuaj.

Nése keni pyetje pér plotésimin e kétij formulari, mund t'i adresoni ato tek personat pérgjegjés t& ALSE né e-
mailin anetaresimi@alse.al. Pér ¢do pagartési lidhur me progesin e aplikimit mund t'i referoheni edhe
hapésirés elektronike t&é ALSE www.alse.al.

Data S Drejtori Ekzekutiv
Plotésuar nga :

Pozicioni

Nénshkrimi

(vula)
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Shtojca 2: Komisione dhe Tarifa té Bursa Shqiptare e Titujve ALSE (né LEK)

Shpjegimi E GB CB IF o
Tarifa pér Dorézimin e Aplikimit 7,000 7,000 7,000 7,000
Komisione dhe Tarifat e Listimit
Tarifé Fillestare Listimit 280,000 - 280,000 | 280,000 | 140,000
Tarifé vjetor pér Tregun Hyrés 150,000 - 150,000 | 150,000 | 150,000
Komision Vjetor i pjesmarrjes né tregétim 0.05% - 0.05% 0.70% 0.40%
Komlspn pér Rritien e Kapitalit (% mbi 0.05% ) 0.05%
kapitalin e rritur)
Tarifé mbi Emetimin fillestar (kodifikimi i titullit) 70,000 - 70,000 | 49,000 49,000
Tarifé mbi ndryshimin e emrit té
kompanisé/(kodifikim i titullit) 14,000 J 14,000 | 14,000 | 14,000
Komisione dhe Tarifat e Anétarit
Tarifé Aplikimi pér Anétarésim (njé heré) 70,000 70,000 70,000 70,000 70,000
Tarifé Vjetore e Anétarésisé (maksimumi) 210,000 105,000 105,000 | 140,000 | 140,000
Komision mbi Vlerén e Tregtimit vjetor 0.025% 0.005% 0.015% 0.30% 0.20%
Tarifé e Testimit Fizik t& Brokerave 14,000 14,000 14,000 14,000 14,000
Tarifé e Pezullimit t¢ Pérkohshém té Anétarit 70,000 70,000 70,000 70,000 70,000
Komisione dhe Tarifat e Transaksionit
Tarifé Fikse Vjetore e Tregtimit (pér ¢do 49,000 35,000 35,000 | 28,000 | 28,000
broker individual)
Tarifé Fikse pér Urdhrat e Ekzekutuar (pér 100 100 100 100 100
¢do transaksion)
Tarifé ml?/ Anullimin e tregtimit (pér ¢do 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000
transaksion)
Tarife ml?/ ndryshimin e tregtimit (pér ¢do 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400
transaksion)
Komision mbi Urdhrat Normal té Ekzekutuar ) ) ) ) )
(pér ¢do transaksion)
0-1,000,000 ALL 0.20% 0.05% 0.12% 0.08% 0.08%
1.000.001-10.000.000 ALL 0.16% 0.04% 0.10% 0.08% 0.08%
10.000.001 < ALL 0.12% 0.03% 0.08% 0.08% 0.08%
Komlsm mbi tregtimin né Bllok (pér ¢do 0.1% 0.02% 0.06% 0.08% 0.08%
transaksion)
Komisione mbi Tregtimin e Kryqézuar té 0.25% 0.05% 0.15% | 0.15% | 0.15%
negociuar (pér ¢do transaksion)
KomISque mbi tregtimin jashté burse (pér ¢do 0.25% 0.05% 0.15% 0.15% 0.15%
transaksion)
Tarifat e Aksesimit té Sistemit
Tarifé pér Ipstgli_min e Aksesit né ETS (pér 49,000 35.000 35.000 49,000 49,000
¢cdo broker individual)
Tarifé Vjetore e Aksesit né ETS (pér ¢do 49,000 35,000 35,000 | 49,000 | 49,000
broker individual)
;’Err;fsi&//etore e Aksesit né ETS (vetém lexim i 28,000 28,000 28,000 28,000 28.000
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Tarifé e Pezullimit t&€ Pérkohshém nga

Tregtimi(pér gdo broker individual) 21,000 21,000 21,000 | 21,000 | 21,000
Tarifé e Pezullimit t&¢ Pérkohshém nga

Tregtimi (pér ¢do Anétar) 42,000 42,000 42,000 | 42,000 42,000
Tarifat e Raportimit

Raporti i Tregtimit (pér ¢cdo Anétar /ditore) 420 420 420 420 420
Raporji i t&€ Dhénave Historike (pér ¢do dosje 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400
ose vjetore)

Raporti i Performancés Ditore t€ Emetuesit

(vietore) 700 700 700 700 700
quort/ i Performancés Mujore té Emetuesit 4.200 4.200 4.200 4,200 4.200
(vjetore)

Raporti i t& Dhénave ISIN (web/vjetore)

Tarifat e Inspektimit

ﬁotg;rglh i Prospektusit dhe Dokumentave té 14,000 14,000 14,000 14,000 14,000
Tarifa mbi Blerjen me Bashkim, Blerjen me

Pérthithje dhe Bashkimi, Blerja dhe Ndarja e 70,000

Kompanive

Shérbime té Tjera

Tarifat e Shpérndarjes sé té Dhénave (pér

median dhe investitorét)

Instalimi dhe Lidhja Fillestare (njé heré) 49,000 49,000 49,000 | 49,000 49,000
Lidhja Teknike Vjetore (vjetore) 49,000 49,000 49,000 | 49,000 49,000
Informac_/on mbi Tarifat e Tregut né Kohé 105,000 105,000 105,000 | 105,000 | 105,000
Reale (vjetore)

Lajme né Kohé Reale nga Emetuesit (pér

media/vjetore) 140,000 140,000 140,000 | 140,000 | 140,000
30” Vonesé né Aksesin e té Dhénave té

Trequt (né media) 70,000 70,000 70,000 70,000 70,000
Tﬁmfa e Aks_eSIm/t né Nivel Profesional (pér 28,000 28,000 28,000 28,000 28,000
pérdorues/vjetor)

T?r/fa e AkS?SImIt né Nivel Individual (pér 3,500 3,500 3,500 3,500 3,500
pérdorues/vjetor)

Té Dhéna mbi Peshén e Indekseve (pér 14000

kompanité/vjetor) ’

Te"Dh?na mbi Fqnd/n e Dités sé Tregtimit 700 700 700 700 700
(pér pérdorues/vjetor)

Lista e Cmimeve Zyrtare Ditore (vjetor) 49,000 49,000 49,000 49,000 49,000
Shpémdarja e Informacioneve Kryesore pér 14,000 14,000 14,000 | 14,000 | 14,000
Emetuesin né 24 oré(vjetore)

Shpérndarja e Lajmeve Pa Limit nga 35,000 35,000 35,000 | 35,000 | 35,000
Emetuesi (vjetor)

Informacion pér Emetuesin né Lidhje me 14,000 14,000 14,000 14,000

Cmimet e Titujve té Tij (vjetor)

1. E = Tituj kapitali, GB = Tituj Borxhi Qeveritar, CB = Tituj Borxhi Privat,, IF = Fonde investimi, O =

Té tjera

2. Tarifat e Listimit t& Titujve t& Borxhit jané té llogaritura pér ¢do kod ISIN .
3. Tarifat e aksesit né sistem jané té llogaritura pér cdo Banké dhe/ose Shoqgéri Komisionere apo

Broker Fizik té lejuar pér kété akses né sistem.
4. Cmimet e raporteve jané té llogaritura sipas fageve té raporteve (450 LEK/fagja).
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Transaksionet tregtare jané té llogaritura né bazé té volumit té tregtimit pér ¢do transaksion dhe
pér ¢do palé né transaksion.

Sipas Ligjit té Titujve, letrat me vleré t& geverisé (Bonot e Thesarit dhe Obligacionet e Thesarit),
listohen pa ndonjé tarifé.

Komisionet dhe tarifat jané té shprehura né vlera pa TVSH.

Tarifat e anétarésimit né ALSE pér subjektet qé do té anétarésohen pas datés 1 Korrik t€ ¢do viti
do té paguajné gjysmeén e tarifés vjetore.
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Shtojca 2.1: Pérmbledhje e Komisioneve dhe Tarifave sipas Kategorisé sé Anétarésimit

Tarifa Anétarésimi (fikse)

Kategorité e Aplikimi Vjetore/Anétari Provimi/Broker | Total
Anétarésimit né
ALSE
GSM 105,000 189,000
DSM 210,000 294,000
ESM 70,000 210,000 14,000 294,000
OSM 140,000 224,000
ASM 300,000 384,000
Tarifa Tregtimi (fikse) Tarifa Tregtimi (operationale)
Kategorité e Vjetore/Broker Kategorité e Komisione pér
Anétarésimit né Anétarésimit né ALSE | transaksion
ALSE
GSM 35,000 GSM 0.02% - 0.05%
DSM 70,000 DSM 0.06% - 0.15%
ESM 49,000 ESM 0.10% - 0.25%
OSM 28,000 OSM 0.08% - 0.20%
ASM 100,000 ASM 0.01% - 0.20%
Tarifa Aksesimi (fikse)
Kategorité e
Anétarésimit né Instalimi/PC | Vjetore/Broker Vjetore/Anétari Total
ALSE
GSM 35,000 35,000 70,000
DSM 70,000 70,000 140,000
ESM 49,000 49,000 119,000
OSM 49,000 49,000 98,000
ASM 100,000 100,000 200,000
Tarifa totale pér Bankén dhe/ose Shogériné Komisionere
(fikse)
Kategorité e Dorézim
Anétarésimit oo Anétarésim | Tregtim Akses né ETS | Total

.. Aplikimi
né ALSE
GSM 189,000 35,000 70,000 301,000
DSM 294,000 70,000 140,000 511,000
ESM 7,000 294,000 49,000 119,000 469,000
OSM 224,000 28,000 98,000 357,000
ASM 384,000 100,000 200,000 691,000
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Shtojca 4: Marréveshje Pranimi pér Listim/Tregtim né Bursa Shqiptare e Titujve ALSE

MARREVESHJE PRANIMI PER LISTIM/TREGTIM NE
BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE

Emértimi i Shoqgérisé Emetuese:
NnutlS:
Klasa e Titujve qé do Emetohen (shénjo mbi klasat e méposhtme):

o Tituj Kapitali o Tituj Borxhi o Fonde Investimi o Tituj té tjeré té transferueshém

Né lidhje me aplikimin pér Listim/Tregtim né ALSE, dhe né rast se ky aplikim miratohet nga ALSE, Aplikanti
pranon dhe merr pérsipér té zbatojé kushtet dhe afatet e méposhtme.

Aplikanti gé listohet/tregtohet né ALSE merr pérsipér dhe pranon:

1. Té zbatojé legjislacionin shqiptar té titujve né pérgjithési dhe rregulloret, njoftimet apo udhézimet e
ALSE-s si edhe vendimet e marra apo penalitetet e vendosura nga ALSE, si¢ mund té ndryshohen
heré pas here nga ALSE;

2. Ta paguajé né kohén e duhur té gjitha tarifat dhe detyrimet e emetuesit si¢ llogariten nga ALSE né
pérputhje me rregulloren dhe kushtet e saj, sic mund té ndryshohen heré pas here nga ALSE;

3. Té plotésojé té gjitha detyrimet e tjera t& Emetuesit t& ALSE té Rregullores sé ALSE.

Pérvec sa mé sipér, Emetuesi si edhe pérfagésuesi i tij g¢ nénshkruan kété marréveshje, deklarojné se
informacioni i dhéné né Formularin e Aplikimit pér Listim/Tregtim éshté i ploté dhe i sakté si dhe ¢do
ndryshim i kétij informacioni do t'i njoftohet menjéheré ALSE-s me shkrim. Pérfagésuesi gé nénshkruan
kété marréveshje deklaron gjithashtu se ka zotési té ploté pér t&€ nénshkruar kété marréveshje dhe
Formularin e Aplikimit pér Listim/Tregtim né emér dhe pér llogari t&¢ Emetuesit.

Data S Drejtori Ekzekutiv
Plotésuar nga :

Pozicioni

Nénshkrimi

(vula)

86



Shtojca 4.1: Formular Aplikimi pér Listim/Tregtim né Bursa Shqiptare e Titujve ALSE

FORMULAR APLIKIMI PER LISTIM/TREGTIM
BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE

Emetuesit gé kérkojné té listohen/tregtohen prané ALSE duhet té€ plotésojné Formularin e Aplikimit pér
Listim/Tregtim dhe ta dorézojné até sé bashku me dokumentacionin (origjinal ose té€ njésuar me origjinalin)
e kérkuar sipas formularit mé poshté né pérputhje me Nenin 6201 t& Rregullores sé ALSE.

Emetuesve gé kérkojné té listohen/tregtohen prané ALSE u kérkohet té pérditésojné ¢do informacion apo
dokument té paraqitur si pjesé e procesit t& aplikimit. Pér cdo informacion i cili do té rezultoj té jeté i pasakté
apo i paploté pas dorézimit té aplikimit do t& kérkohen informacione shtésé. Cdo aplikim duhet té
shogérohet me mandat pagesén gé vérteton kryerjen e pagesés sé tarifés sé aplikimit né ALSE.

Aplikimet e plotésuara duhet té€ dérgohen né té dyja format e méposhtme:
o Posté elektronike né adresén: listimi@alse.al;
e Dorazi/Posté prané: Bursa Shaqiptare e Titujve ALSE, Rr.Nikolla Tupe, Nr.1,Kati 3, Ap. 3.

FORMULAR APLIKIMI PER LISTIM/TREGTIM NE ALSE

A. Informacion i Pérgjithshém Mbi Emetuesin

Emri i Shogérisé Emetuese:

Forma Ligjore:

Administratori:

Aksionerét (ndarja né pérqindje): 1. _

Adresa e Selisé Qéndrore té Shoqgérisé
né Shqipéri :

Fusha e Aktivitetit:

Origjina Kapitalit (vendas/ i huaj):

Nr. NUIS:

Tel./Faks:

Fagja e Internetit:

Posta Elektronike:

B. Agjenti i Listimit/Tregtimit : C. Emetuesi (Pika e Kontaktit t¢ Emetuesit)

Emér Emér:
Mbiemér.  _ ___ __________ Mbiemér:
Institucioni: -~~~ _ P
Pozicioni: Pozicioni: — ______________

TelFax: Tel/Fax:
E-mail:

______________ E-mail:
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O Listim O Listim dhe Tregtim

O Tregtim

Oferté Publike Fillestare IPO

O Oferté Publike Sekondare SPO

O Tregu Zyrtar Standard
(niveli I)

O Tregu Zyrtar Kryesor
(niveli I)

O Tregu Hyrés

O TITUJ BORXHI

O Publik O Privat
O Tituj Afatshkurtér t¢ BSH ____ (muaj) O Letra Tregtare _ _ _ (muaj)
O Obligacione bashkiake __ _ _ (muaj/vite) O Obligacione té konvertueshém _ _ _ (vite)
o TéTera__ (specifiko) O Obligacione korporate _ _ _ (vite)
O Obligacione Hipotekore _ _ _ (vite)
O TITUJ TE TJERE TE
O TITUJ KAPITALI [0 FONDET E INVESTIMEVE TRANSFERUESHEM
O Aksione ) Eﬁ:g;te Hapura (Open End o
O Dividend O Fonde t& Mbyllura (Closed- o
O Garancité End Funds) o
O ETFs

Emértimi i Titullit g€ do té listohet/tregtohet:

Numri i Titujve gé do té Listohen/Tregtohen:

Vlera Nominale e Titullit gé do té Listohet/tregtohet:
Monedha né té cilén do té listohen/tregtohen:
Cmimi i Propozuar i Lisitim/Tregtim-it

Data e maturimit (nése ka):

Lloji i Titullit g¢ Emetuar:

Numri i Titujve gé jané Emetuar:

Vlera Nominale e Titullit g& éshté Emetuar:
Monedha né té cilén éshté Emetuar:
Cmimi me té cilin éshté Emetuar:

Data e Maturimit (nése ka):

O Aplikim me shkrim, duke pérdorur formularin standard té miratuar nga ALSE (Shtojca 2 bashkélidhur)
O Marréveshje Listim/Tregtim, duke pérdorur marréveshjen standard t€ miratuar nga ALSE (Shtojca 1
bashkélidhur)




Kopje e kontratés sé lidhur ndérmjet Aplikantit dhe Agjentit té tij pér listim/tregtimin e paré (pér até klasé
titujsh)

Kopje e prospektit t&€ miratuar nga AMF ose né rasté pérjashtimi nga ky detyrim njé dokument ekuivalent
Kopje e vendimit nga organi ose organet pérkatése t€ Emetuesit qé pérmbajné rezoluta té cilat autorizojné
aplikimin pér pranim né listim dhe/ose tregtim, si dhe emetimin e Titujve

Kontrata e Aplikantit me antarin klerues dhe shlyerés CSM apo ALREG (sipas rastit), pér klerimin dhe
shlyerjen e Titujve, apo veprimeve korporative dhe pagesave té dividendéve (nése ka)

Ekstrakt historik i pérditésuar nga Qendra Kombétare e Biznesit.

Kopje e NUIS té Aplikantit.

Kopje e vértetimit qé Aplikanti ka paguar detyrimet fiskale.

Dokument g€ vérteton pagesén e detyrimeve financiare pér listim/tregtim né ALSE.

Ooooooo o oo O

K. Instruksione pér Plotésimin e Aplikimit

Ju lutemi sigurohuni t'i bashkéngijitni aplikimit tuaj té& gjithé dokumentacionin e listuar né pikén J mé sipér. Mangési né
dokumentacion mund té vonojné shqyrtimin e aplikimit tuaj. Aplikimet jané konfidenciale dhe trajtohen né mjedise té
sigurta.

Ju lutemi té kini parasysh se konform rregullores s& ALSE, Ju do té duhet t'i paraqisni ALSE ¢do informacion apo
dokument tjetér gé kjo e fundit mund té gjykojé té arsyeshém pér té shqyrtuar aplikimin tuaj.

Nése keni pyetje pér plotésimin e kétij formulari, mund t'i adresoni ato tek personat pérgjegjés t€ ALSE né emailin
listimi@alse.al. Pér ¢do paqartési lidhur me procesin e aplikimit mund t'i referoheni edhe hapésirés elektronike t€¢ ALSE
www.alse.al.

Data S Drejtori Ekzekutiv
Plotésuar nga :

Pozicioni

Nénshkrimi

(vula)
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Shtojca 5:Kostot e Arbitrazhit pér t'u Paguar tek Bursa Shqgiptare e Titujve ALSE nga Palét né
Mosmarréveshje

Aplikimi i njé pretendimi né lidhje me

. , e 5.000 ALL Pér palén aplikuese
njé mosmarréveshje mes paléve

Pér pérpunimin e informacionit
2 Kostot Administrative 20.000 ALL dhe pérgatitien e dokumentave
pér Komisionin e Arbitrazhit

Vendimi i Arbitrazhit gé miraton njé
3 marréveshje té arritur mes paléve 10.000 ALL
(neni 7701)

Pér secilin arbitér, pjesé e
Komisionit té Arbitrazhit

Pér secilin arbitér, pjesé e

4 Vendimi i Arbitrazhit (neni 7702) 15.000 ALL Komisionit t& Arbitrazhit

Emetim i kopjes origjinale t&€ Vendimit

t& Arbitrazhit 5.000 ALL Pér secilén palé

Shénim: Tarifat jané jané té shprehura né vlera pa TVSH.
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Shtojca 6: Kostot e Komitetit té Disiplinés pér t'u Paguar tek Bursa Shqiptare e Titujve ALSE nga
Palét pérkatése

Pér pérpunimin e informacionit
1 Kostot Administrative 20.000 ALL dhe pérgatitien e dokumentave
pér Komitetin e Disiplinés
Vendimi i Komitetit té Disiplinés gé . . e
. .. e Pér secilin anétaré, pjesé e
2 | miraton njé marréveshje té arritur mes 5.000 ALL s g e
N Komitetit t& disiplinés
paléve
3 Vendimi | Komitetit t& Disiplinés 15.000 ALL Per secilin anétars, pjese e
Komitetit t& Disiplinés
4 | Sekretari i Komitetit té Disiplinés 10.000 ALL Nga secilia pale e Komitetit to
Disiplinés
5 | Emetim Fkopjes origjinale te Vendimit 5.000 ALL Pé&r palén kérkuese
té Komitetit té Disiplinés

Shénim: Tarifat jané jané té shprehura né vlera pa TVSH.
Bursa ALSE éshté e pérjashtuar nga pagesa e Kostove Administrative.

91



