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MESAZHI
B KRYETARI | KESHILLIT MBIKEQYRES 1

Licensimi nga AMF né Korrik 2017, i shogérisé "Bursa Shqiptare e Titujve
ALSE" sh.a., shénon kurorézimin e pérpjekjeve pér krijimin e t& parés Bursé
private &€ titujve né Shqipéri, pas njé periudhe té gjaté mosfunksionimi t&
bursés shtetérore.

ALSE me aksioneré Banka Credins, ABlI Bank dhe AK-Invest, pérmes zh-
villimit té tregut t& brendshém té kapitaleve dhe investimeve, ku biznesi
vendas mund té rrisé kapitalin né€ ményré alternative nga sektori bankar,
synon t& kontribojé né zhvillimin e njé tregu financiar t& géndrueshém.

Njé treg kombétar titujsh, i lidhur ngushté me tregjet e huaja, krijon mundési t&€ médha aksesi tek financat, rrit
besimin dhe ijep frymémarrje projekteve inovative té biznesit vendas. Nga njé géllim i tillé éshté udhéhequr e
gjithé puna e realizuar gjaté vitit té& kaluar nga ALSE, ku u punua né drejtim t& kompletimit me aktet e duhura
nénligjore e rregullatore t& funksionimit, t& cilat do t'i hapin rrugén pérmbushjes mé sé& miri t& misionit & Bursés
— krijimit t& njé tregu funksional e t& cenftralizuar i cili do t& mundésojé pérputhjen e kérkesés dhe ofertés pér
tituj né tregun vendas.

Natyrisht sfidat e funksionimit dhe 1€ rritjes né kushtet e vendit toné jané shumé té€ médha, pasi né kété fushé,
fradita pothuajse mungon plotésisht dhe bizneset kané nevojé t&€ ndérgjegjésohen pikérisht pé&r mundésité
alternative t& financimit t& projekteve té tyre.

Pérpjekjet mé té fundit & geverisé€ Shqgiptare né drejtim té formalizimit t& ekonomisé dhe veprimtarisé sé biz-
nesit, rrisin ndérgjegjésimin e pér rrjedhojé, edhe hapésirén gé biznesi 1€ kérkojé mundési &€ reja financimi. Né
njé klimé té fillé promovohet njé raportim financiar cilésor dhe transparent, té cilat jané t&€ domosdoshme pér
rritfien e besimit né publik, gé€ konsiderohet si ingredient i pazévendé&sueshém né zhvillimin e tregjeve té kapi-
talit dhe rritien e rolit t& ALSE sha.

Ndonése né hapat e para, objektivat dhe pérpjekjet tona pér vitin 2018 e né vazhdim mbeten — krijimi i njé
mjedisi investimi térheqgés, 1€ sigurté, konkurrues, té&€ paanshém, fransparent dhe té besueshém; pérdorimi i
metodave té tregtimit té€ titujve sipas standardeve cilésore dhe praktikave mé té mira ndérkombétare; rritja e
ndérgjegjésimit publik; diversifikimi i shérbimeve dhe pérmirésimi i bashk&punimit rajonal e mé gjeré.

Ne do té vazhdojmé té€ punojmé mé shumé pér rritien e ndérgjegjésimit publik. N& kété rrugé té saponisur be-
sojmé shumé se mbéshtetja e grupeve 1€ interesit do té jeté maksimale, e pér rriedhojé do té japé rezultatet
e duhura. Suksesi dhe kontributi né zhvillimin e vendit jané mé se té natyrshme.

Hysen CELA
Kryetar i Késhillit Mbikéqyrés
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

I DREJTORI EKZEKUTIV I

Eshté njé nderivecanté gé me ané té ké&tij mesazhi u fregojmé agjentéve
ekonomiké né vend dhe jashté 1ij, se po shkruajmé &€ parén fage té histor-
is€ sé njé tregu kapitalesh aktiv, me nxitjen dhe mbéshtetjen e pakursyer
t& institucioneve financiare mé té réndésishme né vend.

Tek ia nisém késqj rruge, padyshim gé kishim shumé skepfticizém, kishim
shumé pengesa e vakume ligjore. Pavarésisht késaj, ia arritém té bindnim
grupet e interesit mbiréndésiné e zhvillimit té bursés dhe tregut t& kapital-
eve né vend si njé ndér motorét mé t& géndrueshém afatgjaté.

Megijithaté, duhet theksuar se mbéshtetja institucionale e dy rregullatoréve Autoritetit t&€ Mbikéqyrjes Financi-
are (AMF) dhe Bankés sé Shqgipérisé (BSH), béri gé procesi té ecte para pa kthim pas, duke u kurorézuar me
sukses né fillim t& muaijit Korrik 2017, kur AMF i akordoi Bursés Shgiptare té Tituvje ALSE licensén e paré si bursé
titujsh me kapital privat né Republikén e Shqipérisé.

Qé& nga ai moment, koha nuk ka ndaluar mé pér ne. S& bashku me AMF dhe BSH pérgatitém & gjithé ndrys-
himet e nevojshme né kuadrin rregullator dhe né infrastrukturén teknike (softwares) né lidhje me mundésimin
e té gjithé procesit té ploté té tregtimit-klerimit-shlyerjes sé& transaksioneve né ftituj t&€ Qeverisé t€ tregtuar né
ALSE.

Tashmé dita kur ALSE do jeté e para bursé titujsh né historiné ekonomike t€ Shqipérisé gé do té hapé dyert
pér tregtimin real té titujve t& Qeverisé dhe fitujve 1€ biznesit, nuk &shté e largét. E né kété mision t& madh gé
kemi ndérmarré, ne gjithmoné kemi ndjekur njé politiké krejtésisht porzitiviste drejt pérfshirjes edhe té aktoréve
té tjeré financiar né vend, si Qeveria Shgiptare, bankat e nivelit t€ dyté, apo ¢do lloj institucioni financiar i
konsoliduar gé do i sillte vleré késaqj iniciative.

Sfida t&€ médha na presin pér vitin 2018 |

Artan GJERGJI
Drejtor Ekzekutiv
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B RRETH BURSES SHQIPTARE TE TITUJVE ALSE I
HISTORIKU

Sistemi financiar né Shqipéri
Shqipéria ka njé sistem financiar té zhvilluar né ményré asimetrike me shtyllén e zhvilluar t& sektorit bankar,
dhe njé sektori jo-bankar t€ zhvilluar né ményré modeste. Késhtu, si pjesé e sektorit financiar jo-bankar,
Shqipéria ka njé treg ku pothuajse mungon fregu i kapitalit, edhe pse shumé operatoré té fregut jané té
licensuar (firma brokerimi, kujdestaré, fondet e investimeve, fondet e pensioneve, jeta-sigurimit, etj). Nga
ana fjetér, pavarésisht nga njé prani e garté e skemave té kursimit kolektiv (fondet e investimeve dhe fon-
det e pensioneve, skemat e sigurimit té jetés) gjaté 5 viteve t& fundit, zhvillimi i tyre i métejshém éshté pen-
guar né ményreé rigoroze nga mungesa e fregut 1€ brendshém té kapitaleve dhe investimeve alternative.

Bursa e Tiranés

Pér vite me radhé&, Bursa e Tiranés (BT) ishte e vetmja bursé e krijuar ndonjéheré né Shqipéri. Fillimisht, ajo
U krijua si njé departament i Bankés sé Shqipérisé (BSH) me synim shképufjen pas njé periudhe t& caktuar
kohore. Aktiviteti kryesor i BT-s&€ pérfshinte organizimin e tregut primar dhe sekondar pér letrat me vieré té
borxhit afatshkurtér geveritar (bonot e thesarit). BT u shképut pérfundimisht nga BSH né muajin Korrik 2002,
pér t'u krijuar e mé pas funksionuar si njé shogéri e pavarur aksionere me kapital shtetéror. BT mori nga
Komisioni i Letrave me Vleré (sot AMF) licensén pérfundimtare pér té operuar si njé freg i rregulluar letrash
me vleré né vitin 2003 dhe e rinovoi até pérséri né vitin 2005. Megjithaté, BT pér arsye nga mé té ndryshmet
nuk arrifi kurré té béhej njé partner i besueshém pér biznesin shgiptar duke mbetur thjesht njé koncept
juridik. Pér kété arsye, né muaijin Prill 2015, AMF vendosi té pezullojé licensén e kétij fregu né Republikén e
Shqipérisé, né pérputhje me vendimin e aksionarit nr. 16 daté 07.04.2015.

Bursa Shqgiptare e Titujve (ALSE)
Bursa Shqiptare e Titujve ALSE sh.a. nisi né vitin 2014 si njé projekt ambicioz me mbéshtetjen e Bankés Cre-
dins, me njé ekip ekspertésh té specializuar né lefrat me vleré dhe tregjet e kapitalit, me géllim krijimin e
njé platforme elektronike fregtimi né pronési private, gé do t€ béjé té€ mundur pérputhjen e ofertés dhe
kérkesés pér letra me vieré né Shqgipéri. Kjo platformé elekironike do té mbushte mungesén e tregut té
organizuar (bursé€s), ku biznesi vendas mund té rris€ kapitalin né ményré alternative nga sektori bankar.
Projekti u lobua tek palét e interesuara (institucione financiare brenda e jashté vendit) me géllim sigurimin
e mbéshtetjes financiare. Mé& pas u kalua tek studimi i tregut, identifikimi i sistemeve elekironike & tregtimit,
pérgatitja e rregulloreve dhe dosjes sé licensés prané Autoritetit 1€ Mbikéqyrjes Financiare (AMF). Duke
paré potencialin e larté té zhvillimit t& kétij projekti si dhe kushtet e favorshme pér zhvillimin e tfregut vendas
té kapitaleve, né vitin 2016 ké&sqaj iniciative iu shtuan edhe dy institucione té tjera financiare: AK Invest dhe
Banka Amerikane e Investimeve.

Licensimi i ALSE
Me vendimin e tij nr. 88, daté 03.07.2017, Bordi i AMF licensoi shogériné “Bursa Shqgiptare e Titujve ALSE”
sh.a., si bursa e paré shqiptare me kapital privat e licensuar né vend. Vendimi i Bordit 1& AMF-sé erdhi pas
vierésimit né pérputhshméri me kérkesat e legjislacionit t& & gjithé dokumentacionit lidhur me objektin e
akfivitetit, kapitalin, organet drejtuese té shoqgérisé, infrastrukturén dhe sistemet teknologjike té nevojshme
pér realizimin e aktivitetit té sqj.

Nov

ic: %K(5) 77.33  W%D(3) 75.91

L

é RAPORTI VJETOR 2017




BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a. |

AKSIONERET

Banka Credins sh.a (42.5% té aksioneve)

Banka Credins ushtron akfivitetin e sqj sipas Licensés nr. 16, daté 31.03.2003, IEshuar nga Banka e Shqipérisé
pér t&€ ushfruar veprimtari bankare né Republikén e Shgipérisé. Ajo pérfagéson té parén banké private me
kapital 100% shqiptar, duke hyré késhtu né historikun e zhvilimeve té& réndésishme ekonomike financiare té
ndodhura né Shqipéri.

Banka Credins ushtron aktivitetin e saj duke respektuar me rigorozitet kuadrin ligjor t€ Bankés sé€ Shqipérisé
si dhe kuadrin e brendshém rregullator t€ pércaktuar nga Késhillii saj Drejfues dhe miratuar nga Asambleja
e Aksioneréve.

Banka Credins, duke operuar si banké tregtare, ofron njé gameé té gjeré produktesh e shérbimesh bankare
gé nga meé tradicionalet deri fek ato mé bashkékohoret. Né kété frymé, Banka Credins po i jep prioritet
edhe fushave té fjera jo-tradicionale té shérbimit financiar duke tentuar té kthehet né njé institucion finan-
ciar t& kompletuar dhe me gamé té gjeré shérbimesh né tregun financiar vendas. Népérmjet késqaj strateg-
jie. Banka Credins synon té kthehet né njé lider né tregun financiar vendas, pér t'i shérbyer njé spekirisa mé
té€ gjeré investitorésh dhe klientele.

Banka Amerikane e Investimeve sh.a. (42.5% té aksioneve)
Banka Amerikane e Investimeve sh.a (emri tregtar ABI Bank), &shté licensuar nga Banka e Shqgipérisé né Te-
tor 2015 dhe éshté njé filial i zotéruar térésisht nga Tranzit sh.p.k, njé institucion financiar jo-bankar shqiptar.
E krijuar fillimisht né vitin 1998 si njé degé e Bankés Tregtare té Greqisé (mé pas e quajtur Banka Emporiki e
Greqisé S.A.), né vitin 2012, iu shit IUB Holding 100% njé shogérie anonime Franceze 100% filial i drejtpérdre-
jté i Credit Agricole S.A.

Né Tetor 2015, IUB Holding shiti 100% té kapitalit aksionar t&€ Banka Credit Agricole Shqgipéri sh.a, tek Tranzit
sh.p.k. Banka éshté e licensuar pér té€ kryer aktivitetet e kreditimit dhe depozitimit, shérbimet e pagesave
né Shqgipéri dhe jashté sqj si dhe aktivitetet e tjera bankare né pérputhje me legjislacionin Shqgiptar né fuqi.

AK-INVEST sh.a (15% té aksioneve)
AK-Invest sh.a, éshté njé “Institucion Financiar Jo-Bankar” i licensuar nga Banka e Shqipérisé, bazuar gé né
vitin 2006 pér té ofruar shérbimet e pagesave dhe arkétimeve, shérbimet e fransfertave monetare (pér-
fagésuesi i MoneyGram né Shqipéri), shérbimin e ndérmjetésimit pér transaksionet monetare (pérfshiré val-
utat e huagja), shérbime si agjent apo késhilltar financiar, apo shérbimet e kredidhénies ndqj sipérmarrésve
shqiptar, t€ cilét nuk kané mundési t&€ marrin kredi pérmes mjeteve fradicionale.

AK-Invest gézon njé reputacion t& miré né radhét e shqiptaréve si njé partner afatgjaté pér bizneset mikro
anembané Shqgipérisé. AK-Invest krenohet me shérbimin gé u ofron klientéve dhe nivelet e larta & kétij
shérbimi. AK-Invest vazhdon ta zgjerojé dhe pérforcojé praniné e tij si njé institucion pagesash dhe in-
stitucion kredidhénie mikro né Shqgipéri. Késhtu, AK-Invest numéron njé rrjet t€ gjeré prej rreth 250 agjentésh
né té gjithé Shqipéring, 46 prej t&€ ciléve jané né vendndodhjet e Bankés Credins dhe 80 né zyrat e Postés
Shqiptare. Gjithashtu, pavarésisht fokusit t& saj né sektorin e kredive mikro, AK-Invest u jep kredi edhe sek-
torit bujgésor, i cili éshté njé nga sektorét gé nuk para pélgehet shumé nga institucionet zyrtare bankare.

\

Banka
Credins sh.a ABl Bank AK-INVEST
42.5% 42.5% 1 5%
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KESHILLI MBIKQYRES I

p D HYSEN CELA
KRYETAR

Pérfundimi i kursit 1€ ploté té kualifikimit profesional né konta-
bilitet dhe auditim, i dha atij mundésiné té arrijé fitullin mé té
larté profesional né kété fushé “Auditues ligjor” (njohur mé
paré nén emértimin Ekspert Kontabél i Regjistruar). Aktualisht
ai e ushtron profesionin e audituesit ligjor né praktikén pub-
like, né pozicionin e partnerit i angazhuar prané firmés sé au-
ditimit Crowe Horwath AL (mé paré nH EuroConsult). Pérvec
késaj ai éshté zgjedhur anétar i Komitetit Ekzekutiv (ExCom)
né Fédération des Experts-Comptables Mediterranéens
(FCM), Romé, lItali; Kryetar i Komitetit t& Konftrollit t& Bankés
Kombétare Tregtare (BKT); Anétar i Késhillit Mbikéqyrés té Ag-
jencisé sé& Auditimit té Projekteve té BE (IPA, IPARD, eftj).

AIDA NASKA (LALA)
ANETARE

Zj. Aida Naska (Lala), éshté person me njohuri té€ thella né
fushén e menaxhimit.

Ajo ka mbaruar studimet né vitin 2000 prané Universitetit té
Tiranés, Fakulteti i Ekonomisé, e diplomuar si Financiere —
Kontabiliste profili Financé. Né vitin 2009-2011, kreu studimet
pasuniversitare dhe zotéron diplomén Master of Business Ad-
ministration nga University of New York Tirana dhe The Univer-
sity Institute Kurt Bosch, Sion, Switzerland.

Zj. Naska (Lala) ka njohuri shumé t& mira né biznesin e kor-
poratave dhe ndérmarrjeve t& mesme e té vogla, riskun e
kredis€, si dhe funksione té tjera mbéshtetése né industriné
bankare.

8 RAPORTI VJETOR 2017 a



BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a. |

BRIKENA HOXHA
ANETARE

Zj. Hoxha ka eksperiencé té gjeré né té drejtén publike dhe
private né SHBA ku ka punuar si avokate né studio ligjore
prestigjioze pér céshtje gjygésore né lidhje me instrumentat
financiar, krimin ekonomik, kontrata dhe kompanité (2005 -
2009). Zj. Hoxha éshté e licensuar dhe pranuar avokate né
Dhomén e Avokatisé sé Shtetit t& New York-ut, SHBA. Q& prej
Tetorit 2015 ajo punon si juriste e larté né Divizionin Ligjor dhe
té& Pérputhshmérisé sé€ Bankés Amerikane té Investimeve sh.a.
Zj. Hoxha éshté diplomuar né Universitetin e Tirané&s, Fakulteti
Drejtésisé né 2001 dhe ka njé Master né Drejtési (LL.M.) nga
Universiteti i Columbia, Fakulteti i Drejtésisé, New York, SHBA
(2003).

4 " INES MUCOSTEPA
ANETARE

Inj. Ines Mucostepa éshté Kryetarja e Bashkimit & Dhomave
té Tregtis€ dhe Industrisé s& Shqipérisé gé prej 1 korrikut té€ vitit
2015.

Znj. Mucostepa ka pérfunduar studimet e larta né Fakultetin
e Drejtésis€ né Universitetin “La Sapienza” t& Romés né Itali.
Ajo ka kryer disa kurse pasuniversitare si ndérmjetésuese lig-
jore dhe kulturale, Master pér “Menaxher i Imigracionit” prané
SDA, Universiteti Bocconi, Milano, Itali si dhe ka marré pjesé
né vizita studimore prané Gjykatés Europiane pér té€ Drejtat e
Njeriut né Strasburg.

Né Shqgipéri ajo ka eksperiencé si Avokate dhe, éshté Pér-
fagésuese ligjore e suksesshme e shogérisé Albacall sh.a .
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VIZIONI

Vizioni i ALSE éshté krijimi i njé tregu kombétar titujsh i cili té& kthehet né njé piké kyce té tregut financiar
vendas dhe njé nyje e rendésishme lidhése me fregjet e huaja, pér t& mundésuar aksesin sa mé 1€ lehté e
té shpejté té biznesit shqgiptar tek burimet e lira té financimit.

MISIONI

Misioni i ALSE éshté krijimi i njé tfregu té cenftralizuar funksional, transparent, eficent e t&€ paanshém i cili
mundéson pérputhjen e kérkesés dhe ofertés pér fituj né tfregun vendas shqiptar né pérputhje me standar-
det mé té mira gé garantojné mbrojtien e investitoréve té portofolit.

OBJEKTIVAT

Qéllimi i ALSE éshté té béhet
njé aktoriréndésishém brenda
industrisé sé fitujve né pérputh-
je me iniciativat europiane.
Objektivi kryesor i ALSE éshté
krijimi i nj&é ambienti t& pérsh-
tatshém pér centralizimin nén
té njéjtén platformé elekironi-
ke té kérkesés dhe ofertés pér
fituj né tregun vendas. Ndér-
sa né planin afatgjaté, bursa
ALSE do synojé té krijojé njé uré
lidhése mes nevojés pér fonde
té biznesit vendas dhe tregut
té titujve, si njé alternativé mé
e leverdisshme e financimint
té akfivitetit krahasuar me
krediné bankare.

STRUKTURA ORGANIZATIVE

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE éshté shogéri aksionere e organizuar me dy nivele administrimi
(Késhilli Mbikéqyrés dhe Drejtori Ekzekutiv) e cila do t& keté 5 specialisté té organizuar né sektore si
mé poshté:

1. Sektorii Listimit dhe Anétarésimit 1 specialist
2. Sektori i Tregtimit, Klerimit dhe Shlyerjes sé fitujve 1 specialist
3. Sektori i Monitorimit dhe Mbikéqyrjes 1& riskut 1 specialist
4, Sektori mbeshtetes ( financé, IT) 2 specialisté

10 RAPORTI VJETOR 2017




BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a. |

Keshilli Mbikqgyres

Keshilli Mbikqyres

Sektori i Listimit dhe Sektori i Tregtimit, Klerimit Sektori i Monitorimit dhe Sektori Mbeshtetes
Anetaresimit dhe Shlyrjes Menaxhimit te Riskut (Finance, IT)

STAFI | ALSE

Stafi Aktual
Stafi aktual éshté i pérbéré nga njé grup i vogél ekspertésh té tregut financiar dhe me njé ekspriencé
akademike dhe profesionale t& theksuar né industriné e fitujve si né tregun vendas edhe né até ndérkom-
bétar.
Puna e stafit aktual éshté fokusuar né analizén e tregut dhe té potencialeve gé ky treg paraget, paré
si nga kéndvéshtrimi i zhvillimit t& tregut né vend (né kéndvéshtrimin e rregullatoréve dhe investitoréve),
ashtu edhe nga pérfitueshméria e tyre (né kéndvéshtrimin e aksioneréve).
Njé tjetér puné intensive e stafit aktual ka konsistuar né rritien e fondeve pér kété projekt ambicioz duke
negociuar me grupe té caktuara interesi t€ cilat jané té interesuara pér zhvilimin e tregut t& kapitaleve
né Shaipéri. Gjithashtu kontakte mjaft intensive jané béré edhe me operatoré potencialé té tfregut t& cilét
do té mundésojné edhe ndérmjeté&simin financiar né drejtim té shérbimeve né tituj gé pritet t&€ ofrojé ALSE.
Njé fjetér puné serioze dhe me mjaft pérkushtim nga stafi aktual éshté realizuar né drejtim & identifikimit
té njé sistemi elektronik bashkékohor dhe eficent sipas standardeve mé 1€ larta té industrisé sé tfregtimit t&
titujve né boté. Identifikimi i k&tij sistemi Eshté shogéruar edhe me pérgatitien e té gjithé kuadrit rregullativ
operacional i cili do t& rregullojé funksionimin sa mé t& miré té sistemit né pérputhje té ploté me kuadrin
ligjor e rregullativ né vend si dhe me parimet mé té€ mira ndérkombétare.

Rekrutimi i Stafit né té Ardhmen
Me marrjen e licensés sé funksionimit nga AMF, ALSE do & plotésojé t& gjithé stafin e nevojshém me géllim
mundésimin e njé funksionimi sa mé normal t& kétij institucioni dhe ofrimit té€ njé shérbimi sa mé cilésor pér
palét e interesuara.
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PLANET PER TE ARDHMEN

Si mendohet té hyhet né Treg dhe Arritja e Suksesit
Me marrjen e licensés, Bursa ALSE ka filluar fushatén e identifikimit t& grupeve té interesit, népérmjet taki-
meve té vazhdueshme me ndérmjeté&sit financiar si dhe me subjektet potenciale pér t'u listuar né bursé.

Si pjesé e identifikimit dhe sigurimit t€ ofertés sé letrave me vleré, bursa e re do t€ keté mundési t& ndrys-
hme:

Listimi né tregje zyrtare (official markets) i insfrumenteve t& borxhit publik (bono thesari dhe obliga-
cione),

Listimi né Tregun Hyrés (enfry market) i kompanive gé kané gené pjesé e progesit t€ privatizimit duke u
dhéné mundési té kené njé dritare likuiditeti.

Listimi né Tregun Hyrés (enrty market) i emetuesve gé kané emetuar fituj népérmjet ofertave private
(kryesisht obligacione korporatash) me géllim krjimin e mundé&sisé sé likuiditetit pér to,

Negocimi me Qeveriné pér privatizimin me ané & ofertés publike dhe listimit né bursé té njé pakete
aksionesh té nj& kompanie né pronési shtetérore,

Listimi né Tregun Hyrés (entry market) i emetuesve gé kané ide té bukura dhe jané né kérkim té fond-
eve pér té krijuar kompanité e tyre (start-ups),

Listimi né fregjet zyrtare (official market) i kompanive shgiptare, té cilat i plotésojné kushtet cilésore dhe
sasiore me rigorozozitet sipas rregulloreve té ALSE,

Listimi i nj& kompanie té huaqj, e cila operon né Shqgipéri, por gé mund té jeté e listuar né bursén e vendit
té origjinés.

Strategjia
Strategjia e ALSE fokusohet né zhvillimin e shérbimeve dhe produkteve, ngritien e reputacionit, vierés dhe
kredibilitetit t&€ kompanisé duke gjeneruar besim tek publiku dhe operatorét e tregut.

Parimi kryesor i infrastrukturés sé tregut ku do t&€ mbéshtetet bursa ALSE éshté centralizimi i 1€ gjithé procesit
té fregtimit té titujve né vend, népérmijet krijimit té:

Njé sistemi té& centralizuar pér tregtimin e llojeve t€ ndryshme té titujve né t& njéjtén platformé tregtimit,
Njé sistemi tregtimi eficent i cili mundéson shpejtési, paanshméri dhe kosto té ulta ndérmjetésimi pér
operatorét e fregut,

Njé sistemi modern dhe fransparent pér menaxhimin e urdhrave pér blerje dhe shitje té titujve,

Njé sistemi eficent mbikéqyrjeje, i cili jo vetém té identifikojé rastet abuzive por edhe té parandalojé ato
duke mbrojtur sa mé miré interesat e investitoréve,

Rregullave té garta dhe konsistente pér operacionet e fufjes sé€ urdhrave, menaxhimit té tyre, ekzekuti-
mit t& fransaksioneve, fregtimit té titujve si dhe procesit t€ klerimit dhe shlyerjes sé fitujve,

Harmonizimit t& shérbimeve me praktikat mé t& mira té tfregut brenda vendit dhe ato ndérkombétare.

| 6 ———
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B NEVOJA PER ZHVILLIMIN E TREGUT KAPITAL N

Studiues dhe eksperté té fushés vlerésojné se pér krijimin dhe funksionimin e njé tfregu efektiv kapitalesh duhen
plotésuar disa kritere shumé & réndésishme si stabiliteti politik dhe ai ekonomik, zhvillimi i teknologjisé dhe in-
frastrukturés sé nevojshme teknike, krijimi i institucioneve té tregut, niveli i zhvillimit t& biznesit, ekzistenca e njé
kérkese dhe oferte evidente pér kapitale dhe tituj etj. Aktualisht, Shgipéria edhe pse nuk ka ende njé treg té
zhvilluar kapitalesh, plotéson njé pjesé té€ konsiderueshme té kétyre kushteve dhe kritereve.

Né vijim do t& béhet njé pérmbledhje e pérgjithshme e kushteve gé ofron fregu shgiptar pér zhvillimin e tfregut
té kapitaleve dhe funksionimin normal té bursés sé titujve:

AMBJENTI | PERSHTATSHEM POLITIKO-EKONOMIK

Shqipéria karakterizohet nga njé stabilitet i géndrueshém politik. Jané ndérmarré reforma té réndésishme
né lidhje me pérmirésimin e sistemit juridik, garantimin e njé procesi t€ liré dhe té& drejté elektoral, res-
pektimin e t& drejtave t& njeriut, pérshpejtimin e procesit t&€ decentralizimit t& pushtetit lokal si dhe luftén
kundér korrupsionit dhe krimit t& organizuar.

Klima e re pozitive gé solli anétarésimi né NATO né vitin 2009 si dhe shpallja e Shqipérisé si vend kandidat
pér anétarésim né BE né vitin 2014 kané reflektuar efektet pozitive mbi ekonominé e vendit t& shogéruara
me reformat e ndérmarra nga Qeveria duke ndikuar pozitivisht né pé&rmirésimin e klimés sé€ biznesit né vend.

OFERTA/KERKESA PER TITUJ

Oferta pér Tituj

Ekziston njé oferté reale pér kapitale né fregun vendas pasi biznesi i njé ekonomie né rritje si
Shqipéria kérkon fonde pér rritien e fij, gé t€ jeté mé konkurrues karshi njé ekonomie gjithnjé e
mé globale. Tashmé sistemi bankar nuk éshté e vetmja zgjidhje pasi shumé klienté (biznese) té
médhenj t€ bankave i kané ezauruar thuagjse plotésisht kapacitetet kredimarrése dhe pash-
mangshmeérisht do té konsiderojné shumé shpejt opsionin e pérdorimit t& alternativés sé tregut
té kapitaleve pér financim.

Njé tjetér aktor mjaft i réndé&sishém né tfregun e titujve éshté padyshim Qeveria Shqiptare. Késh-
tu, ndér objektivat kryesoré té Ministrisé sé Financave pér Menaxhimin e Financave Publike 2014
— 2020 evidentohet nevoja e krijimit t& standardeve, uljes s& fragmentimit dhe pé&rmirésimin e
fransparencés dhe parashikueshmérisé né tregun parésor dhe stimulimin e likuiditetit né fregun
dytésor té fitujve t&€ Qeverisé. Gjithashtu, Qeveria shgiptare mund t& ndikojé né rritien e ofertés
sé titujve né treg népérmjet kanalizimit t& progesit t& privatizimit t& ndérmarrjeve t& mbetura né
pronési shtetérore népérmjet tregut t&€ kapitaleve dhe té letrave me vleré.

Njé tjetér ofertues potencial i titujve né tfregun vendas né njé t& ardhme té afért pritet té jeté
pushteti lokal dhe biznesi privat ndérkohé gé kuadri ligjor pér kété mjet financimi ekziston. Re-
alisht né freg tashmé kané filluar emetuesit e paré té€ obligacioneve korporative afatgjata dhe
afatshkurtra.
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Kérkesa pér Tituj
Bazuar né té dhénat e Bankés sé Shqipérisé (BSH), niveli i kursimeve né sistemin bankar ka njé trend rrités
nga viti né vit. Gjithashtu, sasia e parasé gé ndodhet jashté bankave, si dhe hyrja né treg e skemave kol-
ektive té& kursimit, si institutet private 1€ pensioneve dhe shogérité e sigurimit t€ jetés, jané prova té pakon-
testueshme pér njé kérkesé ekzistente pér tituj né Shqgipéri.

Né anén tjetér, duhet théné se Politika Monetare intensivisht liberale e ndjekur nga BSH né funksion té stim-
ulit 1& ekonomisé sé vendit pérgjaté dy viteve & fundit duke ulur normat e interesit bazé rreth 15 heré dhe
duke i sjellé ato né nivelin historik mé té ulét prej 1.25%, i ka béré depozitat apo instrumentet e borxhit té
Qeverisé instrumente aspak t€ lakmuar pér pjesétarét e tregut.

Mungesa e alternativave té investimit pérvec depozitave bankare apo investimit né fitujt e borxhit té
Qeverisé (bono dhe obligacione thesari), ka rritur né njé nivel 1€ konsiderueshém “uriné” e kursimtaréve
pér mjete alternative t& alokimit t& fondeve té tyre € lira né instrumenta apo alternativa gé mundésojné
njé normé kthimi relativisht mé té larté se mesatarja aktuale gé ofron fregu. Kjo ka nxitur kursimet drejt al-
ternativave t€ fjera jo-ligjore té investimit né bursat jashté vendit né instrumente derivative me risk 1€ larté.
Kjo ka béré gé AMF t&€ ndérmarré njé fushaté sensibilizuese ndaj pjesémarrésve t€ tregut né kété drejtim,
me géllim edukimin e tyre dhe nxitjen e tyre pér t&€ investuar né alternativa mé té njohura pér ta né tregun
vendas.
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ZHVILLIMI | TEKNOLOGUJISE DHE INFORMACIONIT

Zhvillimi i teknologjisé dhe informacionit ka krijuar njé revolucion né industring e fitujve, duke e ndryshuar
krejtésisht ményrén klasike té t& bérit biznes né kété industri. Kjo vjen kryesisht sepse zhvillimi i teknologjisé
dhe informacionit ka rritur konkurrencén né kété industri pér shkak & rritjes sé& shpejtésisé sé€ ekzekutimit té
fransaksioneve, reduktimit t€ kostove si dhe zvogélimit gjeografik 1€ tregjeve, duke rritur jashté€ mase volu-
min e tregtimit.

Zhvillimi asimetrik i fregut financiar né Shgipéri me njé mungesé zhvillimi té sektorit jo-bankar (pérfshi indus-
friné e titujve), e bén t& domosdoshme investimin né kété drejtim t& operatoréve té fregut financiar, duke
krijuar mundésité pér ngritien e njé infrastrukture moderne e bashkékohore gé t€ mundésojé zhvillimin me
hapa & shpejté té sektorit.

EKZISTOJNE INSTITUCIONE TE TREGUT TE TITUJVE

Né fregun vendas té kapitaleve ekzistojné ndérmjetésit financiar t€ nevojshém pér té krijuar mundésiné e
emeftimit té titujve, listimit 1& kompanisé emetuese né bursé dhe fregtimin e métejshém té titujve né fregun
sekondar. Aktualisht ka njé séré institucionesh financiare té licensuara nga AMF si ndérmjetés pér té kryer
fransaksione né tituj duke filluar gé nga shérbimet e regijistrimit, kujdestarisé apo depozitimit t€ fitujve e deri
tek fregtimi i kétyre fitujve né bursé apo né fregjet mbi banak (OTC).

Pijesa mé e madhe e kétyre ndérmjetésve ushtrojné aktivitetin e tyre né tituj t&€ borxhit t€ Qeverisé, por ka
edhe nga afo gé ushtrojné akfivitetin né tituj t€ tjeré si aksionet (regjistrari), obligacionet korporative (ku-
jdestarét) apo kuotat e fondeve té investimit dhe t&€ pensioneve (depozitarét).

KOSTOJA QE SJELL MUNGESA E TREGUT TE KAPITALEVE

Mungesa e njé tregu efektiv, i cili mundéson pérputhjen e kérkesés dhe ofertés aktuale né treg pér
kapitale, ka penguar jo pak zhvilimin e ekonomisé sé€ vendit me ritmet e merituara. Késhtu, éshté rritur
kostoja e financimit pér subjektet gé kérkojné kapitale (biznesi, Qeveria) ndérsa investitorét potencialé
(oferta), nuk kané patur altfernativa t& ndryshme investimi pér diversifikimin e portofoleve apo vilerésimin
mé real té kursimeve té tyre.

Njé vend né zhvillim si Shqgipéria, me njé ekonomi gé rritet shpejt, shogéruar me rritien e kursimeve dhe
kérkesés pér financime, si nga sektori privat ashtu dhe nga ai shtetéror, kérkon fillimin sa mé shpejt dhe
jo shtyrien, e procesit t€ zhvillimit 1€ tregut t€ kapitaleve.
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BN FUSHA E AKTIVITETIT I

PRODUKTET/SHERBIMET E OFRUARA

Gama e gjeré e shérbimeve gé do té ofrojé ALSE fokusohen kryesisht né kéto drejtime:

16 RAPORTI VJETOR 2017

Shérbimet e Listimit té Titujve — ka t& bé&jé me regjistrimin né listén zyrtare té ALSE t& emetuesve poten-
cialé té cilét kryesisht déshirojné t& rrisin kapitalin népérmjet ofertave private dhe/ose publike si dhe
déshirojné té kuotojné pér tregtim titujt e tyre né tfregun sekondar t€ bursés duke u dhéné mundési
investitoréve potencialé t&€ kthejné né likuiditet (cash) pozicionet e tyre. Listimi né bursén ALSE mund
té& béhet edhe me géllim rritjen e prestigjit t& emetuesit;

Shérbimet e Tregtimit té Titujve — ky &shté shérbimi kryesor i bursés ALSE si njé mekanizEm gé mundéson
pérputhjen e kérkesés dhe ofertés pér shit-blerjen e fitujve népérmjet sistemit té saj elektronik t€ tregtimit
Quick Trade, i cilii pérket standardeve mé té larta bashkékohore sa i pérket shpejtésisé, eficencés dhe
paanshmeérisé né ekzekutimin e transaksioneve si dhe duke mos ceduar kurré nga mbrojtja e investi-
toréve. Tregtimii fitujve né bursén ALSE do té jeté i ndaré né disa tregje specifike ku titujt do té kuotohen
sipas disa kritereve té caktuara sasiore dhe cilésore té listimit;

Shérbimi i Anétarésimit - Titujt né bursén ALSE do t&é ekzekutohen vetém nga anétarét e bursés, té cilét
jané ndérmijetés financiar sipas legjislacionit né fuqi gé do té licensohen si té fillé paraprakisht nga AMF
dhe pranohen nga ALSE pér té ekzekutuar tfransaksione né sistem. Bursa ALSE u mundéson anétaréve
t& saj aksesimin né sistemin e tregtimit té€ bursés ETS, népérmjet té€ cilit kéta anétaré do té hedhin urdhra
pér llogari té tyre apo t€ klientéve té tyre si dhe do té€ ekzekutojné transaksione né tituj;

Shérbimet e Klerimit dhe té Shlyerjes sé Titujve —i gjithé procesi i pérllogaritjes sé detyrimeve financiare
(procesii klerimit) dhe shlyerja fundore e kétyre detyrimeve (procesii shlyerjes) pérkatése gé lindin nga
fransaksionet né fituj té ekzekutuara né Bursé ose jashté saj mes ndérmjetésve financiar té specializuar
té cilét veprojné pér llogari té€ portofoleve té tyre, ose té klientéve té tyre do té kryhet nga institucionet
financiare partnere té bursés ALSE, 1€ cilat jané té specializuara pér ofrimin e kétyre shérbimeve. Késhtu
klerimi dhe shlyerja e titujve do té kryhet nga AFISAR (pér titujt e Qeverisé€) dhe nga ALREG (pér fitujt
jo-Qeveritar). Sa i pérket procesit t€ klerimit dhe shlyerjes sé€ detyrimeve né vlera monetare (cash) fillim-
isht do té realizohet nga njé banké e nivelit té€ dyté e pércaktuar nga bursa ALSE, ndérsa mé voné, pasi
ALREG té licensohet nga Banka e Shqgipérisé edhe si institucion pagesash, i gjithé ky proces me qgark té
mbyllur do té realizohet nga ALREG;

Shérbimet e Shpérndarjes dhe Shitjes sé té Dhénave — Bursa ALSE do € shérndajé t& dhéna né ményré
direkte dhe né kohé reale pér operatorét direkt t€ tregut (firmat e brokerimit, investitorét, emetuesit
etj.), ndérkohé gé pér palét e interesuara né ményré indirekte (media, shitésit e t€ dhénave financiare
etj.) ky shérbim do té ofrohet me pagesé.
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TREGU

Tregu i Synuar:

Duke marré parasysh faktin gé industria e fitujve éshté shumé e fragmentarizuar né Shqipéri, ALSE do té
pérpiget gé té krijojé njé treg té centralizuar i cili t€ ballafagojé kérkesén dhe ofertén pér tituj né vend.
Centralizimi do té keté pér gélim jo vetém t& njéjtén platformé elekironike tregtimi, por edhe krijimin e
mundésisé pér listimin dhe tregfimin e té gjitha klasave té titujve t€ emetuara nga subjekte me kritere té
ndryshme cilésore dhe sasiore. Ndérkohé né planet afatmesme té bursés ALSE éshté edhe zgjerimi né
fregun e Kosovés e mé gjeré duke u dhéné mundési edhe emetuesve apo investitoréve té tjeré né rajon
té listohen né kété treg.

Klientét e Synuar dhe Partnerét Potencialé

e Binzesi dhe Emetues té tjeré privaté -Klientét kryesoré t& synuar nga ALSE do té jené pa dallim emetuesit
potencialé té titujve (geveritaré dhe jo-geveritaré), qofshin kéto shogéri aksionere apo edhe institucione
té pushtetit lokal apo ente té tjera gé rregullohen me ligje t€ vecanta.

* Institucionet Partnere - Rregullatorét, institucionet e klerimit dhe shlyerjes si dhe ndérmjeté&sit financiar
jané grupet kryesore té partneréve me té cilét do té punojé ngushtésisht ALSE. SE.

1. Rregullatorét - Saipérket rregullatoréve ALSE do té rrugétojé krah pér krah me Autoritetin e Mbikéqyr-
jes Financiare (AMF) pér té plotésuar kuadrin e nevojshém rregullator né funksion t&€ ofrimit t€ njé
ambienti sa mé cilésor dhe eficent pér fregtimin e fitujve si dhe do té& bashképunojé ngushté pér
mbikéqgyrijen e tregut nga operatorét abuzues.

2. Institucionet e Klerimit dhe Shlyerjes sé Titujve- ALSE do té punojé ngushtésisht me institucionet part-
nere té licensuara pér progesin e klerimit dhe shlyerjes. Klerimi dhe shlyerja pér titujt e borxhit t&
Qeverisé realizohet né Bankén e Shqipérisé népérmijet sistemit AFISAR, ndérkohé gé pér té gjithé fitujt
e tjeré, ALSE do té nénshkruajé njé kontraté bashképunimi me institucionet e licensuara nga rregul-
latorét né vend.

3. Anétarét e ALSE- do té punohet me institucionet financiare &€ licensuara nga AMF pér té ofruar shér-
bimet e tyre 1€ ndérmjetésimit. Kéto subjekte jané banka & nivelit t& dyté dhe firma brokerimi.

4. Aksionerét Potencialé dhe Donatoréf- ALSE do té jeté parimisht e hapur ndaj cdo institucioni finan-
ciar (bursa rajonale, ndérmjetés financiar) apo donatori gé ka interes té béhet pjesé e kapitalit ak-
sioner 1€ saj me géllim rritjen e réndésisé sé fregut té kapitaleve né ekonominé e vendit

* Media dhe mjetet e Komunikimit Publik ~ALSE do jeté prezent sa mé shumé né media vizive dhe né rrje-
tet sociale si né aspektin e marketingut viziv por edhe né drejtim t€ edukimit t& publikut apo grupeve té
caktuara té interesit né lidhje me bursén dhe edukimin e publikut mbi investimet né tituj.

Konkurrentét

Shqipéria nuk ka njé treg t& zhvilluar titujsh, i cili karakterizohet nga fragmentarizimi i madh, ¢cka e bén até
té jeté shumé pak funksional dhe me njé kosto ndérmjetésimi té larté pér operatorét dhe emetuesit. | vet-
mi treg zyrtar i licensuar (Bursa e Tiranés), nuk arriti kurré té kthehej né njé treg funksional e pér rmiedhojé té
realizonte kété mision né tregun financiar vendas. Ndérkohé gé segmente té fjera té tregut té titujve né
vend ose jané informale (tregu i aksioneve), ose jané fregje té€ paorganizuara (tfregu i fitujve té burxhit publik
dhe privat) né formén e tregjeve me pakicé brenda vendit (retail markets) apo firmave pérfagésuese té
brokerimit (t€ licensuara ose jo) gé investojné kursimet e shgiptaréve né instrumente financiare 1€ listuara
né bursat e huaja.

Pavarésisht nivelit 1€ larté t& fragmentarizimit dhe njé tregu embrional, kéto segmente jané shumé larg té
genurit konkurrues pér 1€ ardhmen e bursés ALSE, e cila synon cenfralizimin dhe standardizimin e procesit t&
tregtimit t& fitujve né kushte moderne, me fransparencé dhe paanshmeéri té€ ploté duke ndikuar né rritien e
shkallés s& ndérmjetésimit financiar me kosto disa heré mé té ulét dhe eficente.
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T
SISTEMI ELEKTRONIK | TREGTIMIT

Sistemi Elektronik i Tregtimit ETS gé& do té pérdoré ALSE éshté sistemi Quick Trade. Sistem ky i bazuar né Windows
pér fregjet e kapitalit me madhési té€ vogél e 1€ mesme. Kérkesat e tij modeste pér hardware, implementi-
mi i lehté dhe ndérfagja standarde FIX 4.4 e béjné até njé zgjedhje té€ sigurt pér shumeé shtete. Shpejtésia e
pérpunimit t& urdhrave éshté 250 urdhra né sekondé né njé server standard té& bazuar né Intel. Sistemi éshté i
testuar dhe i optimizuar pér deri né 100.000 fransaksione né dité.

Sistemi i Informacionit dhe Sistemi i Tregtimit né Bursé (QuickTrade) aktualisht éshté i instaluar dhe funksional
né bursat e méposhtme:

Bursa e Lubjanés (LJSE), Slloveni

Bursa e Magedonisé (MSE), Magedoni

Bursa e Sarajevés (SASE), Bosnje dhe Herzegovine

Bursa e Banja Lukés (BLBERZA), Bosnjé dhe Herzegovine

Bursa New Securities Exchange (NEX) Podgorica, Mali i Zi
Bursa Ndérkombétare e Titujve e Bahamasit (BISX)

Bursa e Titujve e Damaskut (DSE), Siri

Bursa e Angoles (BVDA), Angola

Bursa Rajonale e Afrikés Peréndimore (BRRM), Bregu i Fildishté

Sistemi Quick Trade &shté i pérshtatshém né té gjitha drejtimet me pritshmérité pér zhvillimin e fregut té fitujve
né Shqipéri si nga piképamija e llojshmérisé sé& insfrumenteve financiar, volumit t& pérpunimit, metodave té
progesimit t& urdhrave, llojeve t& ndérmjetésve financiar.

Sistemi Quick Trade éshté fleksibél né ¢cdo funksion duke i dhéné ALSE mundésiné e pérshtatshmérisé sipas
¢cdo nevoje t& mundshme té tregut si né fazat fillestare ku volumi i fransaksioneve pritet 1€ jeté i vogél, ashtu
edhe né té ardhmen kur pritet té rritet.

PERFITIMET NGA ZHVILLIMI | BURSES

Grupet e Interesit té Targetuara dhe Pérfitimet gé kané
Grupet kryesore té klientelés por edhe té€ operatoréve té synuar pér té pérfituar nga aktiviteti me ALSE jané
kryesisht ato gé pérfagésojné edhe kérkesén dhe ofertén pér tituj né vend si dhe ndérmjetésit financiar gé
mundésojné pérputhjen e kérkesés dhe ofertés pér kéto instrumente né treg. Mé konkretisht:

¢ Emetuesit - Té cilét do té pérdorin bursén ALSE pér té:

- Rritur kapitalin si alternativé té kredisé bankare,

- Financuar aktivitetin me mjete mé té lirq,

- Pérdorur si marketing apo si mjet prestigji pér aktivitetin e biznesit 1€ tyre.

e Investitorét e Portofolit -jané ndér pérfituesit mé t&€ médhenj té tregut té fitujve dhe bursés ALSE,
kryesisht pér shkak se u mundéson:

- Njé alternativé mé pérfituese investimi,

- Menaxhim mé té miré té riskut,

- Transparencé mé té larté né investimin e portofolit,

- Kosto mé té uléta ndérmjetésimi pér ekzekutimin e fransaksioneve,

- Cmime shumé mé afér cmimit té tregut.

¢ Ndérmjetésit Financiar —P&rdorimi i bursés ALSE u sjell kéto pérfitime;

- Té ardhura mé té larta nga rritja e volumit t& fransaksioneve,

- Mos ekspozim ndaqj riskut (kur jané vec ndérmjetés),

- Menaxhim mé i miré e mé eficent iriskut (kur jané palé né transaksion),
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

Pérfitimet Makro-Ekonomiké

Pérfitimet kryesore makro-ekonomike gé i vijné ekonomisé sé€ vendit mund & grupohen kryesisht né dy
aspekte:

Rregullatorét — ka njé pérfitim direkt t& prekshém si mbikéqyrés té tregut financiar, pasi bursa konsidero-
het si promotori kryesor i transparencés financiare dhe eficencés sé kostove. Paré né kéndvéshtrimin e
rregullatoréve pérfitimet gé vijné nga zhvillimi i bursés jané si vijon

- Njé treg financiar mé i zhvilluar né t& gjithé sektorét gradualisht,

- Njé fransaparencé mé e larté financiare e subjekteve operatore t€ tregut,

- Njé mbrojtje mé e mira e konsumatoréve dhe investitoréve,

- Rritie e t& ardhurave nga rritja e tregut dhe rritja e numrit & operatoréve.

Ekonomia e Vendit — zhvillimi i bursés sjell njé& impakt tej mase pozitiv né ekonominé e vendit kryesisht
pér shkak té:

- Rritjes sé shkallés s& ndérmjetésimit né ekonomi,

- Nxitjes s& zhvillimit ekonomik t&€ géndrueshém,

- Reduktimit té evazionit fiskal,

- Reduktim t& kostove t& ndérmijetésismit financiar,

- Zhvillim mé té shpejté té skemave té pensionit dhe investiemve.

KONSIDERATAT LIGJORE

Ka njé séré konsideratash sipas té cilave nése ekziston vullneti pozitiv i Qeverisé Shqiptare, rregullatoréve
si dhe operatoréve té tfregut, zhvillimi i tfregut té€ kapitaleve do té jeté mijaft i shpejté dhe i géndrueshém
duke dhéné njé impakt pozitiv né rritfien ekonomike t& vendit si dhe né konsolidimin e métejshém té sistemit
financiar né vend. Mé konkretisht:

Kanalizimi i Progesit té Privatizimit — kanalizimi i njé pjese t€ paketave té aksioneve té shogérive gé jané
né proges privatizimi népérmjet kuotfimit né bursé éshté njé ndér metodat mé té pérdorura né fillimet
e zhvillimit té tregjeve té kapitalit né té gjitha vendet fginje dhe né té gjitha vendet e lindjes (ish-komu-
niste). Nga kjo prakfiké béjné pérjashtim vetém Shqgipéria dhe Kosova. Nése Qeveria Shqiptare do té
marré né konsideraté kété propozim teknik t& pérséritur, do kishim njé ndikim mjaft pozitiv né zhvillimin
e tregut té kapitaleve né vend.

Lufta kundér Evazionit Fiskal — &shté shumé e réndésishme vazhdimésia e luftés kundér evazionit fiskal
nga ana e Qeverisé dhe sidomos bashkérendimi i punés me Bankén e Shqipéris€ né ményré gé as
sistemi bankar t& mos mbyllé syté para fenomenit t&€ “dy bilanceve”. Kjo do té krijonte njé klimé besimi
tek vértetésia e pasqgyrave financiare né treg, si dhe do & disiplinonte sipérmarrjen private né lidhje
me njé fenomen mjaft té réndésishém né fregjet financiare. Politikat e pérbashkéta mes institucioneve
rregullatore né vend kané filluar 1€ japin efektet e para pozitive né ekonominé e vendit.

Incentivat Ligjore e Fiskale— bazuar né praktika té ngjashme né vendet né zhvillim por edhe né vendet
e rajonit, vullneti pozitiv i Qeverisé mund & nxisé€ zhvillimin e Bursés duke sjellé njé zhvilim me hapa té
shpejté 1€ té gjithé industrisé sé fitujve. Nxitja e zhvillimit t€ Bursés né vend mund té realizohet népérmjet
akteve ligjore “detyruese” pér listimin e subjekte (psh. mbi njé kapital t&€ caktuar), dhe/ose me akte
ligjore “nxitése"” sic jané instrumentet fiskal (psh. pérjashtimi nga apo ulja e detyrimeve tatimore pér
subjektet gé listohen).
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Progesi Operacional Parésor i Tregtimit, Klerimit dhe Shlyerjes sé Titujve
Procesi operacional parésor gé do té kryejé ALSE, me & gjitha shérbimet pér titujt ofrohet né ményré té
automatizuar népérmijet sistemit elektronik géndror 1€ menaxhuar nga veté ALSE dhe ku do té kené akses
vetém ndérmjetésit e specializuar (firmat e brokerimit anétare té ALSE) té cilét do té realizojné transaksione
né tituj pér vete dhe pér llogari té klientéve té tyre.
Dy shtyllat kryesore t&€ ményrés sé procesimit té aktiviteteve gé do té realizohen nga ALSE grupohen si vijon:

Progesi i Tregtimit té Titujve — né bursén ALSE realizohet tregtimii titujve té cilét jané pranuar mé paré né
listén zyrtare t& bursés sipas kritereve té listimit dhe kuofimit t& pércaktuara nga bursa dhe t&€ miratuara
nga AMF. Tregtimi i kétyre titujve do t€ bé&het i mundur népérmjet grupimit né segmente t& caktuara
fregu sipas shkallés sé plotésueshmérisé sé kritereve sasiore dhe cilésore nga ana e emetuesve té ké-
tyre titujve. Tregtimi gé pérfshin shitjen apo blerjen e titujve né bursén ALSE do t& mund té kryhet vetém
népérmjet ndérmjetésve financiar (firma brokerimi) t& licensuara nga AMF dhe té pranuara si anétare
me té drejta té caktuara nga veté bursa. Individét apo subjektet investitoré nuk mund t€ anétarésohen
prané ALSE, pér té kryer fregtime né tituj duhet patjetér t& nénshkruajné kontrata me kéta ndérmjetés,
dhe t'ia pércjellin urdhrat sistemit elekironik 1€ fregtimit n€pérmjet kétyre firmave té brokerimit gé kané
akses né sistem (Anétarét e ALSE). .

Progesi i Klerimit dhe Shlyerjes sé Titujve — sic dihet procesi i fregtimit té titujve éshté pjesa e dukshme
e tfransaksioneve financiare (front-office), ndérkohé gé ka edhe njé pjesé 1€ padukshme gé ka té béjé
me procesin e klerimit dhe shlyerjes. Ky proces konsiston né transferimin e pronésisé sé fitujve té tregtuar
né bursé€ nga blerési tek shitési. Pikérisht kété proces bursa ALSE do ta realizojé né bashképunim me dy
institucione té specializuara sipas grupeve 1€ ftitujve pér té cilat ata jané licensuar té klerojné e shlye-
jné. Pér transaksionet né tituj t& Qeverisé, ALSE do t& bashképunojé ngushté me sistemin AFISaR i cili
menaxhohet nga Banka e Shqgipéris€. Ndérsa pér fransaksionet me fituj jo-Qeveritaré, bursa ALSE do té
bashk&punojé me njé institucion t& specializuar dhe té€ licensuar nga AMF pikérisht pér kété shérbim. Né
fund té ¢do dite fregtimi, bursa ALSE njofton institucionet kleruese pérkatése né lidhje me pozicionet e
fitujve t& cdo operatori té ekzekutuara né seancat e fregtimit & bursés. Koha e klerimit dhe shlyerjes sé
fransaksioneve né fituj té ekzekutuar né€ bursén ALSE, éshté maksimumi 2 dité (T+2).

Progesi Mbéshtetés i Listimit té Titujve dhe Anétarésimit té Firmave té Brokerimit
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Progesi i Listimit té Titujve — ka t&€ bé&jé me progesin e regjistrimit 1€ titujve gé hedhin né tfreg emetuesit
me géllim financimin e akfivitetit 1€ tyre. Ky proces béhet népérmjet ofertave private (mé pak se 100
investitoré), dhe ofertave publike té cilat kérkojné njé nivel fransparence dhe dokumentacioni shumé
heré mé t& larté. Pérpara se té listohen né bursén ALSE, emetuesit duhet 1€ marrin aprovimin e AMF. Mé
pas i drejfohen bursés ALSE pér té listuar titujt né njé nga segmentet e tfregut sipas kritereve té pércak-
fuara mé paré nga kjo e fundit. Tregjet né bursén ALSE jané t& ndara né 3 fregje si vijon: fregu kryesor
né t& cilén do t& listohen titujt e kompanive VIP me njé bilanc pozitiv prej disa vitesh té cilat konsidero-
hen si subjektet mé serioze gé ka ekonomia e vendit (blue chips) si dhe fitujt e emetuar nga geveria,
fregu standard né té cilin do t& listohen fitujt e kompanive gé kané njé bilanc pozitiv & paktén vitin e
fundit dhe fregu hyrés ku do té listohen njé séré titujsh, emetuesit e t€ cilave nuk plotésojné kriteret pér
t'u listuar né segmetet e mésipérme té fregjeve 1€ ALSE. Si pjesé e detyrimeve gé rrjedhin nga progesi
i listimit, emetuesit duhet 1€ béjné publike né ményré periodike pasqyrat e tyre financiare sipas njé kal-
endari 1€ paracaktuar nga bursa sipas kuadrit ligjor né fugi dhe praktikave mé té€ mira ndérkombétare
té& geverisjes s&€ korporatave.

Progesi i Anétarésimit té Firmave té Brokerimit — tregfimi né bursén ALSE béhet vetém népérmjet ndérm-
jetésve financiar (firmave t€ brokerimit) té licensuara nga AMF dhe € pranuara si anétare nga veté
ALSE pas plotésimit 1€ kritereve rregullatore e teknike. Anétarét duhet té kené té paktén njé broker fizik
té licensuar nga AMF i cili do 1€ jeté edhe pérgjegjés pér vendosjen e urdhrave té tregfimit né sistemin
elektronik t& bursés ALSE. Bursa paijis anétarin dhe brokerin e anétarit me username dhe password
duke u mundésuar aksesimin né sistem vetém personave té autorizuar. Né rast té€ shkeljes sé ligjeve,
rmregullave apo standardeve teknike, me géllim mbrojtjen e investitoréve nga abuzimet e mundshme
bursa ka té drejté t& marré masa kundrejt tyre deri né kérkesé prané AMF-sé& pér heqgje té licenses pér
ushtrimin e akfivitetit si Broker.




BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

Procesi i Aksesit dhe Shitjes sé té Dhénave - informacioni né tregjet financiare éshté njé element mjafti
réndésishém gé u vien né ndihmé investitoréve pér t& marré pozicione té garta tregtimi né fituj. Pér kété
arsye, bursa ALSE do té ofrojé akses né t& dhéna pér anétarét e bursés né kohé reale (real-fime), si dhe
do té shesé kété informacion né ményré indirekte pér median, publikun apo pér subjekte té caktuara
sic jané investitorét institucionalé (fondet e pensioneve dhe investimeve etj.) apo investitorét e huai.

Partnerét dhe/ose Pjesémarrésit e Tregut
Gjashté jané grupet kryesore me té cilat ndérvepron ALSE si né€ drejtim t& marrjes sé€ shérbimeve apo té
ofrimit t& shérbimeve.

Emetuesit — regjistrojné né listén zyrtare té bursés ALSE fitujt e emetuar prej tyre né formé t&€ dematerial-
izuar (book-entry) me géllim rritjen e burimeve € financimit né formé borxhi (obligacionet korporative,
letrat tfregtare), apo né formé kapitali (aksionet) si dhe fituj t€ fjeré té kétyre grupeve. Emetuesit mund
t'i listojné kéto tituj si pjesé e ofertés private (e kufizuar né maksimumi 100 investitoré) ose ofertés publike.
Gjithashtu, listimi i fitujve nga emetuesit, ka pér gélim edhe mundé&simin e likuiditetit né tfregun sekon-
dar pérmes kuotimit apo tregtimit (ndérrimit t& pronésis€ mes investitoréve). Jo né pak raste emetuesit
mund té listohen edhe vetém pér prestigj, pa pasur nevojé pér rritje kapitali apo kuotim té titujve
Dhomat e Tregtisé e Industrisé dhe Shoqatat e Biznesit — do té€ jené partneré serioze né rrugén e véshtiré
gé do té keté bursa ALSE pér sensibilizimin e biznesit gé ta pérdoré fregun e kapitaleve si njé ményré
alternative mé té liré té financimit t& akfivitetit t& tij. Bursa ALSE planifikon té keté takime sensibilizuese
pér evidentimin e emetuesve potencialé dhe njohjen e komunitetit t€ biznesit me shérbimet e ofruara..
Anétarét (Firmat e Brokerimit) — Anétarét do té jené firmat e brokerimit apo bankat e licensuara nga
AMF dhe té pranuara nga ALSE pér t& pasur akses direkt né sistemin elekironik 1€ tregtimit gé do té
pérdoré bursa. Anétarét do té ekzekutojné transaksione né sistem pér llogari té€ tyre dhe klientéve té
tyre. P&r t€ mundésuar klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve, secili prej anétaréve té bursés ose duhet
té jeté anétar i njé institucioni t& autorizuar pér té realizuar klerimin dhe shlyerjen e fitujve né lidhje me
transaksionet e ekzekutuara né bursén ALSE ose duhet té keté njé kontraté shérbimi me njé ndérmjetés
gé ka atribute té tilla.

Shoqatat e Ndérmjetésve Financiar- institucionet profesionale veté-rregulluese (SROs) kané njé réndési
shumé té& madhe né tregun financiar e sidomos né industring e titujve, pasi synojné té ruajné standarde
té larta profesionalizmi mes anétaréve duke krijuar besim tek fregu dhe investitorét si dhe duke minimi-
zuar praktikat e kéqjija.

Investitorét — kané akses indirekt né tregtimin e titujve né ALSE vetém népérmjet anétaréve t& bursés
megjithaté, bursa do t€ lugjé njé rol mjaft aktiv né drejtim té& edukimit t& publikut. Gjithashtu, bursa do té
vendos né dispozicion té investitoréve informacionin € nevojshém me treguesit e tregut sipas kritereve
té pércaktuara mé paré duke pasur si kusht paanshméring, shpejtésiné dhe nivelin e larté té transpar-
encés.

Institucionet e Klerimit dhe Shlyerjes — jané partnerét kryesoré té bursés ALSE pasi ato do t& mundésojné
edhe pjesén e shérbimeve mbéshtetése gé karakterizon fransaksionet né fregjet financiare. Pér rrjed-
hojé sistemi elekironik i bursés éshté i infegruar me sistemet elektronike & kétyre institucioneve té spe-
cializuara né ményré gé té€ mundésojné njé procges té sigurté t& klerimit dhe shlyerjes sé titujve brenda
afateve t& pércaktuara né kuadrin rregullator.
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Metoda e Shlyerjes pér transaksionet e ekzekutuara né ALSE

Té gjitha fransaksionet gé€ do té ekzekutohen né bursén ALSE klerohen dhe shlyhen nga institucionet pér-
katése té specializuara dhe licensuara gé punojné me bursén sic jané AFISAR (sistemi i menaxhuar nga
Banka e Shqipérisé pér klerimin dhe shlyerjen e fransaksioneve né titujt e borxhit 1€ Qeveris€) dhe né ndon-
j€ institucion fjetér té licensuar nga rregullatorét pér té realizuar edhe klerimin e shlyerjen e franskasioneve
né tituj jo-Qeveritar. Procesi i klerimit dhe shlyerjes do &€ jeté sipas prakfikave dhe standardeve mé té€ mira
ndérkombétare me géllim reduktimin e riskut. Parimi i klerimit dhe shlyerjes pér transaksionet gé do té ekze-
kutohen né bursén ALSE do té jeté Shpérndarja kundrejt Pagesés (Delivery versus Payment).

Periudha e Klerimit dhe Shlyerjes sé Transaksioneve
Periudha e klerimit dhe shlyerjes pér fransaksionet e ekzekutuara né bursén ALSE éshté jo mé e gjaté se dy
(2) dité pune. Transaksionet gé nuk arrijné té shlyhen brenda késaj periudhe konsiderohen si fransaksione
té déshtuara (defaulted). Bursa ALSE né€ bashképunim me institucionet kleruese do & béjé t& pamundurén
pEr € gené sa mé rigoroze né drejfim t& mos-lejimit t& déshtimit té€ transaksioneve pasi cénojné integritetin
e tregut dhe besimin tek publiku investitor. PEr kété arsye, bursa ALSE ka parashikuar né rregulloret e veta
masa shumeé té ashpra penalizuese pér subjektet g€ nuk jané korrekte né procesin e klerimit dhe shlyerjes.

Ditét dhe Oraret e Aktivitetit

Duke gené se Shqipéria nuk ka pasur njé bursé aktive, Eshté shumé e nevojshme gé pérvec krijimit dhe
vénies né funksionim té tregut, duhet gé té€ ndértohet edhe besimi tek operatorét financiar por edhe
tek publiku. Pér rrjedhojé éshté menduar gé Bursa ALSE té fillojé nga funksionimi vitin e paré vetém me
dy dité tfregtimi né javé (cdo té€ marté e ¢cdo té enjte).

Né ditét e pércaktuara té tregtimit, bursa ALSE do té& mundésojé sesionet e tregtimit té titujve nga ora
10.00 deri né orén 14.00 ku do t€ pérfshihen té gjitha proceset e tregtimit sipas standardeve mé t€ mira

ndérkombétare (para-hapjes; kryesore dhe pas-tregtimi). Ndarja kohore mes kétyre fazave éshté paro-
gifur né skemén né vijim.

Metoda e Vazhdueshme e Tregtimit Metoda e Tregtimit né Ankand
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

Kontrolli i Cilésisé dhe Mbikéqyrja

Né aspektin operacional, ALSE do t& aplikojé njé politiké shumé & kujdesshme t& monitorimit 1€ hedhjes
sé urdhrave né sistem ashtu edhe té ekzekutimit té transaksioneve né fituj. Bursa ALSE do t& aplikojé limite
té& parashikuara né rregullore, t€ cilat synojné t&€ parandalojné abuzimin e mundshém nga operatorét
me géllim mbrojtjen e interesave té investitoréve. Limitet parashikojné gqé nga sinjalizimet e hershme (ear-
ly-warning) e deri tek ndalimi i procesit t€ tregtimit né njé titull t& caktuar apo ndalimii té gjithé seancés sé
tregtimit kur kjo konsiderohet e nevojshme. Bursa ALSE dhe sistemi elektronik i fregtimit i pérdorur prej sqj i
kané té gjitha kapacitetet teknike pér realizimin me sukses té kétij misioni

Anétarésia né Organizatat Ndérkombétare
ALSE do té synoj gé brenda njé periudhe t& arsyeshme t& béhet pjesé e rrjetit 1€ organizatave profesioniste
ndérkombétare gé kané té béjné me fregun e kapitaleve si Federata Euro-Aziatike e Bursave (FEAS) apo
edhe Federata Europiane e Bursave té Titujve (FESE).
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PERGATITJA E INFRASTRUKTURES

Bursa Shqip’rare e Titujve ALSE sh.a. ka nisur si njé projekt ambicioz me gé&llim krijimin e njé plat-
forme elektronike tregtimi né pronési private, gé do té bénte t& mundur plotésimin e boshllékut né tregun
financiar shqiptar pér shkak t& mungesés sé njé fregu titujsh té organizuar.

Népérmjet njé pune voluminoze dhe me mbéshtefjen e vazhdueshme t€ konsulentéve ligjor Bursa ALSE
arriti 1€ plotésojé té gjithé dokumentacionin e kérkuar nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare pér fillimin e
procesit t€ licensimit bazuar né kérkesat ligjore dhe ato rregullative né fuqi.

Gjaté kohés sé pérgatities sé kétyre dokumentave si dhe pas dorézimit té tyre, Bursa ALSE nisi lobimin prané
institucioneve rregullative si:

e Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare (AMF) - me t€ cilén ALSE ka pasur gjaté gjithé kohés takime né
nivel teknik me géllim nxitien e kétij projekti ambicioz. Takimet me AMF jané karakterizuar nga njé
frymé e thellé bashképunimi e mbéshtetjeje dhe kané pasur né fokus té tyre sgarimin e procesit &
tregtimit dhe sigurimin e kétij procesi deri né hallkén e fundit t& klerimit dhe shlyerjes sé fitujve gé
tfregtohen né bursé.

e Banka e Shqipérisé — takime té vazhdueshme jané béré me Departamentin e Operacioneve Mon-
etare né ményré gé té gartésohej dhe sigurohej procesi i klerimit dhe shlyerjes sé transaksioneve té
titujve té borxhit Qeveritar né sistemin AFISAR prané kéftij insititucioni. Népérmjet kétyre takimeve u
bé& e mundur nisja e progcedurave pér zhvilimin e mundésive t& ndérfages s€ dy sistemeve, afij té
AFISAR dhe sistemit t& tfregtimit t& ALSE Quick Trade.

e Ministria e Financave - pér t€ mbéshtetur kété projekt gé do t'i jepte frymé tregut financiar né

Shqipéri, né ményré gé té jepnin ndihmesén e tyre né lehtésimin e procedurés sé licensimit.

LICENSIMI NGA AMF

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE u licensua nga Autoritetii Mbikéqgyrjes Financiare né fillim té muaijit Korrik 2017
bazuar né vendimin e Bordit nr.88 daté 03.07.2017 me té drejté ushtrimin e veprimtarisé si bursé titujsh né ter-
ritorin e Republikés s€ Shqipérisé. Né kété licensé saktésohet se bursa ALSE éshté licesuar pér fregtimin e té
gjithé klasave té titujve, por ka njé kufizim kohor, gé pér vitin e paré té aktivitetit t& sqj té€ kryej transaksione
vetém né titujt e borxhit 1€ Qeverisé (Bono Thesari dhe Obligacione Thesari).

Ky kufizim vijen kryesisht pér shkak t&€ mungesés sé& njé depozitari fitujsh pér fitujt jo-geveritaré. Aktualisht
né Shqipéri funksionon vetém depozitari géndror i titujve t€ geverisé (AFISaR), njé sistem i cili ndodhet nén
administrimin e Banké&s sé Shqipérisé. Me licensimin e depozitaréve té tjeré t& specializuar gé do té ofrojné
kété shérbim pér titujt e biznesit, bursa ALSE do té€ mund t& ushirojé té ploté akfivitetin e saj pa kufizime té
métejshme.
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NGRITJA E INSTITUCIONEVE ALSE

Rritja e kapitalit dhe regjistrimi né institucionet Shqiptare

Me marrjen e licensés nga AMF, bursa ALSE rriti kapitalin e saj t& paguar me rreth 2.5 heré mé tepér se kérk-
esa minimale ligjore e kérkuar, duke e guar né kété€ ményré né nivelin 50 milioné ALL.

Né muaijin Gusht 2017 pérfundoi edhe procesi i regjistrimit t& ALSE né Qendrén Kombétare &€ Biznesit (QKB)
si dhe né organet tatimore géndrore e lokale, né organet e sigurimeve shogérore e shéndetésore si dhe
né institucionet gé mbikéqyrin tregun e punés.

Konstituimi i Organeve Drejtuese té ALSE
Asambleja e Aksioneréve éshté organi mé ilarté vendimarrés i bursés ALSE, i cili menjéheré pas themelimit
ka filluar funksionimin operacional né ményré té rregullt. Asambleja e Aksioneréve ka pércaktuar Drejtorin
Ekzekutiv t& ALSE si dhe emrat e Késhillit Mbikéqyrés duke pasgyruar né kété pérzgjedhje edhe peshén
specifike 1€ aksioneréve pa IEné pas dore edhe anétarét e pavarur t€ cilét zEné 2/5 e Késhillit. Ké&shilli
Mbikéqgyrés éshté mbledhur né ményré t& vazhdueshme dhe ka miratuar njé séré dokumentesh t& nevo-
jshme pér njé funksionim sa mé& normal t& ALSE.

Konsulenca e Huqj
Me géllim té njé mbarévajtie sa mé té€ miré t&€ tfregut té kapitaleve né pérgjithési dhe funksionimit normal
e té shéndetshém té Bursés ALSE né vecanti, Asambleja e Aksioneréve ka vendosur kontraktimin e ek-
spertéve t€ huaj me eksperiencé t& madhe né zhvillimin e tregut 1€ kapitaleve né rajon. Kéta konsulenté
do té asistojné Bursén ALSE né cdo hallké té procesit teknik dhe ligjor t&€ puné&s me géllim sigurimin e njé
akfiviteti sa mé normal gé do té rrisé edhe besimin e publikut tek bursa dhe tregu i fitujve.

Pérgatitja e Kuadrit Rregullator shtesé né ALSE
Me marrjen e licensés ka filluar intensivisht puna pér hartimit e kuadrit rregullativ shtesé gé i nevojitet ALSE
si pér funksionimin institucional ashtu edhe pér até operacional. Q& nga krijimi i ALSE jané miratuar rreth 5
rregullore, 3 udhézime e disa draft kontrata si dhe jané né proges disa té tjera.
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PERGATITJA PER TREGUN E TITUJVE TE QEVERISE

Hartimi i Termave té Referencés pér ndérfagen me sistemin AFISaR
Eshté punuar ngushté me Banké&n e Shqipérisé pér pérgatitien e Termave t& Referencés gé duheshin nd-
jekur nga té gjithé palét pér té béré ndryshimet e nevojshme né sistemet pérkatése si dhe pér t& ndértuar
ndérfagen gé do mundésojé komunikimin automatik mes sistemit t& Bursés ku fregtohen fitujt e Qeverisé
dhe sistemit AFISaR ku pozicionet e fitujve shlyhen.

Progesi Juridik dhe Ndryshimet Rregullatore
Gjaté gjithé kohés éshté punuar ngushté me Departamentin Ligjor dhe Deparfamentin e Operacioneve
Monetare prané Bankés sé€ Shqipérisé pér amendimin e Rregullores s& AFISaR, né ményré gé té pérfshinej
né procesin operacional té tregtimit 1€ fitujve 1€ Qeverisé edhe funksionimi i bursés sé fitujve sé& bashku
me anekset pérkatése té kostove dhe dokumentave t& anétaré&simit. Ndryshimet né fjalé u miratuan nga
Késhilli Mbikéqgyrés i BSH né mbledhjen e datés 06.12.2017.

Progesi Teknik, Ndérfaqgja dhe Testimi
Eshté punuar ngushtésisht me Departamentin e Operacioneve Monetare dhe Departamentin e IT-s& né
BSH pér testimin e té gjithé llojeve té transaksioneve potenciale né njé ambient virtual. Ky proces pritet 1€
pérfundojé né fillim té vifit 2018 dhe do té€ garantojé njé proces t€ ploté e transparent té tregfimit-klerim-
it-shlyerjes s&€ transaksioneve né tituj 1& Qeverisé.

Anétarésimi i ALSE prané AFISaR
ALSE ka punuar intensivisht pér plotésimin e t€ gjithé dokumentacionit t€ nevojshém pér anétarésimin e
saj prané sistemit AFISaR. Ky dokumentacion pérfshin edhe hartimin e dy rregulloreve dhe udhézimeve gé
mbulojné té gjithé procesin e klerim-shlyerjes si dhe komunikimit automatik, té inkriptuar mes dy sistemeve.
Kéto dokumenta kané pérfunduar dhe jané miratuar nga Késhilli Mbikéyrés i ALSE me datén 26 Dhjetor
2017, dhe do dérgohen menjéheré né BSH. Pritet gé BSH té€ miratojé ALSE si anétare té sistemit AFISaR, né
fillim t& muaijit Janar 2018.

ANETARESIMI NE ASLE

Anétarésimi i Bankave té Nivelit té Dyté
Eshté béré njé puné intensive me takime t& shpeshta né nivel teknik me bankat e nivelit 1& dyté pér t'u
shpjeguar benefitet e anétarésimit né Bursén ALSE. Deri né fund té 2017 kané aplikuar katér banka nga
té cilat dy prej tyre kané dorézuar dokumentat e ploté dhe kané marré anétarésimin né 7 Néntor 2017.
Bankat e fjera jané né procesin e plotésimit t& dokumentacionit.

Anétarésimi i Firmave té Brokerimit
Eshté béré njé puné e kénagshme né lidhje me informimin e firmave té brokerimit né lidhje me procesin
e anétarésimit né ALSE. Duhet théné se interesi i kétyre subjekteve té licensuara nga AMF ka gené mijaft
i madh, por procesi ka pengesa teknike, pasi arkitektura financiare né vend e bén pothuaj t& pamundur
operimin e tyre né bursé pa ndérmjetésimin e bankave té nivelit té dyté, té cilat duhet té operojné si ag-
jenté kujdestaré dhe shlyerés pér llogari té kétyre firmave té brokerimit
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Procesi i Trajnimit té Brokerave Fiziké

Né datat 12-13-14 Dhjetor 2017 ALSE realizoi trajnimin e paré t& brokerave fiziké€ t& bankave pér té tregtu-
ar né platformén elekironike té€ Bursés ALSE. Ky éshté njé kriter i domosdoshém rregullator pér njé anétar
té€ bursés. Interesi i bankave ishte mjaft i madh né drejtim té trajnimit & brokerave té tyre. 7 banka nga
10 g€ ka licensuar AMF dérguan pérfagésuesit e tyre né kété tfrajnim. Né kété trajnim morén pjesé edhe
pérfagésues 1€ Departamentit t€ Mbikéqgyrjes s€ Tregut t€ Kapitaleve prané AMF. ALSE ka shpérndaré
certifikata pjesémarrjeje vetém pér brokerat e bankave gé jané pranuar si anétaré t& ALSE. Pérgjaté vitit
2018 do té vijohet me trajnimin e pérfagésuesve té firmave t€ brokerimit.

Instalimi i programit t& ALSE né ambientet e dy anétaréve si dhe prané AMF
Né kuadér té plotésimit t& procedurave té anétarésimit, gjaté muaijit dhjetor 2017 éshté béré i mundur in-
stalimi i platformés sé tregtimit né dy bankat anétare t& ALSE si dhe ka pérfunduar me sukses festimi i késqj
lidhje. Njékohé&sisht gjaté kétij muaiji éshté realizuar dhe testuar edhe lidhja e plotformés s& mbikéqyrjes
prané AMF-s€, e cila vjen si rezultat i detyrimeve ligjore gé ka bursa e fitujve pér té raportuar né€ ményré
periodike prané rregullatorit.

MARREDHENIET NDERINSTITUCIONALE

Kontakte té ngushta me AMF dhe BSH

Q& né momentin e marrjes sé licensés ALSE ka zhvilluar takime té ngushta né nivele politiké-bérése dhe
né nivele teknike me AMF dhe BSH me géllim identifikimin e problematikés s&€ hasur pér vénien né funksion
té fregut zyrtar té titujve si dhe gjetjen e zgjidhjeve. Pjesé e kétyre takimeve kané gené edhe kontaktet e
shpeshta me ekspertét e hugj ligjoré t€ Bankés Botérore gé po ndihmojné AMF né drejtim té draftimit té
ligjit t€ ri pér titujt né Republikén e Shqipérisé. Kjo marrédhénie institucionale ka gené mjaft e frytshme dhe
me mbéshtetje reciproke, duke synuar zhvillimin e tregut té€ kapitalit né vend dhe lehtésimin e kétij procesi
deri né nivelin gé nuk cénohet siguria e konsumatoréve

Kontakte me Ndérmjetés Financiaré dhe Grupe Interesi
ALSE éshté né kontakt t&€ vazhdueshém me subjekte t€ ndryshme gé tregojné interes ndaj tregut t€ kapi-
taleve si operatoré (ndérmjetés financiar).

ALSE NE PUBLIK

Prezenca né Media
Q€& nga marrja e licensés nga AMF, bursa ALSE ka gené mjaft aktive né median e shkruar dhe vizive me
géllim shpjegimin pér publikun e gjeré té objektivave té bursés pér zhvilimin e fregut t€ kapitaleve dhe
industrisé sé titujve né Shqipéri. Emisionet televizive, intervistat apo artikujt kané synuar njé target grup au-
dience me kulturé modeste financiare né ményré gé progesi té ishte sa mé i kuptueshém, duke synuar té
sensibilizohen investitorét potencialé né lidhje me pérfitimet gé sjell né ekonominé e vendit njé treg i zhvil-
luar kapitalesh. Gjithashtu ALSE éshté aktive edhe né rrjetet sociale (me kosto zero) si Facebook e Linkedin.

Fagja e Internetit & ALSE
Eshté punuar né ményré intensive pér pérgatitien dhe publikimin e fages s& internetit t& ALSE, e cila u
aksesua publikisht né Dhjetor 2017 me URL www.alse.al. Né kété dritare, ALSE ka publikuar informacione
bazé né lidhje me institucionin, organet drejtuese, aksionerét, fregjet, instrumentet, kriteret e anétarésimit
dhe listimit si dhe njé séré informacionesh té tjera mjaft t& vieshme pér t'u aksesuar nga grupet e interesit.
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BN TE DHENAT FINANCIARE .

AUDITIMI | JASHTEM

RAPORTI | AUDITUESIT TE PAVARUR
Aksionaréve té Bursa Shqiptare e Titujve ALSE sh.a.

Opinioni

Ne kemi audituar pasgyrat financiare té€ Bursa Shqiptare e Titujve ALSE sh.a. (mé poshté “Shoqgéria”), gé
pérfshijné pasqyrén e pozicionit financiar mé daté 31 dhjetor 2017, dhe pasqyrén e té ardhurave gjithépérf-
shirése, pasqyrén e ndryshimeve né kapital dhe pasqgyrén e flukseve t€ parasé pér periudhén prej 28 korrik
2017 deri me 31 dhjetor 2017, si edhe shénimet pér pasqyrat financiare, pérfshiré njé pérmbledhje té politi-
kave kontabél mé té réndésishme.

Sipas opinionit foné, pasqyrat financiare t€ Bursa Shqiptare e Titujve ALSE sh.a. paragesin drejf, né té gji-
tha aspektet materiale, pozicionin financiar 1€ Shogéris€ mé 31 dhjetor 2017, dhe performancén finan-
ciare dhe flukset e parasé pér periudhén prej 28 korrik deri 31 dhjetor 2017, né pérputhje me Standardet
Ndérkombétare té Raportimit Financiar (“SNRF”).

Baza pér opinionin

Ne kemi kryer audifimin foné né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té Auditimit (SNA-1€). Pérgjeg-
jésité tona sipas kétyre standardeve jané pérshkruar né ményré mé té detajuar né paragrafin Pérgjegjésia
e Audituesit pér auditimin e pasqgyrave financiare t€ raportit foné. Ne jemi t&€ pavarur nga Shogéria né
pérputhje me Kodin e Efikés pér Profesionistét Kontabél 1€ Bordit 1€ Standardeve Ndérkombétare té Etikés
pér Profesionistét Kontabél (Kodi i BSNEPK) sé bashku me kérkesat etike gé jané té pérshtatshme pér audit-
imin e pasqgyrave financiare né Shqipéri (Kodi IEKA), dhe kemi pérmbushur pérgjegjésité tona té tjera etike
né pérputhje me kéto kérkesa dhe té Kodit BSNEPK. Ne besojmé se evidenca e auditimit gé kemi siguruar
éshté e mjaffueshme dhe e pérshtatshme pér té€ dhéné njé bazé pér opinionin toné.

Pérgjegjésité e Drejtimit dhe té Personave té Ngarkuar me Qeverisjen né lidhje me Pasqyrat Financiare
Drejtimi &shté pérgjegjés pér pérgatitien dhe paraqitien e drejté t& pasqyrave financiare né pérputhje me
SNRF-t€, dhe pér ato kontrolle t€ brendshme, gé Drejtimi i gjykon té& nevojshme pér t& béré t& mundur pér-
gatitien e pasgyrave financiare gé nuk pérmbajné anomali materiale, qofté pér shkak t& mashtrimit apo
gabimit.

Né pérgatitien e pasqgyrave financiare, drejtimi éshté pérgjegjés pér té vlerésuar aftésiné e Shogérisé pér
té& vazhduar né vijimési, duke dhéné informacion, nése éshté e zbatueshme, pér céshijet gé kané té béjné
me vijimésiné dhe duke pérdorur parimin kontabél 1€ vijimésisé pérvec se né rastin kur drejtimi synon ta
likuidojé Shogériné ose té& ndérpresé aktivitetet, ose nése nuk ka alternativé tjetérreale pérvec sa mé sipér.
Ata gé jané té ngarkuar me geverisien jané pérgjegjés pér mbikéqyrien e procesit 1€ raportimit financiar
té Shogérisé.
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Pérgjegjésité e audituesit pér auditimin e pasqyrave financiare

Objektivat tona jané gé té arrijmé njé siguri 1€ arsyeshme lidhur me faktin nése pasqyrat financiare né térési
nuk kané anomali materiale, pér shkak t& mashtrimit apo gabimit, dhe t& I€shojmé njé raport auditimi gé
pérfshin opinionin foné. Siguria e arsyeshme éshté njé siguri e nivelit té larté, por nuk éshté njé garanci gé
nj€ auditim i kryer né€ pérputhje me SNA- t& do t& identifikojé gjithmoné njé anomali materiale kur ajo ek-
ziston.

Anomalité mund té vijné si rezultat i gabimit ose i mashtrimit dhe konsiderohen materiale nése, individu-
alisht ose t& marra sé bashku, pritet gé né ményré té arsyeshme té influencojné vendimet ekonomike té
pérdoruesve, t& marra bazuar né kéto pasqyra financiare.

Si pjesé e njé auditimi né pérputhje me SNA-t€, ne ushtrojmé gjykimin profesional dhe ruajmé skepticizmin
profesional gjaté gjithé auditimit. Ne gjithashtu:

* |dentifikojmé dhe vierésojmé rreziget e anomalis€ materiale t& pasqyrave financiare, qofté pér shkak &
mashtrimit ose gabimit, hartojmé dhe kryejmé procedurat e auditimit né pérgjigje té€ kétyre rrezigeve,
dhe marrim evidenca auditimi gé jané té mjaftueshme dhe € pérshtatshme pér t€ siguruar njé bazé
pér opinionin toné. Rreziku i mos zbulimit t& njé anomalie materiale si rezultat i mashtrimit éshté mé i
larté se rreziku si rezultat i gabimit, sepse mashtrimi mund t& pérfshijé marréveshje té fshehta, falsifikime,
pérjashtime t& géllimshme, informacione t€ deformuara, anashkalime té kontrolleve & brendshme.

e Sigurojmé njé njohje t& kontrollit t& brendshém, gé ka té bé&jé me auditimin me géllim gé t&é pércakto-
jmé procedurat e auditimit gé jané té pérshtatshme sipas rrethanave, por jo pér géllime té shprehjes sé
njé opinioni mbi efikasitetin e kontrollit t& brendshém té Shogérisé.

e Vlerésojmé pérshtatshmériné e politikave kontabél té€ pérdorura dhe arsyeshmériné e cmuarjeve
kontabél dhe té shpjegimeve pérkatése té béra nga drejtimi.

* Nxjerrim njé konkluzion né lidhje me pérshtatshmériné e pérdorimit t& bazés kontabél t& viimésisé, ba-
zuar né evidencén e auditimit t& marré, nése ka njé pasiguri materiale né lidhje me ngjarjet ose kushtet,
e cila mund té& hedhé dyshime t€ médha pér aftésiné e Shogérisé pér té vijuar veprimtariné. Nése ne
arrijmé né pérfundimin gé ka njé pasiguri, ne duhet t& térhegim vémendjen né raportin e audituesit
né lidhje me shpjegimet e dhéna né pasqyrat financiare, ose nése kéto shpjegime jané t& papérsh-
tatshme, duhet t& modifikojmé opinionin toné. Konkluzionet fona bazohen né evidencén e auditimit 1&
marré deri né datén e raportit foné té& auditimit. Megjithaté, ngjarje ose kushte t& ardhshme mund té
béjné gé Shogéria té ndérpresé veprimtaring.

e Vlerésojmé paraqgitien e pérgjithshme, strukturén dhe pérmbajtien e pasqgyrave financiare, pérfshiré in-
formacionet shpjeguese té€ dhéna, dhe nése pasqyrat financiare paragesin fransaksionet dhe ngjarjet
né to né njé ményré gé arrin paragitien e drejté.

Ne komunikojmé me personat e ngarkuar me geverisien e Bursés Shqiptare té Titujve ALSE sh.a., pérvec té

tfierave, lidhur me géllimin dhe kohén e auditimit dhe gjetjet e réndésishme té auditimit, pérfshiré ndonjé

mangési té réndésishme né konftrollin e brendshém gé& ne mund té identifikojmé gjaté auditimit.

Ernst & Young - Eksperté Kontabél té Autorizuar Mario Vangijel
Dega né Shqipéri Ekspert Kontabél i Regjistruar

21 Mairs, 2018
Tirané, Shqipéri
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PASQYRA E POZICIONIT FINANCIAR
me 31 Dhjetor 2017

Pasqyra e Pozicionit Financiar

mé 31 dhjetor 2017

Shenime 31 dhjetor 2017
shpjeguese
ne Lek

Aktivet afatshkurtra
Mjete monetare ) 29,259,372
Kerkesa te tjera te arketueshme 6 143,307
Parapagime dhe shpenzime te shtyra 7 819,372
Totali i aktiveve afatshkurtra 30,222,051
Aktivet afatgjata
Aktive afatgjata materiale 8 5,470,569
Aktive afatgjata jomateriale 9 8,251,059
Totali i aktiveve afatgjata 13,721,628
Totali i aktiveve 43,943,679
Detyrimetdhe kapitali
Detyrimetafatshkurtra
Detyrimedhe te tjera te pagueshme 10 2,426,412
Totali i detyrimeve afatshkurtra 2,426,412
Detyrimetafatgjata
Detyrimet afatgjata 10 3,988,500
Totali i detyrimeve afatgjata 3,988,500
Totali i detyrimeve 6,414,912
Kapitali aksionar
Kapitali i nenshkruar i paguar 1 50,000,000
Humbja e periudhes (12,471,233)
Totali i kapitalit aksionar 37,528,767
Totali i detyrimeve dhe kapitalit 43,943,679

Pasqyra e pozicionit financiar duhet te lexohet se bashku me shenimet shpjeguese ne faget 34 — 46 ge jane pjese

perberese e pasqyrave financiare.
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Pasqyra e té Ardhurave Gjithépérfshirése
Per periudhen nga 28 korrik 2017 deri me 31 dhjetor 2017

Periudha nga
28 korrik 2017 deri me

Shénimet 31 dhjetor 2017
ne Lek
Té ardhurat
Te ardhura nga aktiviteti B
Total i te ardhurave )
Shpenzime Operative
Shpenzime personeli 12 (2,427,424)
Amortizimi i aktiveve afatgjata materiale 8 (318,019)
Amortizimi i aktiveve afatgjata jomateriale 9 (8,691)
Shpenzime administrative 13 (9,770,456)

Totali i shpenzimeve (12,524,590)

12,524,590
Humbje nga veprimtaria kryesore ( )

Té ardhura financiare neto

Shpenzime financiare, neto 14 (11,427)
Fitim nga kembimi, neto 15 64,784
Totali i te ardhurave financiare, neto 53,357

(12,471,233)

(12,471,233)

Humbje neto e vitit para tatimit
Shpenzime tatimfitimi 16
Humbje e vitit

Pasqyra e te ardhurave gjitheperfshirese duhet te lexohet se bashku me shenimet shpjeguese ne faqet 34 — 46 ge jane
pjese perberese e pasqyrave financiare.
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Pasqyra e Flukseve té Parasé
Per periudhen nga 28 korrik 2017 deri me 31 dhjetor 2017

Periudha nga
28 korrik 2017 deri me

Shenime 31 dhjetor 2017
ne Lek

Flukse monetare nga veprimtarité e shfrytézimit
Fitim (humbje) para tatimit (12’471,233)
Rregullime per:

Amortizimin e aktiveve afatgjata materiale 8 318,019
Amortizimin e aktiveve afatgjata jomateriale 9 8,691
Te ardhura nga interesi 14 (15,027)
Rritie ne kerkesa te tjera te arketueshme 6 (143,307)
Rritie ne parapagime dhe shpenzime te shtyra 7 (819,372)
Rritje ne detyrimet dhe te tjera te pagueshme 10 6,414,912
Fluksi monetar nga veprimtarite e shfrytezimit 16 (6,707,317)
Tatim fitim i paguar 14 -
Interesi i arketuar 15,027
teres i -
uksi tar i perdorur ne veprimtarite e
shfryteZ|m|t __ (6,692,280)
Fluksi monetar nga veprimtarite e investimit 8
Blerje e aktiveve afatgjata materiale 9 (5,788,588)
Blerje e aktiveve afatgjata jomateriale (8,259,750)
Fluksi monetar i perdorur ne veprimtarite e investimit __ (14,048,338)
Fluksi monetar nga veprimtarite e financimit 1"
Kontribut ne kapital 50,000,000
Fluksi monetar neto nga veprimtarite e financimit 50,000,000
Rritja ne mjetemonetare 29,259,372
Mjetet monetare ne fillim te periudhes 5 R
Mjetet monetare ne fund te periudhes 5 29 259 372

Pasqyrat Financiare t& Shoqgérisépér periudhén e mbyllur mé 31 dhjetor 2017 u aprovuan nga administratorimé 15
shkurt 2018 dhe u nénshkruan si mé poshté:

Artan Gjergji
Kazazi Consulting shpk
Administrator

Pasqyra e flukseve monetare duhet té lexohet sé bashku me shénimet shpjeguese né faqet 34 — 46 qé jané pjesé
pérbérése e Pasqyrave Financiare.
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1. Informacion i Pergjithshem

Shogeria “Bursa Shqiptare e Titujve ALSE” sh.a. (me poshte referuar si “Shoqeria”) eshte institucion financiar Shqiptar
i regjistruar prane Qendres Kombetare te Regjistrimit me date 28korrik2017 dhe prane Drejtorisé Rajonale Tatimore
Tirané me NIPT L71928011S.

Veprimtaria e Shoqerise rregullohet ne perputhje me dispozitat perkatese te Ligjit 9901, date 14 prill 2008, “Per
Tregtaret dhe Shogerite Tregtare”, si dhe nga akti i themelimit dhe statuti i saj. Objekti kryesor i aktivitetit te Shogerise
eshte:"Kryerja e aktivitetit te burses se titujve per te gjithe tituj dheinstrumenteve te tjera financiare, te parashikuar
sipas Ligjit per Titujt dhe ne perputhje me licencen e dhene nga AMF-ja, me perjashtim te instrumenteve derivative te
percaktuar nga Kreu Il i Ligjit per Titujt.”

Shogeria zoterohet nga aksionerétBanka Credins sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a. dhe AK-Invest sh.a., te
cilet me 31 dhjetor 2017 zoterojne respektivisht 42.5%, 42.5% dhe 15% te kapitalit themeltar.

Administrator i Shogerise eshte Z. Artan Gjergji. Anétarét e Késhillit Mbikqyrés té Shogérisé mé 31 dhjetor 2017 jané:

1. Hysen Cela

2. Aida Naska

3. Ines Mucostepa
4. Brikena Hoxha

Selia kryesore e Shogerise ndodhet ne Rrugen “Nikolla Tupe”, Nr.1, Kati 3, Ap.3, Tirane.Numri i punonjesve te Shogerise
me 31 dhjetor 2017 eshte 4(katér).

2. Bazat e pergatitjes se Pasqyrave Financiare

2.1 Deklarata e pérputhshmérisé
Pasqyrat financiare té shogérisé jane pergatitur ne perputhje meStandardet Ndérkombétare t& Raportimit Financiar
(SNRF) publikuar nga Bordi i Standardeve Ndérkombétare té Kontabilitetit (BSNK).

2.2 Bazat e matjes
Pasqyrat financiare jane pergatitur mbi bazene kostos historike.

2.3 Paragqitja e pasqyrave financiare
Paraqitja e vlerave né aktive dhe detyrimepér vitin e mbyllur me 31 dhjetor 2017 é&shté béré sipas ndarjes né aktive
afatshkurtra e afatgjata dhe detyrime afatshkurtra e afatgjata.

2.4 Periudhat krahasimore
Shogéria ka filluar aktivitetit e saj mé 28 korrik 2017 ndaj ne ketopasqyra financiare te pergatitura nga shogeria nuk
ka njé periudhé té méparshme krahasimore.

2.5 Monedha funksionale dhe e paragitjes
Keto pasqyra financiare jane prezantuar ne“Lek”, e cila eshte dhe monedha funksionale e Shoqerise.

2.6 Parimi i vijimésisé
Kéto pasqyra financiare jané pérgatitur mbi bazén e vijimésisé. Kapitali i pérgjithshém i kompanisé nuk éshté né

vlera negative. Pasqyrat financiare nuk pérfshijné rregullimet qgé do té rezultonin né qofté se kompania nuk do té
ishte né kushtet e aktivitetit né vijimési.

Né bazé té ligjit “Pér procedurat tatimore”, administrata tatimore ka té drejté té fillojé progesin e likuidimit pér ato
kompani té cilat rezultojné me total kapitali negativ pér njé periudhé prej té paktén tre vjet rresht.
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2.7 Perdorimi i vleresimeve dhe gjykimeve

Pergatitja e pasqyrave financiare kerkon nga drejtuesit te ushtrojne gjykimin e tyre ne procesin e zbatimit te politikave
kontabel te kompanise dhe shumave te raportuara te aktiveve, detyrimeve, te ardhurave dhe shpenzimeve. Rezultati
aktual mund te ndryshoje ne varesi te ketyre vleresimeve.

Vleresimet dhe gjykimet rishikohen ne menyre te vazhdueshme. Rishikimet e vleresimeve kontabel jane te njohura
ne periudhen ne te cilen vleresimi eshte rishikuar si dhe ne periudhat e ardhshme qe preken.

Ne vecganti, informacionet mbi fushat me te rendesishme te vleresimeve dhe gjykimeve ne aplikimin e politikave kontabel
te cilat kane efektet me te rendesishme ne shumat e njohura ne pasqyrat financiare, jane pershkruar ne shenimet
perkatese te pasqyrave financiare.

2.8 Zbatimi i ndryshimevené Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar

2.8.1 Standarde té miratuara por qé ende nuk kané hyré né fuqi

Standardet dhe interpretimet ge jane miratuar, por nuk kane hyre ende ne fuqi per periudhen raportuese jane
paragiture me poshte. Shoqeria do adoptoje vetem ato standarde te cilat do jene te aplikueshme per te, me
nisjen e aktivitetit te saj ne periudhen pasardhese.

SNRF 9 Instrumentat Financiare

SNRF15 Té ardhurat nga Kontratat me Klientét

SNRF16 Qeraja

SNRF17 Kontratat e Sigurimit

KIRFN Interpretimi 22 Transaksionet né Monedhé té€ Huaj dhe Njohja né Avancé

KIRFN Interpretimi 23 Pasiguria mbi Trajtimin e Tatimit mbi té Ardhurat

SNRF2 Klasifikimi dhe Matja e Transaksionet té€ Pagesave té bazuara né aksione — Ndryshim i SNRF 2
Zbatimi i SNRF9 Instrumentat Financiaré me SNRF 4 Kontratat e Sigurimit — Ndryshim i SNRF 4

SNA 40 Transferimi i aktiveve afatgjata material te investimit

Ndryshim i SNRF10 dhe SNK 28: Shitja ose Kontributi ne Aktive ndérmjet njé Investitori né pjesémarrje
ose njé sipérmarrje té pérbashkét

SNK 28 Interesat afatgjaté né pjesémarrje dhe sipérmarrjet e pérbashkéta

AN N N N N N N NN

AN

Cikli i Pérmirésimeve vjetore 2014-2016 (Iéshuar né Dhjetor 2016)

Permiresimet e meposhtme nuk jane te aplikueshme per Shogerine:

v SNRF 1 Adoptimi pér heré té paré i Standardeve Ndérkombétare té Raportimit Financiar — Fshirja
e pérjashtimeve afatshkurtra pér adoptuesit pér heré té pare

v SNA 28 Investimet né Pjesémarrje dhe sipérmarrje té pérbashkéta - Sqarime se matja e investimeve
me vleré té drejté pérmes fitimit ose humbjes éshté njé zgjedhje investimi-sipas-investimit

Cikli i pérmirésimeve vjetore 2015-2017 (Iéshuar né Dhjetor 2017)

Permiresimet e meposhtme nuk jane te aplikueshme per Shogerine:

v SNRF 3 Kombinimi i Bizneseve — Interesat e mbajtura mé paré né njé operacion té pérbashkét

v" SNRF 11 Marréveshjet e Pérbashkéta - Interesat e mbajtura mé paré né njé operacion té pérbashkeét.

v' SNA 12 Tatimi mbi té Ardhurat — Pasojat e tatimit mbi fitimin t€& pagesave mbi instrumentat financiaré
té klasifikuara si kapital.

v SNA 23 Kostot e Huamarrjes - Kostot e huamarrjes té pérshtatshme pér kapitalizim
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2.8.2 Standarde té miratuara dhe efektive pér periudhén vjetore

Standardet dhe amendimet e reja te paraqitura me poshte jane te zbatueshme per periudhat financiare qe
fillojne me ose pas dates 1 janar 2018, gjithsesi, ato nuk jane te aplikueshme per Shogerine, deri tani.

v' Ndryshime né SNA 7
v' SNA 12 Njohja si Aktiv e Tatimit t& Shtyré pér Humbjet e Parealizuara — e amenduar
v' SNRFDeklarata e Praktikés 2: Marrja e Vendimeve té Materialitetit

Cikli i Pérmirésimeve vjetore 2014-2016 (Iéshuar né Dhjetor 2016)

Permiresimet e meposhtme nuk jane te aplikueshme per Shogerine:

v SNRF 12 Shprehja e interesave né Njési té tjera.

3. Politikat Kontabél

Politikat kontabel te meposhtme jane aplikuar ne menyre konsistente nga Shoqeria, pervec rasteve kur
specifikohet ndryshe.

3.1 Transaksionet ne monedhe te huaj

Transaksionet ne monedhe te huaj konvertohen ne monedhen funksionale dhe regjistrohen me kursin e kembimit
ne daten e transaksionit. Aktivetdhe detyrimet monetare ne monedhe te huaj ne daten e raportimit konvertohen
ne monedhen funksionale me kursin e kembimit ne daten e raportimit. Fitimi ose humbja nga kembimi ne zera
monetareeshte diferenca ge vjen nga kembimi i nje numri te caktuar njesish te nje monedhe te huaj ne monedhen
funksionale me kurse te ndryshme kembimi ne datat e kembimit. Te drejtat dhe detyrimet jomonetare ne monedhe
te huaj konvertohen ne monedhen funksionale me kursin e kembimit te dates se kryerjes se transaksionit, ndersa
ato ge maten me vlere te drejte rikembehen ne monedhen funksionale me kursin e kembimit te dates kur eshte
percaktuar vlera e drejte.

Diferencat ge rezultojne nga kursi i kembimit kalojne ne pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve.

Kurset e kembimit te perdorura ne konvertimin e aktivevedhe detyrimeve monetare ne monedhe te huaj jane:

31 dhjetor 2017
Euro/Lek 132.95
Usd/Lek 111.10

3.2 Instrumenta financiare
Instrumentat financiare joderivative perbehen nga llogari te arketueshme, mjete monetare, hua te marra dhe te
dhena, dhe llogari te pagueshme.

Instrumentat financiare joderivative njihen fillimisht me vleren e drejte plus ¢do kosto transaksioni ge lidhet me to,
perve¢ si¢ pershkruhet me poshte. Per instrumentat e mbajtur me vlere te drejte nepermijet fitim/humbje, kostot e
transaksionit kalojne ne shpenzime dhe te ardhura. Ne vijim te njohjes fillestare instrumentat financiar joderivative
maten si¢ pershkruhet me poshte.

Nje instrument financiar njihet nese shogeria behet pale ne kushtet kontraktuale te instrumentit. Aktivet financiare
gregjistrohen kur skadojne te drejtat kontraktuale te shogerise mbi flukset e parase se aktivit financiar ose kur
shogeria transferon aktivin financiar tek nje pale e trete pa mbajtur kontrollin ose gjithe risqet dhe perfitimet
thelbesore te aktivit. Blerjet dhe shitjet normale te aktiveve financiare kontabilizohen ne daten e transaksionit, ge
eshte data ne te cilen shogeria angazhohet te bleje apo te shese aktivin. Detyrimet financiare gregjistrohen nese
detyrimet kontraktuale te Shoqerise skadojne, shfugizohen ose anullohen.
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Paraja dhe ekuivalentet e parase
Paraja dhe ekuivalentet e parase (mjetet monetare) perfshijne arken dhe llogarite rriedhese me bankat.

Llogari te arketueshme

Llogarite e arketueshme (kerkesat e arketueshme) njihen fillimisht me vleren e drejte dhe me pas me kosto te
amortizuar duke zbriturhumbjen nga zhvleresimi. Provigjoni per zhvleresimin e aktiveve te arketueshme llogaritet kur
ka te dhena se Shogeria nuk do te jete ne gjendje te mbledhe te gjitha detyrimet.

Veshtiresite financiare te debitorit, mundesia ge debitori te falimentoje ose riorganizimi i tij financiar, mospagesa ose
pagesa te vonuara konsiderohen tregues ge llogarite e arketueshme te zhvleresohen. Shuma e provigjonit llogaritet si
diference midis vleres se mbetur dhe vleres aktuale te flukseve te ardhshme te parashikuara te parase te skontuara me
normen efektive te interesit.

Me 31 dhjetor 2017, Shoqgeria nuk ka llogari te arketueshme prej klienteve apo provigjion per zhvleresimin e ketyre
llogarive.

Llogari te pagueshme
Llogarite e pagueshme paragiten me vleren e tyre te drejte dhe me pas me kosto te amortizuar, duke perdorur
metoden e interesit efektiv.

Hua te marra dhe te dhena

Huate e marra dhe te dhena njihen fillimisht me vleren e tregut, pa perfshire koston e transaksioneve. Pas njohjes
fillestare, huate e marra dhe te dhena paragiten me kosto te amortizuar duke njohur ne pasqyren e te ardhurave dhe
shpenzimeve ¢do diference midis vleres fillestare dhe vieres se pagueshme nominale pergjate periudhes se huamarrjes
duke u bazuar ne metoden e interesit efektiv.

Me 31 dhjetor 2017, Shogeria nuk ka hua te marra apo te leshuara prej and ndaj paleve te tjera.

Te tjera

Instrumenta te tjere joderivative maten me kosto te amortizuar sipas metodes se interesit efektiv, duke zbritur ¢do
humbje nga zhvleresimi. Me 31 dhjetor 2017, Shoqgeria nuk ka instrumente te tjera joderivative ne pasqyrat e saj
financiare.

3.3 Aktive afatgjata materiale

Njohja dhe matja

Te gjitha aktivet afatgjata materiale paraqiten me kosto duke zbritur zhvleresimin dhe amortizimin e akumuluar.
Kostoja perfshin shpenzime te cilat lidhen drejtperdrejt me blerjen e aktivit. Ne rastet kur pjese te nje aktivi afatgjate
material kane jetegjatesi te ndryshme, ato kontabilizohen si zera te ndryshem (komponentet me te medhenj) te
aktiveve afatgjata materiale. Fitimet dhe humbjet nga shitjet apo nxjerrjet jashte perdorimit percaktohen duke
krahasuar vleren e shitjies me vleren e mbetur, dhe keto perfshihen ne pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve.
Vlera e drejté e kétyre aktiveve éshté péraférsisht sa vlera e mbetur.

Kostot e mepasshme

Kostoja e zevendesimit te nje pjese te nje zeri te aktiveve afatgjata materiale njihet ne vleren kontabel te atij zeri
nese eshte e mundshme qe shogeria do te realizoje perfitime te ardhshme ekonomike nga perdorimi i pjeses
zevendesuese dhe kostoja e pjeses mund te matet ne menyre te besueshme. Kostot e sherbimeve te zakonshme te
aktiveve afatgjata materiale njihen si shpenzime kur ato ndodhin.

Amortizimi
Amortizimi njihet né fitim ose humbje né ményré lineare gjaté jetés sé dobishme té aktiveve. Metodat e amortizimit,
jeta e dobishme dhe vlera e mbetur (nése nuk éshté e pakonsiderueshme) jané rivlerésuar ne datén e raportimit.

Metodat e amortizimit dhe perqgindjet perkatese sipas grupeve te aktiveve afatgjata per periudhen aktuale jane si
me poshte:
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Rikonstuksion ndertesa Mbi vileren kontabel neto 5%
Orendi dhe pajisje zyre Mbi vileren kontabel neto 20%
Paisje informatike Mbi vleren kontabel neto 25%

Metoda e amortizimit, jeta e dobishme dhe vlera e mbetur rishikohen ne ¢do date raportimi.

3.4 Aktive afatgjata jomateriale

Aktivet afatgjata jomateriale ge kane nje jete te percaktuar maten me kosto duke zbritur amortizimin e akumuluar.
Amortizimi llogaritet mbi koston e blerjes se aktivit te zvogeluar me vleren e tij te mbetur. Shuma e amortizimit kalon
ne pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve ne menyre zbritese pergjate jetes se aktivit.

Shogeria ka programe kompjuterike te njohura ne keto pasqyra financiare, te cilat jane amortizuar mbi vleren
kontabel neto me perqgindje 15%.

3.5 Zhvleresimi

Aktivet financiare
Nje aktiv financiar konsiderohet i zhvleresuar nese ka te dhena objektive ge tregojne se nje apo disa ngjarje kane
efekte negative ne flukset e ardhshme qge parashikohet te burojne nga aktivi.

Nje zhvleresim ne lidhje me aktivin financiar, te matur me kosto te amortizuar, llogaritet si diference midis vleres
se mbetur dhe vleres aktuale te flukseve te ardhshme te parashikuara te parase, te skontuara me normen efektive
te interesit.

Aktivet financiare te rendesishme individualisht testohen per zhvleresim ne menyre individuale. Aktivet e tjera
financiare vleresohen ne menyre te grupuar, ne grupe qe kane karakteristika te ngjashme te riskut kreditor.

Te gjitha humbjet nga zhvleresimi njihen ne pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve. Cdo shpenzim i akumuluar
i lidhur me nje aktiv financiar te disponueshem per shitje i njohur me pare ne kapital, transferohet ne shpenzime.

Nje humbje nga zhvleresimi rimerret nese rimarrja mund te lidhet objektivisht me nje ngjarje te ndodhur pas
njohjes se humbjes nga zhvleresimi. Per aktivet financiare te matura me kosto te amortizuar, rimarrja njihet ne
pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve.

Me 31 dhjetor 2017, Shogeria nuk ka patur aktive financiare per te cilat te kete njohur zhvleresim ne pasqyrat e
saj financiare.

Aktivet jofinanciare
Vlera e mbetur e aktiveve jofinanciare te Shogerise, rishikohet ne ¢do date raportimi per te percaktuar nese ka te
dhena per zhvleresim. Nese ka te dhena te tilla atehere vieresohet viera e rikuperueshme e aktivit.

Nje humbje nga zhvleresimi njihet nese vlera e mbetur e nje aktivi tejkalon vleren e tij te rikuperueshme. Humbjet
nga zhvleresimi njihen ne pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve.

Me 31 dhjetor 2017, Shoqgeria nuk ka patur aktive jofinanciare per te cilat te kete njohur zhvleresim ne pasqyrat
e saj financiare.

38 RAPORTI VJETOR 2017




BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a. |

3.6 Provigjonet

Nje provigjon njihet nese, si rezultat i nje ngjarjeje te shkuar, Shogeria ka nje detyrim ligjor apo konstruktiv, i cili
mund te vleresohet ne menyre te besueshme dhe do te kerkoje flukse dalese parash per shlyerjen e tij. Provigjonet
percaktohen duke skontuar flukset e pritshme te ardhshme te parase me nje norme skontimi ge pasqyron vleresimet
aktuale te tregut per vleren ne kohe te parase dhe per risget ge lidhen me detyrimin ne fjale.

Me 31 dhjetor 2017, Shogeria nuk ka regjistruar ndonje provigjion ne pasqyrat e saj financiare.

3.7 Njohja e te ardhurave
Té ardhurat e shogérisé pritet t€ jené kryesisht nga:

- Anétarésimet,me vleré regjistrimi vjetor fiks; dhe

- Té ardhura nga pérqindjet e komisioneve mbi transaksionet gé do té ekzekutohen nga anétarét.

Zbritjet e aplikueshme mbi té ardhurat zbatohen bazuar ne Vendimet e Bordit.

Kéto té ardhura do té njihen deri ne ate vlere per te cilen Shoqeria ka pritshmeri se do rrjedhin perfitimet ekonomike
dhe mund te maten ne menyre te besueshme duke marré parasysh shumat e uljeve dhe zbritjeve tregtare té aplikuara
nga shogéria.

Te ardhurat jane flukset hyrese bruto te perfitimeve ekonomike lindur ne rriedhen normale te aktiviteteve te Shoqerise
ge rezultojne ne rritje te kapitalit neto gjate periudhes dhe nuk perfshijne rritjet e kapitalit neto ne saje te kontributeve
te ortakeve. Te ardhurat perfshijne vleren e drejte te shumes se arketuar apo te arketueshme nga shitja e mallrave
dhe sherbimeve ne rrjiedhen normale te aktiviteteve te Shoqerise. Te ardhurat nuk perfshijne tatimin e vleres se
shtuar, kthimet, rabatet dhe zbritjet, nese ka.

Ne 31 dhjetor 2017 Shogeria nuk ka regjistruar anétaré dhe pér rrjedhojé as nuk ka pérfituar t&€ ardhura té tjera té
njohura ne pasqyrat e veta financiare.

3.8 Te ardhura dhe shpenzime financiare
Te ardhurat financiare perfshijne te ardhurat nga interesi per llogarite bankare dhe fitime nga kursi i kembimit ge
njihen ne pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve.

Shpenzimet financiare perfshijne shpenzime interesi mbi huamarrjet dhe humbjet nga kursi i kembimit, ndryshimet
ne vleren e drejte te aktiveve financiare te mbajtura me vlere te drejte nepermjet llogarise fitim/humbje, dhe humbijet
nga zhvleresimi i aktiveve financiare.

3.9 Tatimi mbi fitimin

Tatimi mbi fitimin perfshin tatimin aktual dhe tatimin e shtyre. Shpenzimi i tatimit mbi fitimin njihet si fitim ose humbje
perveg nese lidhet me zera te njohur direkt ne kapital, rast ne te cilin njihet ne kapital.

Tatimi aktual eshte tatimi ge pritet te paguhet mbi fitimin e tatueshem te vitit, duke perdorur normen tatimore ne fugqi
ose ge konsiderohet ne fuqgi ne daten e raportimit, dhe ¢do sistemim te tatimit te pagueshem per vitet e meparshme.

Tatimi i shtyre lind nga ndryshimet mes vlerave te njohura per aktivet dhe detyrimet e shogerise te paraqitura ne
pasqyren e pozicionit financiar ne perputhje me kerkesat e SKK dhe vlerave te njohura te ketyre aktiveve dhe
detyrimeve nga autoritetet tatimore.

Ne 31 dhjetor 2017 Shoqgeria nuk ka detyrime tatim fitimi apo tatimi te shtyre te njohura ne pasqyrat e veta financiare.

www.alse.al 39




4. Menaxhimi i Riskut Financiar

Aktiviteti i kompanisé éshté i ekspozuar kundrejt disa risgeve financiare si: risku i kursit t&€ kémbimit, risku i kredisé dhe risku
i normes se interesit. Menaxhimi i riskut financiar drejtohet dhe fokusohet né paparashikueshmériné e e tregut financiar
dhe synon t&€ minimizojé efektet potenciale té€ papélgyeshme. Menaxhimi i riskut financiar ndérmerret nga departamenti
financiar i kompanisé mémé sipas politikave té aprovuara nga bordi.

(i) Risku nga kursi i kembimit
Shogéria éshté e ekspozuar ndaj rrezikut té kursit t€ kémbimit qé vjen si rezultat i ekspozimit né monedha té ndryshme
kryesisht Euro USD. Drejtimi i shoqérisé éshté pérgjegjés pér t& mbaijtur pozicione neto té pérshtatshme né ¢do monedhé
dhe né total dhe t€ monitorojé operacionet e pérditshme.

Tabela e méposhtme tregon njé analizé té aktiveve dhe detyrimeve té shoqerise mé 31 dhjetor 2017 mbi bazén e maturitetit
té mbetur:

Risku nga kursi i kembimit 31 dhjetor 2017
Euro USD Leke Totali

Mijete Monetare 16,091 - 29,243,281 29,259,372

gerkesa te tjera te arketueshme - - 143,307 143,307

arapagime dhe shpenzime te

shtyra 734,470 84,902 819,372

Totali 750,561 - 29,471,490 30,222,051

Detyrimet per t'u paguar dhe te tjera

te pagueshme 1,362,738 843,860 219,814 2,426,412

Detyrimet afatgjata per t'u paguar 3,988,500 - - 3,988,500

Totali 5,351,238 843,860 219,814 6,414,912

Pozicioni Neto me 31 dhjetor 2017 ___ (4,600,677)  (843,860) 29,251,676 23,807,139

Tabela e méposhtme paraqet analizé€n e ndjeshmérisé sé rrezikut t& kurseve t& kémbimit mé 31 Dhjetor 2017 prej +/(-)
100 piké bazé dhe efektin pérkatés né fitimin para tatimit. Analiza me poshte llogarit efektin ge nje ndryshim i mundshem
dhe i arsyeshem ge secila prej monedhave te meposhtme mund te kete ne varesi ndaj monedhes vendase te LEK-ut
shqiptar (gjithe variablat e tjera gendrojne konstante) né té ardhurat/shpenzime e vitit (né sajé té vlerés sé drejté té
aktiveve dhe detyrimeve jo té tregtueshme gé kané ndjeshméri ndaj luhatjeve té vlerés sé drejté t& monedhave).

Analiza e ndjeshmerise

Monedha Rritja né piké baze J EieEtli ne fitimit/humbjen

para tatimit
EURO +/- 100 b.p. +/- 46,007
usD +/- 100 b.p. +/- 8,439
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(i)  Risku i kreditit
Rreziku i kredisé éshté rreziku i humbjes financiare i shogérisénése klienti apo pala tjetér né njé instrument financiar
nuk arrin t&€ pérmbushé detyrimet kontraktuale gé rrijedhin nga instrumenti. Shogeria nuk ka llogari te arketushme

nga kliente pervecse tatim mbi vileren e shtuar e arktueshme ndaj nuk eshte e ekspozuar ndaj ketij rreziku deri me
31 dhjetor 2017.

(iii) Risku i normes sé interesit

Té ardhurat e shoqgerisé dhe fluksi monetar operues jané thellésisht té pavarura nga ndryshimet né treg t& normés
sé interesit. Kompania nuk ka aktive apo detyrime financiareqé ndikohen né ményre domethénése nga pérqindja e
interesit.

(iv) Risku i Likuiditetit

Rreziku i likuiditetit pércaktohet si rreziku qé njé njési ekonomike do té pérballet me véshtirési pér t& pérmbushur
detyrimet gé lidhen me pasivet financiare. Shogéria éshté e ekspozuar ndaj nevojave té pérditshme pér burime
monetare, kryesisht pér té shlyer detyrimet e krijuara gjaté ushtrimit té aktivitetit t& saj normal. Drejtimi monitoron ne
menyre te vazhdueshme kete risk duke béré parashikime pér flukset e parave.

Tabela e méposhtme paraget njé analizé té aktiveve dhe detyrimeve financiare té& shogerise mé 31 dhjetor 2017 sipas
maturitetit t& mbetur duke marre ne konsiderate luksin e parave té paskontuara sipas maturitetit kontraktual dhe duke
reflektuar supozime pér ri-pagesa té hershme apo duke pérdorur té dhénat historike.

31 dhjetor 2017 SHEEREDE LEiels DO Totali
muaj 12 muaj se 1 vit
Aktive financiare
Mijete monetare 29,259,372 - - 29,259,372
Kerkesa te arketueshme e te tjera te
arketueshme 143,307 - - 143,307
Parapagime dhe shpenzime te shtyra - 819,372 - 819,372

Totali

Detyrimet financiare
Detyrimet per t'u paguar dhe te tjera te

29402679 819372 @@= - =@ 30,222,051

pagueshme 1,096,912 1,329,500 - 2,426,412
Detyrimet afatgjata per t'u paguar - - 3,988,500 3,988,500
Totalj _ 109,912 1,329,500 3988500 = 6414912
Hendeku i likuiditetit me

31 dhjetor 2017 28,305,767 (510,128) (3,988,500) 23,807,139

Kumulativ

5. Mjete Monetare

28,305,767 27,795,639 23807139 = -

Mijetet monetare me 31dhjetor 2017 perbehen si me poshte:
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Arka
Leke

Llogari rrjiedhese
Leke
Euro

Totali

6. Kerkesa te tjera te Arketueshme

31 dhjetor 2017

572
572

29,242,709

16,091
29,258,800
29,259,372

Kerkesat te tjera te arketueshme per vitin e mbyllur me 31 dhjetor 2017perbehet nga tatimi mbi vleren e shtuar te

arketueshme paraqitur si me poshte:

Tatim mbi vieren e shtuar (DPD)
Totali

7. Parapagimet dhe Shpenzimet e Shtyra

31 dhjetor 2017
143,307
143,307

Parapagimet dhe shpenzimet e shtyra me31 dhjetor 2017perbehen si me poshte:

Shpenzime per t'u shperndare ne disa periudha
Totali

31 dhjetor 2017
819,372
819,372

Shpenzimet per t'u shperndare ne disa periudha konsistojne ne shpenzime per siguracione te punonjesve dhe shpenzime

per hostimin dhe mbikqyrjen e sistemit te operimit te shogerise.

8. Aktive Afatgjata Materiale

Aktivet afatgjata materiale me 31dhjetor 2017 perbehen si me poshte:

Rikonstruksion Orendi dhe Kompju_t_er:a .
Ndertesa aiisie zvre dhe pajisje Totali
pajisje zy informatike
Me 28.07.2017 - - - -
Shtesa 2,042,841 1,647,144 2,098,603 5,788,588
Pakesime - - - -
Me 31.12.2017 2,042,841 1,647,144 2,098,603 5,788,588
Amortizimi
Me 28.07.2017 - - - -
Shtesa 34,047 109,088 174,884 318,019
Pakesime - - - -
Me 31.12.2017 34,047 109,088 174,884 318,019
Vlera kontabel e mbetur
Me 28.07.2017 - B - B
Me 31.12.2017 2,008,794 1,538,056 1,923,719 5,470,569
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9. Aktive Afatgjata Jomateriale

Aktivet afatgjata jomateriale me 31 dhjetor 2017 perbehen si me poshte:

Programe Aktive ne .
- . Totali
kompjuterike proces

Kosto historike
Me 28.07.2017 - - -
Shtesa 231,750 8,028,000 8,259,750
Pakesime - - -
Me 31.12.2017 _ 231,750 8,028,000 8,259,750
Amortizimi
Me 28.07.2017 - - -
Shtesa 8,691 - 8,691
Pakesime - - -
Me 31.12.2017 8,691 - 8,691

Vlera kontabel mbetur
Me 28.07.2017 - - -
Me 31.12.2017 223,059 8,028,000 8,251,059

Né aktivet afatgjata jomateriale né proges me 31 dhjetor 2017 nevleré 8.028.000 Leké éshté regjistruar Licenca “Quick
Trade” qé éshté edhe programi gé do té pérdoret pér kuotimin e titujve. Kjo licencé éshté bleré né Slloveni. Vlera
kontabél e blerjes sipas kontratés éshté 60.000 EUR nga té cilat deri mé 31.12.2017 jané faturuar dhe shlyer vetém
késti i paré prej 20.000 EUR (2,877,416 ALL). Duke gene se programi nuk eshte implementuar ne menyre te plote deri
ne daten e raportimit, ky aktiv eshte paragitur si aktiv ne proces, dhe per rrjedhoje nuk eshte llogaritur amortizim per
periudhen raportuese.

10. Detyrimet dhe te tjera te Pagueshme

Detyrimet dhe te tjera te pagueshmeme 31 dhjetor 2017 perbehen si me poshte:

31dhjetor 2017
Detyrime kontraktuale per “Quick Trade” — afatshkurter 1,329,500
Te pagueshme ndaj furnitoreve 877,097
Sigurime shogerore dhe shendetesore 161,763
Tatim ne burim 58,052
Totali i detyrimeve afatshkurtra 2,426,412

Detyrimet kontraktuale per programin “Quick Trade” kane te bejne me kontraten e blerjes se te drejtes se perdorimit
teketij programi. Sipas kontrates me furnitorin, detyrimi i mbetur per t'u shlyer per blerjen e kesaj licence do kryhet sipas
skedules me poshte:

31 dhjetor 2017

ne EUR ne LEK

Detyrim afatshkurter 10,000 1,329,500
2018 10,000 1,329,500
Detyrim afatgjate 30,000 3,988,500
2019 10,000 1,329,500

2020 10,000 1,329,500

2021 10,000 1,329,500

40,000 5,318,000
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11. Kapitali Aksionar

Mé 31 Dhjetor 2017, kapitali aksionar i regjistruar dhe i paguar éshté 50.000.000 Leké, dhe pérbéhet nga 500.000
aksione me vleré nominale 100 Leké. Struktura aksionare bazuar né kapitalin e paguar dhe té regjistruar mé 31 Dhjetor
2017 éshté si vijon:

31 dhjetor 2017

Né % Numeér aksionesh Né Lek
Banka Credins 42.50 212,500 21,250,000
Banka Amerikane e Investimeve 42.50 212,500 21,250,000
AK-Invest 15.00 75,000 7.500.000

10000 500,000 50,000,000

12. Shpenzime Personeli
Shpenzimet e personelitper vitin e mbyllur me 31 dhjetor 2017 perbehen si me poshte:
Periudha

28 korrik 2017 deri me
31 dhjetor 2017

Pagat e punonjesve 2,103,469
Sigurime shogerore dhe shendetesore 221,265
Primi i sigurimit te jetes se punonjesve 84,315
Kontribute per kontratat e planit vullnetar pensionit 18,375
Totali 2,427,424

13. Shpenzime Administrative
Shpenzimet administrative per vitin e mbyllur me 31 dhjetor 2017 perbehen si meposhte:

Periudha
28 korrik 2017 deri me
31 dhjetor 2017

Sherbime ligjore 2,977,115
Shpenzime gera administrata 2,416,043
Shpenzime pershtatje programi 1,708,200
Shpenzime regjistimi, licensimi, tarifa te tjera 808,920
Shebime konsulence te tjera 710,644
Shpenzime te panjohura per tatimin ne burim 201,416
Shpenzime perkthime, redaktime 160,674
Shpenzime per pjesemarrje ne Keshill Drejtues 119,412
Shpenzime te tjera 668,032
Totali 9,770,456
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14. Shpenzime te tjera Financiare, Neto

Te ardhurat dhe shpenzimet te tjera financiare per periudhen e mbyllur me 31 dhjetor 2017jane si me poshte:

Periudha
28 korrik 2017 deri me
31 dhjetor 2017

Te ardhura financiare: 15,027
Te ardhura nga interesi 15,027
Shpenzime interesi dhe komisioni: 26,454
Komisione bankare 26,454
Shpenzime financiare, neto (11,427)

15. Fitimi nga Kursi i Kembimit
Te ardhurat (shpenzimet) nga kurset e kembimit per vitin e mbyllur me 31 dhjetor 2017 jane si me poshte:

Periudha
28 korrik 2017 deri me
31 dhjetor 2017

Fitime te parealizuara nga kursi i kembimit 64,784
Humbje te parealizuara nga kursi i kembimit -
Fitime nga kembimi, neto 64,784

16. Tatim mbi Fitimin e Periudhes

Ne perputhje me ligjet tatimore shqiptare, norma e aplikueshme per tatimin mbi fitimin per vitin 2017 eshte 15%. Deklaratat
tatimore dorezohen ¢do vit por te ardhurat dhe shpenzimet e deklaruara per gellime tatimi konsiderohen vetedeklarime
deri ne momentin ge autoritetet tatimore shqyrtojne deklaratat dhe regjistrimet e tatimpaguesit dhe leshojne vleresimin
final. Ligjet dhe rregullat tatimore shqiptare jane objekt interpretimi nga autoritetet tatimore.Shogeria per vitin 2017
rezulton me humbje neto si per gellime kontabel ashtu dhe per gellime fiskale. Humbja fiskale t& akumuluar me 31
dhjetor 2017 nuk ka, duke gené se ky éshté viti i paré i ushtrimit té aktivitetit.

Rakordimi i normes efektive te tatimit / i rezultatit kontabel me rezultatin fiskal

Periudha

27 korrik 2017 deri mé
31 dhjetor 2017

Humbja para tatimit (12.471.233)
Shpenzimete pazbritshme
Shpenzime te panjohura per tatimin ne burim 201,416
Shpenzime pritje — percjellje 181,316
Shpenzime utilitare 17,625
Shpenzime te tjera 19.690
420,047
Rezultati tatimor per periudhen _  (12.051.186)
Tatim i llogaritur per rezultatin tatimor te periudhes (15%) (1.807,678)

Shpenzimi i tatimit mbi fitimin -

Me 31 dhjetor 2017, Shoqgeria nuk ka detyrime apo aktive tatimore te shtyra.
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17. Palét e Lidhura

Né tabelat e méposhtme, shoqgéria prezanton marrédhéniet qé ekzistojné midis saj dhe paléve té lidhura me t&, natyrén
e transaksioneve, vlerat pérkatése, si dhe shpenzimet dhe té ardhurat deri mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor
2017.

Drejtuesit e shogérisé€ jané ata persona té cilét kané autoritetin dhe pérgjegjésiné pér planifikimin, drejtimin dhe kontrollin
e aktiviteteve té saj, né ményré té drejtépérdrejté ose jo, pérfshiré kétu edhe drejtues ekzekutivé, ose jo, té larté té
shoqgérisé. Palét e tjera té lidhura té shoqgériné, qé mund té jené aksionaret ose individé té lidhur me shogérinéose
pjesétaré té ngushté té familjes sé kétyre individéve, qé kané kontroll té€ ploté ose té pérbashkét nga individét e lidhur
me shoqérisé apo pjesétaré té ngushté té familjes sé tyre, apo gé kané influencé té konsiderueshme mbi njé entitet,
prezantohen si Palé té tjera té lidhura té shogérisé.

Ne vitin e mbyllur me 31 dhjetor 2017, transaksionet me pale te lidhura i korrespondojne shumave te paraqitura si mé
poshté vijon:

Transaksionet me palét e lidhura

31 dhjetor 2017

. Drejtuesit e Palé té tjera té
Transaksionet O .
shogérisé lidhura
Llogari rrjiedhese - 29,259,372
Shpenzime 1,335,167 426,864

Pér mé tepér, pagat dhe shpérblimet pér drejtimin e shogérisé paragqitet si mé poshté:

Pagat Bonuset
Periudha e mbyllur mé 31 dhjetor 2017
Shpérblimi i drejtimit t& shoqérisé 1,251,000 104,167
Shpérblimi i Keshillit Drejtues 119,412 -

18. Angazhimet dhe Detyrimet e Kushtézuara

a. Detyrime pér qiraté operative

Shogeriaka marré me gira zyren né Tirané&, ku ushtron aktivitetin e saj per nje afat kontraktual10 vjegar me nje pagese
minimale mujore prej 2.000 Euro/muaj (vleré bruto) , me opsionin e rinovimit dhe me té drejté nénqgira dhénie. Angazhimet
e ardhshme té qgirasé pér vitin e mbyllur 31 dhjetor 2017 jané té detajuara si mé poshté:

31 dhjetor 2017

Jo mé shumé se njé vit 3.190.800

Mes 1-5 vjet 12.763.200

Mbi 5 vjet — 14,624,500
30,578,500

b. Pretendime per ¢éshtje ligjore

Me 31 dhjetor 2017shogeria nuk ka geshtje apo pretendime ligjore ge mund te keneimpakt ne ketopasqyrat financiare.
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19. Ngjarje te Mepasshme

Nuk ka asnje ngjarje te mepasshme pas dates se raportimit e cila kerkon rregullime apo shpjegime ne keto pasqyra
financiare.

www.alse.al 47




www.alse.al




