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MESAZHI
B KRYETARI | KESHILLIT MBIKEQYRES

Kam kénagésiné gé, né kété raport vjetor t& deklaroj se né Shkurt 2018
pas mé pak se njé viti puné&, “Bursa Shqiptare e Titujve ALSE” sh.a. nisi oper-
acionet e sqj té tregtimit. Kjo arritje ishte rmjedhojé e njé pune té pareshtur,
pér hartimin e nje kuadri modern té funksionimit, né pérputhje té ploté me
misionin e saj, krijimin e njé tfregu funksional dhe t& centralizuar, i cili do té
mundésojé pérputhjen e kérkesés dhe ofertés pér tituj né tregun vendas
dhe tregtimin e tyre né njé mjedis eficient, fransparent, t& paanshém dhe
me standarde cilésore. Eshté rasti té falenderoj pér punén e palodhur dhe
pér pérkushtimin e treguar stafin e Bursés, Drejtorin Ekzekutiv, anétarét e
Késhillit Mbikéqyrés dhe aksionarét pér mbéshtetien e tyre té pakursyer.

Pér shkak té kufizimit né fushén e veprimtarisé pér vitin e paré, Bursa tregtoi vetém tituj té€ borxhit geveritar,
té cilat pér vitin 2018 arritén shumén 2,57 miliardé leké. Rezultatet e shénuara né vitin e paré té funksionimit,
edhe pse pér ne jané modeste, do t& na shérbejné si njé pérvojé e pazévendésueshme pér té vijuar mé te;.

Ne besojmé se zhvillimi i njé tregu té konsoliduar pér titujt né vendin toné&, do té krijojé mundési t&€ médha ak-
sesi pér biznesin vendas, do té rrité besimin dhe do té nxité projekte té reja zhvillimore.

Duke vlerésuar rolin dhe seriozitetin e AMF-s&, si iregullator dhe mbikéqyrés, ne besojmé se gjaté vitit 2019
fusha e veprimtarisé sé Bursés do té zgjerohet, duke pérfshiré té gjithé klasat e titujve — aksione, obligacione
korporative dhe letfrat tfregtare.

Krahas pérmirésimit té& akteve rregullatore té funksionimit, géllim parésor mbetet listimi né bursé i bizneseve.
Por, ndonése bizneset shprehin gatishméri, duhet theksuar se nevojat e tyre jané ende modeste, pér shkak té
faktoréve té tillé si té genit jo shumé kompleksé, qasjes konservatore dhe mangésive né edukimin financiar.

Megijithaté, ne do té jemi proaktivé dhe do t& mbéshtesim té gjitha nismat e geverisé Shgiptare dhe té ak-
toréve 1é tjeré, pér céshije, té filla si: auditimi dhe raportimi financiar cilésor, mbikéqyrja, transparenca dhe
miréqgeverisja, té cilat jané themelore né zhvillimin e tregjeve té kapitalit.

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE sh.a, do té vijojé té jeté aktive, jo vetém né drejtim té rritjes s& ndérgjegjésimit

publik, por edhe né eksplorimin dhe shfrytézimin e mundésive té reja dhe pérdorimin eficient té teknologjive
té reja.

Hysen CELA
Kryetar
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

BN DREJTORI EKZEKUTIV I

Viti 2018 do té shénojé vitin e konkretizimit té€ té gjithé punés kolosale gé
ka béré stafii Bursés Shqiptare € Titujve ALSE sh.a. me mbéshtetfjen e pa-
kursyer t& Késhillit Mbikéqyrés dhe aksionaréve, pér vénien né funksion pér
t& parén heré, t€ njé fregu privat sekondar té organizuar titujsh, né his-
toriné e financave shqgiptare.

Me shumé puné e pérkushtim, me shumé sakrifica e vetémohim, por
padyshim edhe me nxifjen e pamohueshme té rregullatoréve financiaré
né vend, arritém gé né njé kohé rekord, pas marrjes sé€ licensés, 1€ bénim
funksionale Bursén nga piképamja operacionale, duke hapur dyert zyr-
tarisht pér grupet e interesit dhe réné kémbanés emocionuese pér fillimin
e tregtimit né 22 shkurt 2018, né orén 10.00. a.m.

Pértej sfidave t€ panumérta né njé terren krejtésisht té ri pér ne, arritém me sukses té krijonim besim, fillimisht
tek disa operatoré, por mé pas zgjuam edhe interesin e bankave t& fjera, t€ cilat pranuan té€ na mbéshtesnin
né hapat tané té paré té ndértimit té€ fregut té€ organizuar té fitujve né Shqgipéri.

Rezultatet jané t&€ garta. Edhe pse njé institucion iri e me eksperiencé modeste né menaxhimin e njé tregu me
kag peshé né sistemin financiar, ia arritém gé né njé kohé mjaft té€ shkurtér prej dhjeté muaijsh & realizonim njé
nivel té vlerés sé tregtimit prej mé shumé se 2.57 miliardé lekésh, ose rreth 20.8 milioné eurosh. Kété objektiv e
arritém pavarésisht kufizimeve t€ médha né tregfimin vetém té titujve té geverisé.

Sfida t€ reja na presin. Nuk reshtim sé& pérpjekuri pér t& pérgatitur té€ gjithé infrastrukturén teknike e rregullative
pér mundé&simin e té gjithé zinxhirit t&€ fregfimit-klerimit-shlyerjes edhe té fitujve & emetuar nga biznesi. Jemi
né kontakt t& vazhdueshém me rregullatorét, pér lehtésimin e funksionimit t& segmenteve té tregut, liberal-
izimin e kuadrit ligjor e rregullativ, né pérputhje me direktivat e BE-sé dhe praktikat mé té mira ndérkombétare.
Jemi shumé afér trajtimit 1€ nevojave € biznesit, pér té rritur kapitale népérmjet bursés, si dhe jemi té papér-
fueshém gé t'iu shpjegojmé kétyre aktoréve pérfitimet gé kané nga listimi né bursé. Nuk reshtim sé shpjeguari
industriné e titujve dhe investimin né instrumente financiare, duke synuar rritien e nivelit t& edukimit financiar
né publik, né bashképunim té ngushté me institucionet e arsimit t& larté né vend.

Jemi gatil

Artan GJERGJI
Drejtor Ekzekutiv
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B RRETH BURSES SHQIPTARE TE TITUJVE ALSE NN
HISTORIKU

Bursa Shqiptare e Titujve (ALSE)
Bursa Shqiptare e Titujve ALSE sh.a.nisi né vitin 2014 si njé projekt ambicioz, me mbéshtetjien e Bankés Cre-
dins, me njé ekip ekspertésh té specializuar né letrat me vleré dhe fregjet e kapitalit, me géllim krijimin e njé
platforme elekironike tfregtimi né pronési private, gé do 1€ béjé t&€ mundur pérputhjen e ofertés dhe kérk-
esés pér lefra me vileré né Shqipéri. Duke paré potencialin e larté té zhvillimit té kétij projekti, si dhe kushtet
e favorshme pér zhvilimin e tregut vendas té kapitaleve, né vitin 2016 késaj nisme iu bashkuan edhe dy
institucione té tjera financiare: AK Invest dhe Banka Amerikane e Investimeve.

Me vendimin nr.88, daté 03.07.2017, Bordi i AMF-sé licensoi shogériné: “Bursa Shgiptare e Titujve ALSE”
sh.a., si bursa e paré shqiptare me kapital privat né vend. Vendimi i Bordit t& AMF-sé erdhi pas vlerésimit né
pérputhshméri me kérkesat e legijislacionit 1€ té gjithé dokumentacionit, lidhur me objektin e veprimtarise€,
kapitalin, organet drejtuese té shogérisé, infrastrukturén dhe sistemet teknologjike t&€ nevojshme, pér real-
izimin e veprimtarisé sé sa.

Menjéheré pas marrjes sé licensés nga AMF, Bursa ALSE nisi punén pér vénien né funksion té sistemit elek-
fronik t& tregtimit, duke punuar ngushté me Departamentin e Operacioneve Monetare, prané Bankés sé
Shqipérisé, lidhur me anétarésimin e Bursés prané kétij institucioni, si dhe me lidhjen e dy sistemeve, até té
Bursés me sistemin géndror té regjistrimit dhe shlyerjes sé fitujve té borxhit t& geverisé Shqiptare(AFISaR).

Pas pérfundimit me sukses té kétij procesi, Bursa ALSE filloi fregtimin zyrtarisht t€ Titujve t& Qeverisé (Bono
dhe Obligacione Thesari), mé 22 shkurt 2018.

AKSIONARET

Credins Bank ABI Bank AK-Invest

é RAPORTI VJETOR 2018




BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

[USC

ALBANIAN SECURITIES EXCHANGE
BURSA SHQIPTARE E TITUJVE

Prof. Asoc. Dr. ELVIN MEKA BRIKENA HOXHA INES MUCOSTEPA Prof. Dr. HYSEN CELA AIDA LALA, MBA
ANETAR ANETARE ANETARE KRYETAR ANETARE

KESHILLI MBIKEQYRES

Késhilli Mbikéqgyrés éshté organi i dyté mé i réndésishém vendimarrés né Bursén Shqgiptare té Titujve ALSE,
pas Asamblesé sé Aksionaréve. Ké&shilli Mbikéqyrés Eshté pérgjegjés pér mbikéqyrjen e veprimtarisé sé& Sho-
gérisé dhe sigurohet gé menaxhimi i saj éshté né pérputhje me ligjet né fuqi, aktet nénligjore té Shogérisé,
si dhe udhézimet e vendimet e Aksionaréve.
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OBJEKTIVAT PER VITIN 2019

Objektivi kryesor i ALSE éshté t& béhet njé aktor i réndésishém, brenda industrisé sé titujve, né pérputhje
me praktikat mé té mira té tregjeve té zhvilluara.

Listimi i titujve té€ emetuar nga korporatat e para private dhe/ose shtetérore.

Kuotimi i té gjithé ftitujve té borxhit korporativ ekzistues né treg, t& emetuara me oferté private.

Krijimi i njé tregu sekondar likuid, pér titujt korporativé ekzistues dhe pér titujt e rinj gé do t& emetohen.
Térheqgja e ndérmjetésve financiaré (shogérive komisionere, banka ose jo banka) drejt njé tregu té rreg-
ulluar dhe té organizuar, pér té ofruar njé dritare likuiditeti, gé shogérohet me transparencé té larté né
kryerjen e tfransaksioneve.

Lancimi i njé baze té& dhénash historike, e thjeshté né pérdorim (user-friendly), pér titujt dhe fransaksionet
e zhvilluara né bursé, gé do t'iu shérbejé pér analiza té interesuarve dhe studiuesve té fregut.

Zgjerimi i bashképunimit me institucionet e arsimit té larté né vend pér rritien e sensibilizimit dhe njohjes sé
industrisé sé fitujve dhe fregut té kapitalit né vend.

PLANET PER TE ARDHMEN

* Nxitja e edukimit financiar t€ grupeve kryesore té interesit népérmjet konferencave, leksioneve té
hapura, materialeve edukuese, takimeve me bizneset dhe bashképunimeve me grupet e interesit.

e Kryerja e ofertés sé paré publike né vendin toné&, duke i dhéné mundési té gjithé investitoréve té aloko-
iné fondet e tyre t& lira né instrumente 1é tjeré, pértej atyre trandicionalé.

* Mundé&simii njé tregu transparent, eficient, t&€ mirérregulluar e té paanshém i cili t'u mundésojé opera-
toréve té tregut njé kosto sa mé té ulét ndérmejtésimi.

e Rrifja e pranisé né organizmat dhe eventet ndérkombétare me pérfitim té& pérbashkét, pér promovimin
e ekonomisé sé vendit dhe tregut shgiptar té fitujve.
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

FUNKSIONIMI INSTITUCIONAL

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE ka punuar intensivisht gjaté vitit 2018, pér plotésimin e kuadrit rregullativ shtesé,
pér té siguruar njé freg sa mé eficient dhe fransparent, pér té gjithé investitorét dhe aktorét e fregut.

Rritja e Kapaciteteve té Stafit
Gjaté kétij viti Bursa ALSE i ka kushtuar réndési rritjes sé kapacitetit té stafit té saj, duke mundésuar:

e fragjnime né lidhje me mbikéqgyrien e tregut té fitujve dhe pjesémarrésve t€ tregut (nga eksperté
ndérkombétaré) si dhe trajnime mbi procedurat gé duhen ndjekur gjaté procesit té& kontrollit (screen-
ing) t&€ Anétaréve dhe Emetuesve, lidhur me Parandalimin e Pastrimit t& Parave dhe Financimit té Ter-
rorizmit (nga ana e specialistéve té Bankés Credins).

e pjesEémarje né konferenca/seminare, brenda dhe jashté vendit, 1€ fokusuara kryesisht né zhvillimin e
fregut té kapitaleve.

Ditét dhe Oraret e Veprimtarisé
Duke gené se Shqgipéria nuk ka pasur njé bursé aktive, éshté shumé e nevojshme gé pérvec kriimit dhe
vénies né funksionim té fregut, duhet té& ndértohet besimi tek operatorét financiaré, si edhe tek publiku. Pér
rmedhojé, éshté menduar gé Bursa ALSE té fillojé funksionimin, vitet e para, vetém me dy dité tregtimi né
javé (cdo té marté e té enjte).

Né ditét e pércaktuara té tregtimit, Bursa ALSE mundéson sesionet e tregtimit té titujve, nga ora 10.00 deri
né orén 14.00, ku pérfshinen té gjitha proceset e fregtimit, sipas standardeve mé té€ mira ndérkombétare
(para-hapja; kryesore dhe pas-tregtimi).
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

B VEPRIMTARIA e ALSE PER VITIN 2018 NG
INTEGRIMI ME SISTEMIN AFISaR

Né fillim té vitit 2018, Bursa ALSE pérfundoi me sukses té gjithé procedurat operacionale dhe teknike, lidhur
me fillimin e procesit t& tregtimit dhe, mé kryesoren, sigurimin e klerimit dhe shlyerjes sé tfransaksioneve té
zhvilluara né Bursé.

Bursa ALSE ka punuar ngushtésisht me Departamentin e Operacioneve Monetare dhe Departamentin e
Teknologjisé se Informacionit né Bankén e Shqgipérisé€, pér té pérfunduar né kohé rekord procesin e testi-
meve, lidhur me ményrén e komunikimit ndérmijet sistemit t& tregtimit gé pérdor bursa dhe sistemit t& shly-
erjes sé titujve (AFISaR), i cili administrohet nga banka géndrore.

Ky proces u finalizua me sukses né janar 2018, duke siguruar né kété ményré dritén jeshile pér anétarésim
té bursés prané sistemit AFISaR. Mé 21 shkurt 2018 Bursa ALSE nénshkroi marréveshjen e anétarésimit né
AFISaR, gé mundésoi hapjen zyrtare té€ dités sé& paré té tregtimit pér titujt geveritaré né ALSE, né datén
22.02.2018.

ANETARESIMI

Anétarésimi i Bankave Tregtare qé ushtrojné veprimtariné si Shoqgéri Komisionere
Gjaté vitit 2018 prané Bursés ALSE u anétarésuan katér shogéri komisionere Banka, té€ licensuara nga
Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare (AMF), pér té kryer veprime me tituj né€ Republikén e Shqgipérisé. Kéta
anétaré plotésuan me sukses té gjithé dokumentacionin e nevojshém, té kérkuar nga rregullorja e Bursés
ALSE, si dhe pérfunduan me sukses té gjithé procesin e instalimit t& sistemit t& tfregtimit prané mjediseve té
tyre, me géllim aksesimin sa mé té lehté prej brokerave fiziké & tyre.

Tre nga katér anétarét: Banka Credins, Banka Amerikane e Investimeve dhe Tirana Bank jané té licensuara
nga AMF pér kryerjen e veprimeve me tituj pér llogari té€ tyre dhe té klientéve (broker-dealer), ndérkohé
gé Banka Ndérkombétare Tregtare zotéron licensé pér kryerjen e tfransaksioneve vetém pér llogari té€ vet
(dealer).

Takim me Shoqgérité Komisionere jo-Banka dhe mbéshtetja e tyre pér té pérgatitur dosjen e Anétarésimit né

ALSE
Gjithashtu, gjaté vitit 2018 ka patur njé interes né rritje nga Shogérité Komisionere jo-Banka, & licensuara
nga Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare, pér t'u anétaré&suar prané Bursés ALSE, pér tregtimin e titujve té
borxhit t& Qeverisé (bono dhe obligacione thesari), pér llogari té klientéve. Ky proces shogérohet me njé
séré problematikash teknike, t& hasura né drejfim t&€ marrédhénieve operacionale mes operatoréve té
fregut “bursé — shoqgéri komisionere jo-banké — agjent shlyerés (kujdestar fitujsh)”. Bursa ALSE é&shté duke
ndjekur me vémendje procesin dhe ka mbéshtetur operatorét, né drejtim t& lehté&simit t& procedurave, si
dhe né monitorimin e rrezikut operacional gé mund té sjellé kjo veprimtari, me géllim ruajtjen e integritetit
té fregut dhe mbrojtjien sa mé té miré té interesave té investitoréve.

Anétarésimi i tyre nuk ka nisur ende pasi nuk ka pérfunduar plotésimi i dokumentacionit t&€ nevojshém, té
kérkuar nga ALSE.

Trajnimi i Brokerave Fiziké
Gjaté datave 10-11 janar 2018, Bursa ALSE ka realizuar fazén e dyté té trajnimeve té pérdorimit té plat-
formés elekironike t& tregtimit me brokerat fiziké t& Shogérive Komisionere jo-Banka.

Piesémarria dhe pérfundimi me sukses i frajnimit éshté njé kriter i domosdoshém pér t'u anétarésuar né
Bursé.
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Né kété trajnim morén pjesé 5 (pesé) firma brokerimi dhe 3 (tre) pérfagésues t& AMF-sé. Trajnimi pérfundoi
mé sukses pér té gjithé pjesémarrésit.

LISTIMI

Listimi i Titujve Qeveritaré né Bursén ALSE

Me vendimin nr. 88, daté 03.7.2017 té Autoritetit t&€ Mbikéqyrjes Financiare, Bursa Shgiptare e Titujve ALSE
éshté kufizuar gé gjaté vitit té paré té veprimtarisé té tregtojé vetém tituj t& borxhit t€ Qeverisé (bono dhe
obligacione thesari). Ky kufizim i AMF-sé& erdhi pér shkak t& mungesés né tregun vendas té infrastrukturés
s€ nevojshme pér klerimin dhe shlyerjen e fitujve, t&€ emetuar nga biznesi. Ndérkohé, procesi i klerimit dhe
shlyerjes sé fitujve té borxhit t& Qeverisé realizohet nga sistemi AFISaR, i cili administrohet nga Banka e
Shqipérisé. Licensa e Bursés Shqiptare té Titujve ALSE éshté e ploté dhe kufizimi i tregtimit vetém né fituj té
borxhit t&€ Qeverisé de-jure pérfundon 1 (nj€) vit nga data e fillimit t& fregtimit né bursé (going-live), ndérsa
de-facto, pasi rregullatorét té kené licensuar institucionet financiare, 1€ nevojshme pér klerimin dhe shlyer-
jen e titujve té& emetuar nga korporatat.

Gjaté vitit 2018, Bursa ALSE ka vijuar me listimin periodik & titujve t& Qeverisé, t&€ emetuar né tregun primar
té& ankandeve t€ Bankés sé Shqipérisé, sipas kalendarit t& maturimit & shpallur nga Ministria e Financave
dhe Ekonomisé. Titujt listohen né Bursén ALSE né té njéjtén dité gé pérfundon ankandi né tregun primar
dhe operatorét e fregut, sé bashku me investitorét mund té realizojné fransaksione blerje-shitjie né tregun
sekondar té bursés né té njéjtén dité, por me afat shlyerje 2 (dy) dité pas datés sé tregtimit (T+2).

Pérgatitja e Infrastrukturés pér Klerimin dhe Shlyerjen e Titujve té Korporatave

Duke filluar nga data 1 korrik 2018 Bursa ALSE éshté angazhuar né drejfim té krijimit, integrimit dhe testimit
té infrastrukturés sé nevojshme pér klerimin dhe shlyerjen e fitujve, t&€ emetuar nga biznesi, sic jané: aksionet
dhe ftitujt e borxhit privat (obligacionet korporative, letrat tfregtare, obligacionet hipotekore, obligacionet
bashkiake, etj.). Né kété kuadér, Bursa ALSE ka nisur njé bashké&punim té ngushté e intensiv me Regjistrin
Shqiptar té Titujve ALREG, njé subjekt gé ka aplikuar prané AMF-sé& dhe éshté né pritje t& licensimit si in-
stitucion pérgjegjés pér regijistrimin, klerimin dhe shlyerien e fitujve, t& emetuar nga korporatat. Puna ka
konsistuar né harmonizimin e dy sistemeve elekironike, gé pérdor secili institucion, si dhe integrimin e tyre
pér t& mundésuar njé funksionim té€ automatizuar sa mé normal mes dy institucioneve, pasi ALREG 1€ jeté
licesuar nga rregullatorét dhe Bursa ALSE té keté filluar tfregtimin e fitujve té korporatave.

Né fund té dhjetorit 2018, ALSE dhe ALREG pérfunduan me sukses pérgatitien e materialit & testimeve té
zhvilluara midis tyre (Acceptance Test).

Takime me Bizneset Potenciale pér t'u Listuar
Bursa ALSE, gjaté vitit 2018 ka zhvilluar takime intfensive me bizneset potenciale pér t'u listuar né bursé.
Kontaktimi dhe takimi i kétyre bizneseve u bazua né ecuriné e tyre financiare pér 3 vitet e fundit, si dhe né
madhésiné e kapitalit t€ tyre, kritere kéto 1€ panegociueshme pér Bursén. Njé tjetér element i marré par-
asysh né grupet e bizneseve té synuara pér t'u takuar ka gené xhiro e subjekteve, gé jané pjesé e listés sé
tatimpaguesve mé t& médhenj né Drejtoriné e Pérgjithshme t€ Tatimeve, si dhe statusii tyre juridik si shogéri
aksionare.

Gjaté késqj periudhe takimesh intensive éshté shfaqur njé interes i kEnagshém nga ana e bizneseve, té
cilét kané kérkuar informacione mé té detajuara rreth ofertés publike, hapave gé duhet té ndjekin pér
t'u listuar, kostove té listimit, etj. Bursa ALSE, pérvec edukimit intensiv t& publikut, ka punuar intensivisht pér
edukimin financiar t&€ emetuesve, duke asistuar né informimin e tyre rreth pérfitimeve té listimit né bursé.

Bizneset me té cilat Bursa ALSE ka zhvilluar takime, operojné kryesisht né sektoré té ndryshém, si:
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- Sektori Financiar (banka dhe jo-banka),

- Media dhe Telekomunikacion,

- Prodhim produktesh (ushgimore, pijesh, uji),

- Ndértim (ndértime infrastrukturore dhe rezidenciale),
- Shpérndarje Energjie,

- Farmaceutiké efj.

Gjaté vitit t& ardhshém pritet gé Bursa té rrisé mé tej numrin e takimeve me bizneset né vendin toné&, duke
zgjeruar mé tej gamén e industrive potenciale, pér té rritur kapital népérmjet Bursés.

TREGTIMI

Fillimi i Tregtimit té Titujve Qeveritaré né Bursén ALSE

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE nisi fregtimin né fitujt geveritaré né 22 shkurt 2018 me 2 (dy) dité né jave,
pérkatésisht cdo té Marté dhe cdo té Enjte, sipas orareve té pércaktuara né Rregulloren e Bursés ALSE.
Jané caktuar vetém 2 dité zyrtare fregtimi né javé, pasi niveli akfual i zhvillimit t€ fregut éshté né fazén e
fij embrionike dhe volumet e tregtimit jané modeste. Me zhvillimin e tregut dhe zgjerimin, si té klasave té
insfrumenteve té fregtimit, ashtu edhe té€ numrit & bankave, apo firmave té brokerimit gé do té fregtojné
né ALSE, do té shtohet edhe numri i ditéve t€ tregtimit deri né 5 dité né javé, sic éshté né té gjithé bursat
né mbaré botén.

Pavarésisht kéfij fakti, individét, apo subjektet gé duan té tregtojné bono dhe obligacione thesari, mund
ta béjné kété edhe né ditét e tfjera, népérmjet Bankave dhe Shogérive Komisionere gé jané Anétare né

Bursén Shqiptare té Titujve, por mé paré duhet té kené hapur njé llogari né cash dhe né fityj, si dhe té kené
nénshkruar njé kontfraté pér transaksionet gé do kryejné me kéto banka.

Metoda e Vazhdueshme e Tregtimit

Faza Para-Tregtimit Faza Kryesore e Tregimit

- - - -

09.00 10.00 12.00 14.00 17.00

Metoda e Tregtimit né Ankand

Faza Para-Tregtimit Faza Kryesore e Tregimit

- - - -

09.00 10.00 12.00 14.00 17.00

14 RAPORTI VJETOR 2018




BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

Volumet dhe vlerat e fregtfimit t& fitujve, gjaté vitit 2018, jané té kénagshme duke marré parasysh faktin gé
Bursa Shqiptare e Titujve ALSE ishte e kufizuar nga AMF pér té tregtuar vetém né tituj t€ borxhit t€ Qeverisé
(bono thesari dhe obligacione thesari) gjaté vitit t€ paré t& veprimtarisé.

Dita e Paré e Tregtimit
Duke filluar nga data 22.02.2018, ALSE hapi dyert e bursés pér fillimin e tregtimit zyrtar né titujt e borxhit t&
Qeverisé. Kjo daté éshté historike, pasi pérkon edhe me ditén e paré né historiné e financave shqiptare té
tregtimit t& njé titulli né njé treg privat, zyrtar e té rregulluar (bursé). Ky element shénon njé tjietér gur themeli
té zhvillimit t& tregut sekondar té organizuar & titujve né vend, si dhe njé ndér shtyllat kryesore té zhvillimit
té fregut 1€ kapitaleve né pérgjithési.

Dita e paré e fregtimit nuk u shogérua me ndonjé problem teknik apo operacional né té gjithé zinxhirin e
hallkave “fregtim-klerim-shlyerje”. Gjaté késaj dite u zhvilluan 3 tregtime, 2 fregtime gjaté orarit t€ bursés
(on-exchange), me vleré 48,797,500 lek dhe 1 tfregtim jashté burse (off-exchange) me vleré 103,120,000 lek.
Pé&r té fre tregtimet procesi i klerimit dhe shlyerjes, njé proces tashmé i automatizuar, pérfundoi me sukses
dhe pa vonesa brenda afateve té pércaktuara.

Tregtimi i Paré i Titujve té Borxhit & Qeverisé t&€ Emetuar né Euro
Pértej tfransaksioneve né tituj t&€ borxhit t&€ Qeverisé & emetuara né monedhén vendase (lek), né muaijin
korrik 2018 né Bursén Shqiptare té Titujve ALSE u tregtua, pér heré t&€ paré njé Obligacion Thesari 2 viecar
i emetuar né euro. Kjo ishte njé risi pér tregun, pasi procesi i klerimit dhe shlyerjes sé& kétij transaksioni nuk
ishte testuar mé paré nga operatorét (bursa — kujdestarét - AFISaR) né njé sesion tregtimi t& drejtpérdrejté.
Transaksioni u ekzekutua me sukses, pa probleme teknike né asnjé nga hallkat “tregtim-klerim-shlyerje”.

Tregtimet né fitujt e emetuara né monedhé té huagj nuk jané té preferuara nga operatorét e tregut dhe
anétarét e bursés, pér shkak té kostove shumé té larta t& fransfertave ndérbankare né procesin e shlyerjes
sé vlerave monetare (cash-seftlement). Aktualisht, sistemi kombétar i pagesave shlyen vetém transkasio-
net né monedhén vendase, népérmjet Sistemit Shqgiptar t€ Pagesave Ndérbankare (AIPS).
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

ANALIZA E TREGUT DHE STATISTIKA

Né njé kéndvéshtrim té pérgjithshém gjaté vitit té paré té veprimtarisé, né periudhén shkurt - dnhjetor 2018,
vlera e tregtimit né Bursén Shqiptare t& Titujve ALSE arriti né nivelin e 2.57 miliardé lek, ose rreth 20.8 milioné
euro, me njé sasi (volum) prej mé shumé se 106,700 njési titujsh té tregtuar dhe njé numér total prej 127
transaksionesh.

Gjaté késaj periudhe né Bursén Shqiptare té Titujve ALSE kané mbizotéruar:
- Transaksionet mes bankave;

- Transaksionet né Oraret Zyrtare (On-Exchange);

- Transaksionet né Obligacione Thesari;

- Transaksionet né monedhén “lek”.

Né ményré mé té detajuar, ecuria e zhvillimit té tregut né Bursén Shqiptare té Titujve ALSE analizohet né
katér kéndvéshtrime:

Sipas Llojit té Transaksionit
Pjesa mé e madhe e numrit t& transaksioneve té zhvilluara gjaté vitit & paré té veprimtarisé jané transak-
sione né tregun me pakicé, krahasuar me transaksionet ndérbankare (midis bankave). Transaksionet né
fregun me pakicé jané transaksione gé kryhen ndérmjet bankés dhe klientéve dhe klientéve midis tyre.

Transaksionet mes bankave té realizuara né Bursé jané mbizotéruese né vierén e tregut (55.6% e totalit),
dhe né sasiné e fregtuar té fitujve (69.8% e totalit). Ndérkohé&, si numér transaksionesh jané kryer mé& shumé
transaksionet gé realizojné bankat me klientét, apo klientét me njéri-tietrin (63% e totalit).

Tabela 1: Tregtimi né ALSE sipas Llojit té Transaksionit (shkurt-dhjetor 2018)

February - December 2018

Type of Transaction

No. of Trades Traded Volume Traded Value (all)
Ndérbankare 47 74,516 1,428,155,133
Interbank
pér Klientét 80 32,232 1,139,323,363
for Clients

Sipas Llojit té Titullit
Pjesa mé e madhe e transaksioneve jané té ekzekutuara né obligacione thesari, krahasuar me transaksio-
net né bono thesari. Gjaté kétij viti, pér sa i pérket sasisé (volumit) t& fregtuar, mbizotéruan bonot e thesarit
(85.1% e totalit) ndérsa mbizotérim thelbésor, pér sa i pérket numrit t& fransaksioneve dhe vlerés sé tregtu-
ar, ishin fransaksionet né Obligacione Thesari. Konkretisht, sipas vierés sé tregtuar obligacionet zuné 64.9%
té totalit dhe rreth 66.9% t&€ totalit t& numrit &€ fransaksioneve té realizuara né bursé.

Tabela 2: Tregtimi né ALSE sipas Llojit té Titullit (shkurt-dhjetor 2018)

February - December 2018

Type of Securities

No. of Trades Traded Volume Traded Value (all)
Bono Thesarl 42 90,845 900,118,981
T-Bills
Obligacione Thesari 85 15,903 1,667,359,515
T-Bonds
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Sipas Orareve té Ekzekutimit té Transaksioneve
Pjesa mé e madhe e transaksioneve u ekzekutuan né Oraret Zyrtare (On-Exchange), krahasuar me transak-
sionet Jashté-Orareve Zyrtare, né tregun me pakicé, apo fregun mbi banak (Over-The-Counter). Transak-
sionet e ekzekutuara né oraret zyrtare mbizotérojné, né drejtim té vlerés sé tregut (53.6% e totalit), sasisé sé
tregtuar té titujve (80.0% e totalit) dhe numrit t&€ fransaksioneve (53.5% e totalit).

Transaksionet e realizuara né oraret zyrtare (On-Exchange) jané fransaksione gé kané njé nivel shumé heré
mé té larté fransparence dhe informacioni rreth tyre éshté lehtésisht mé i aksesueshém nga investitorét.
Ndérkohé&, fregu me pakicé, apo tfregu mbi banak (jashté orareve zyrtare té tregtimit né bursé), karakter-
izohet nga transaksione t€ ekzekutuara né kushte t&€ mungesés sé trasparencés pér klientét, duke krijuar
njé ndikim jo pozitiv mbi cmimet e titujve, e jo né pak raste duke ndikuar edhe né deformimin e cmimeve,
kosto gé bie kryesisht mbi klientét (qytetarét).

Tabela 3: Tregtimi né ALSE sipas Orareve té Ekzekutimit (shkurt-dhjetor 2018)

February - December 2018

Trading Sessions

No. of Trades Traded Volume Traded Value (all)
Oraret Zyrfare 68 85,392 1,377,252,906
On-Exchange
Oraret Jo-Zyrtare
OTC (Off-Exchange) 59 21,356 1,190,225,590

Sipas Maturimit té Titujve
Paré né kéndvéshtrimin e maturimit nga bonot e thesarit, titujt mé aktivé jané ato me maturim 12 mujor, té
ndjekura nga bono thesari 6 mujore, ndérkohé gé mungojné transaksione né bono thesari 3 mujore sepse
afatii tyre i maturimit &shté shumé i shkurtér.

[qESCG® Nr. i Tregtimeve / No. of Trades
BURSA SHOIPTARE € TITUNVE Shkurt - Dhjetor 2018 / February - December 2018
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80.0%

60.0%

40.0%

20.0%

0.0% 2.4%
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

[QESC® Volumi i Tregtimeve / Volume of Trades
BRSA SO PTARE & TTUNE Shkurt - Dhjetor 2018 / February - December 2018
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QESC® Vlera e Tregtimeve / Value of Trades
EURSA SHOIPTARE £ TITUNVE Shkurt - Dhjetor 2018 / February - December 2018
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Paré né kéndvéshtrimin e maturimit nga obligacionet e thesarit, titujt mé aktivé né tregtim jané ato me
maturim 5 vjecar dhe 10 vjecar, té ndjekura nga 2 vjecarét, pérsa i pérket numrit té€ fransaksioneve dhe
ato me maturim 7 vjecar, pérsa i pérket volumit dhe vierés sé fregtuar.

CESC® Nr. i Tregtimeve / No. of Trades

BURSA SHOIPTARE £ TITULVE Shkurt - Dhjetor 2018 / February - December 2018
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[CESC® Volumi i Tregtimeve / Volume of Trades
BLRSA SHOIPTARE € TIUWVE Shkurt - Dhjetor 2018 / February - December 2018
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

SG ® Viera e Tregtimeve / Value of Trades
BUASA SHOIPTARE £ TTOWNE Shkurt - Dhjetor 2018 / February - December 2018
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Sipas Llojit té Valutés sé Titullit gé tregtohet
Pjesa mé e madhe e transaksioneve u ekzekutuan né monedhén “lek”, krahasuar me shumé pak transak-
sione né tituj t& nominuar né euro. Kjo vjen pér shkak té kostove té larta gé kané aktualisht fransfertat e
vlerave monetare né euro, nga njé banké né tjetrén, né tregun vendas.

Tabela 4: Tregtimi né ALSE né Valuté té Huaj (shkurt-dhjetor 2018)

February - December 2018
T-Bond 2 Year

Type of Transaction

No. of Trades Traded Volume Traded Value (all)
Ndérbankare 1 100 12,512,642
Interbank
per Kll.eniei 3 196 24,479,212
for Clients

Shénim: Vlera e tregtuar éshté shprehur né Lek e kémbyer me kurset e kEmbimit 1€ datave té tfregtuara
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

MONITORIMI DHE MBIKEQYRJA

Bursa Shqgiptare e Titujve ALSE tregon njé kujdes t& vecanté né drejtim t& monitorimit dhe mbikéqyrjes
sé€ operatoréve té tregut, me géllim rritjen e integritetit t€ tregut dhe rmritjen e besimit t&€ investitoréve tek
ALSE. N& kété kéndvéshtrim, gjaté vitit 2018 Bursa ALSE éshté treguar shumé e kujdesshme né drejtim té
monitorimit t& ecurisé sé tregut né té gjitha hallkat e saj: “tregtim-klerim-shlyerje”. Puna é&shté pérgéndruar
sidomos né drejtim t& adresimit 1€ problemeve teknike, gé lindén nga integrimii sistemeve elekironike dhe
pérshtatja e tyre, por edhe né drejtim t& disiplinimit t€ aktoréve té fregut.

Nisur nga fakti gé tregu éshté né fillimet e tij dhe ka njé eksperiencé relativisht & shkurtér & operatoréve té
fregut me sistemin elekironik t& fregtimit g& pérdor bursa, gjaté vitit 2018, ALSE ka ndjekur njé gasje moni-
torimi dhe mbikéqyrje mé tepér edukuese dhe korrektuese ndaj operatoréve, se sa penalizuese. Gijithsesi,
duhet théné se né asnjé rast kjo gasje nuk ka réné ndesh me ruaijtien e integritetit t& fregut dhe mbrojtjen
e interesave t€ konsumatoréve.

KUADRI LIGJOR DHE RREGULLATIV

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE é&shté e angazhuar intensivisht né drejtim t& pérmirésimit t& kuadrit ligjor dhe
pérshtatjes sé legjislacionit aktual me Direktfivat e BE-sé. Ajo ka gené e pranishme né té gjitha tryezat e
diskutimit gé ka organizuar AMF, s& bashku me donatorét, si: Banka Botérore dhe SECO, pér pé€rmirésimin e
ligjit “Pér Tregun e Kapitalit” né Shqipéri, si dhe ka pérgatitur opinone ligjore e teknike zyrtare, pér t'i ardhur
né ndihmé kétij procesi. Bursa Shqiptare e Titujve ALSE ka mbéshtetur Bankén e Shgipérisé dhe Autoritetin
e Mbikéqyrjes Financiare edhe né pérmirésimin e kuadrit rregullativ, gé mbulon segmente t& caktuara té
industrisé sé ftitujve né vend, sic jané shérbimet e kujdestaris€, shérbimet e regjistrimit dhe depozitimit té
fitujve.

Gjithashtu, pér shkak se legjislacioni né fugi, por edhe praktikat mé t& mira ndérkombétare, u japin bursave
tagrin e plotésimit té kuadrit rregullativ, me synim krijimin e premisave pér njé treg sa mé té liré e té drejté,
Bursa ALSE ka statusin e njé organizmi-vetérregullues (SRO). Né kété kuadér, duke marré parasysh edhe
mungesén e eksperiencave t& méparshme &€ bursave funksionale, Bursa ALSE &shté angazhuar seriozisht
né drejtim té plotésimit té kuadrit rregullativ té€ detajuar, duke pérdorur modelet mé t€ mira ndérkom-
bétare, por edhe eksperiencén e disa prej ekspertéve mé té miré nga bursat e rajonit.

Legijislacioni aktual né fuqi i jep tagrin organeve drejtuese té Bursés ALSE pér té miratuar rregulloret, ud-

hézimet dhe manualet e nevojshme, gé do t'i vinin né ndihmé operatoréve té tregut. Gjithsesi, hyrja né
fuqgi e kétyre akteve nénligjore ndodh vetém pas shprehjes me shkrim nga AMF pér aprovimin e tyre.
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Gjaté vitit 2018, Késhilli Mbikéqyrés i Bursés ALSE, éshté mbledhur né total 5 heré gjaté vitit 2018 dhe ka
marré vendime té réndésishme, lidhur me plotésimin e kuadrit rregullativ 1& ALSE. Konkretisht, gjaté kétij viti
Bursa ALSE ka miratuar é rregullore, 2 udhézime dhe 2 manuale:

Rregullore

Rregullore e Operimit pér dérgimin e instruksioneve té shlyerjes né AFISaR;

Rregullore e Menaxhimit t& Bursés ALSE;

Rregullore e Monitorimit dhe Mbikéqgyrjes né Bursén ALSE;

Rregullore e Parandalimit t& Pastrimit t€ Parave dhe Financimit t& Terrorizmit né Bursén ALSE (pér t'u
miratuar nga AMF);

Rregullore mbi Informacionin Konfidencial né Bursén ALSE (pér t'u miratuar nga AMF);

Rregullore e Kodifikimit né sistemin ETS t& Bursés ALSE.

Udhézime

Udhézimi mbi ményrén e Tregtimit, Klerimit dhe Shlyerjes sé& fransaksioneve né Bursén ALSE;
Udhézimi mbi Procedurat e Déshtimit né shlyerjen e tfransaksioneve té titujve té borxhit 1€ Qeverisé
né Bursén ALSE” (pér t'u miratuar nga AMF).

Manuale
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Manual i operimit t& sistemit ETS né Bursén ALSE;
Manual i Vlerésimit t&€ Rrezikut t& Punonjésve t& Bursés ALSE (pér t'u miratuar nga AMF).
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I BASHKEPUNIMI ME GRUPET E INTERESIT GG
MARREDHENIET NDERINSTITUCIONALE

Tirana Economic Forum
Langimi publik i Bursés ALSE né njé Konferencé Ndérkombétare

Né bashképunim me televizionin ekonomik ScanTv, né kuadér té eventit IRANA ECONOMIC FORUM, Bursa
ALSE organizoi né datén 24 janar 2018 Takimin Vjetor 2018, me temé: “Future of Balkans: Towards Global
Inclusion”. Paneli i dyté i kétij Forumi ndérkombétar i udhéhequr nga Bursa ALSE trajtoi temén: “Zhvillimi i
Tregjeve té Kapitalit né Ballkan”.

Piesémarrés né kété panel ishin disa prej drejtuesve 1€ bursave t€ Rajonit (Bullgaria, Mali i Zi, Magedonia,
Sllovenia, Serbia dhe platforma rajonale SEE Link e mbéshtetur nga EBRD), Drejtori Ekzekutiv i AMF z. Ervin
Koci dhe Kryetari i Bashkisé s& Tiranés, z. Erion Velia]. Drejtuesit e bursave, 1€ pranishém né kété event
ndané eksperiencén e tyre si dhe pérgézuan dhe inkurajuan nismén e bursés sé€ paré private né Shqipéri.

Licensing of ALSE (Albanian Securitie
Exchange)

- AFSA licensed the new private Stock Exchange in July 2017
oIt is the fast step tgzuards theSlevelopmént of Albapiz
!\ﬂirkets TN .

XY

Partneriteti né forumin e “Edukimi financiar pér pérfshirjen financiare” organizuar nga Shoqata Shqgiptare e

Bankave
ALSE, né bashképunim me Shoqgatén e Tregtimit t€ Titujve né Shqipéri (ASTA), Shogatén Shqiptare t€ Mikrof-
inancés (AMA) dhe Shogatén Shqiptare t& Bankave (AAB), organizoi mé 29 gershor 2018 forumin me temé:
“"Edukimi financiar pér pérfshirjen financiare”. Né kété forum u diskutuan ¢céshtje mjaft té réndésishme gé
karakterizojné nivelin e zhvillimit t& edukimit financiar né shiresa t€ ndryshme t& populisis€ né vend. Gjithash-
fu, pjesémarrés né kété forum ishin edhe shumé eksperté t&€ huaj nga Banka Botérore dhe disa vende té
Bashkimit Europian, t€ cilét ndané me pjesémarrésit disa eksperienca t€ vlefshme 1€ vendeve té tyre, né
drejfim té nxifjes sé rritjes s&€ shkallés s&€ edukimit financiar.

Si pjes€émarrése né kété forum, Bursa ALSE evidentoi réndésiné gé ka edukimi financiar né pérgijithési, sido-
mos edukimi né fusha specifike, sic €shté 1€ investuarit né fituj dhe né tregjet financiare.

Né fund t& takimit, shogatat dhe institucionet organizatore t€ eventit frmosén njé dokument gé u bé edhe
baza pér themelimin e Rrjetit Shgiptar pér Edukimin Financiar (ANFE).

Takime me USAID dhe FSVC
Gjaté vifit 2018 Bursa ALSE zhvilloi njé séré takimesh me pérfagésues té€ FSVC dhe USAID né té cilat u disku-
fua né parim mbi projektet gé kéta té fundit zhvillojné né fushén e zhvillimit t& fregut t€ kapitaleve, si dhe
mbi mundésiné e organizimit t& njé projekti konkret pér zhvillimin e tregut t€ kapitaleve né Shqgipéri.
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

Anétarésia né Rrjetin Shqiptar té Edukimti Financiar
Rrieti Shqgiptar pér Edukimin Financiar (ANFE) éshté njé organizém i krijuar né Maj 2018, i cili mbéshtetet nga
disa institucione financiare dhe organizata pérfagésuese té operatoréve té tfregut dne gé ka né gendér té
veprimtarisé sé saj edukimin financiar dhe promovimin e tregjeve, produkteve dhe shérbimeve financiare
bankare dhe jo-bankare. Edukimi i publikut dhe grupeve té interesit duhet té jeté njé objektiv parésor, mé
géllim mundésimin e njé transparence sa mé té larté dhe reduktimin e rrezigeve gé shogérojné procesin e
pjesémairrjes aktive né tregjet financiare nga kéta aktoré.

Anétarét themelues t& ANFE jané:

e Shogata Shqgiptare e Bankave;

* Shoqgata Shqgiptare e Siguruesve;

e Shogata Shqgiptare e Mikrofinancés;

* Shoqgata e Siguruesve € Jetés, Pension-
eve dhe Fondeve té Investimeve;
Shogata e Tregtimit t& Titujve;

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE;

Junior Achievement of Albania;
Partnerét Shqgipéri pér Ndryshim dhe Zh-
villim;

e Shérbimi Kombétar Rinor.

Bursa Shqiptare e Titujve ALSE ka gené njé
institucion mjaft aktiv né veprimtarité e
ANFE pérgjaté vitit 2018, me informacione,
veprimtari dhe propozime konkrete, gé
mund té rrisin nivelin e edukimit financiar te
publiku.

Pjesémarrje né konferencén e Malit té Zi, Serbisé, takime me Bursén dhe Depozitarin né Serbi si dhe pjesémar-
rje né konferencén e RCC

Bursa ALSE mori pjesé né njé séré konferencash t& zhvilluara né Bursat e Rajonit (Mal té Zi dhe Serbi). Né
pjesémarrjien né konferencén e Serbisé€ u zhvilluan dhe takime prané Bursés sé€ Beogradit dhe Depozitarit
Qéndror té Titujve, né ményré gé té krijoheshin kontakte dhe shkémbim eksperiencash. Gjithashtu, gjaté
muajit dhjetor 2018, Bursa ALSE mori pjesé né konferencén e zhvilluar nga Regional Cooperation Council
(RCC). Kjo konferencé kishte si géllim pérgatitjien e tfermave 1€ referencés nga grupi i punés, i ngritur nga
6 shtete té Ballkanit Peréndimor, me géllim mbéshtetien e aksesimit mé té gjeré né fushén e financés dhe
infegrimin e fregjeve financiare. Strategjia e Vendeve té Europés Juglindore (SEE) pér vitin 2020 éshté
miratuar nga Ministrat e Ekonomisé té kétyre shteteve mé 21 néntor 2013 né SarajeVvé, si njé reformé gjith-
pérfshirése socio-ekonomike pér vendet e Ballkanit Peréndimor. Gjithashtu, njé tjetér piké kryesore né kété
strategji lidhet me zhvilimin e bashképunimit rajonal né fushén e investimeve dhe diversifikimin e tfregjeve
financiare.
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ALSE NE PUBLIK

Edukimi i Publikut
Viti 2018 ishte njé vit shumé intensiv, pérsa i pérket pérkushtimit t& ALSE drejt edukimit t& publikut, lidhur me
industriné e titujve dhe tregun e kapitalit. Bursa ALSE zhvilloi leksione t& hapura né programet bachelor dhe
master té fakulteteve té&€ ekonomisé né disa institucione té€ arsimit té larté,si: Kolegji Universitar “Luarasi”,
Kolegji Universitar “Wisdom”, Kolegji Universitar i Biznesit, Universiteti Europiani Tiran&s dhe Universiteti Met-
ropolitan Tirana.

Me disa prej tyre u dakordésua nénshkrimi, gjaté vitit t&€ ardhshém, i marréveshjeve t&€ bashké&punimit,
té€ cilat do t& hedhin bazat e njé marrédhénie afatgjaté mes Bursés ALSE dhe institucioneve té arsimit té
larté (IAL) né vend. Bursa ALSE e shikon audiencén e fakulteteve ekonomike té kétyre IAL-ve si grupin e
interesit mé interesant pér t'u targetuar né€ periudhé afatmesme, pasi jané element té réndé&sishém né
fregun e punés, pér njé periudhé afatmesme. Studentét aktualé do té jené né pozicione drejtuese prané
punédhénésve té tyre, duke rritur shanset e kétyre té fundit pér t'u listuar né ALSE. Investimi te ky grup inter-
esi éshté gjithashtu dhe njé element i réndé&sishém né anén e kérkesés pér tituj, pasi brezat e rinj jané mé té
pérkushtuar drejt pérdorimit té€ teknologjisé dhe informacionit né shérbimet financiare.

Faqgja e Internetit té ALSE
Pas punés intensive pér pérgatitjen e tekstit bazé t& informacionit mbi institucionin dhe shérbimet e ofruar-
a,Bursa Shqiptare e Titujve ALSE arriti g€ gjaté kétij viti 1€ lanconte pér publikun fagen zyrtare t€ internetit né
Shaip dhe Anglisht, duke e pérditésuar vazhdimisht me lajme dhe njoftime nga tregu. Gjithashtu, né zbatim
té detyrimeve ligjore, Bursa ALSE bén né ményré periodike e 1€ vazhdueshme pasgyrimin e t& dhénave
mbi transaksionet e zhvilluara né tregun zyrtar dhe jo-zyrtar.
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RAPORTI | AUDITUESIT TE PAVARUR

Aksionargve t& Bursa Shgiptare e Titujve ALSE sh.a.

Opinignl

Me kemi sudituar pasqyrat financiare té Bursa Sholptare e Titujve ALSE sha. (mé poshié "Shogéria”). gé
pérfshijng pasgyrén e pozicionit financiar mé daté 31 dhjeter 2018, dhe pasgyren ¢ fitimit ose humbjes dhe L@
ardhurave giithpérishiréze, pasgyTén & ndryshimeve nd kapital dhe pasgyrén & lluksevea té parase@ pér wiltin e
mbyliur mé até daté, i edhe shénimet pér pasgyrat linanciare. pérfshird nja pErmbledhje 18 politikave kontabdl
mé {8 réndésishme.

Sipas opinionit tong, pasgyrat financiare t8 Bursa Shoiptare e Titujve ALSE sh.a. paragesin drejt, né t& gjitha
aspektat materlale, pozicionin financiar 18 Shoqérisé mé 31 dhjelor 2018, dhe performancen financiare dhe
fuksel @ parasé pér vitin e mbylur mé até daté, né pérputhje me Standardet Ndérkombétare 1@ Raportimit
Financiar (“SNRF"),

Baza pir Opinlonin

Me kem| kryer auditimin tong né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té Auditimil [SNA-LE). Pérgjegjesite
tona sipas kityre standardeve jané pErshkruar né ményré mi 18 detajuar né paragralin Pérgjegiésia e Audifuesit
piir Auditimin @ Pasqyrave Financlare té raportit tong. Me jeri té pavarur nga Shogéria né prputhie me Kodin &
Ftikis pér Profesionistal Kantabsl t6 Bordit 18 Standardeve Nodrkombétare 12 ELikés pér Profesionistét Kontabe)
“Kodi | BSMEPK™ =& bathkis me kérkesat etike qf jand t& pérshtatshme pér audilimin @ pasqyrave financiare né
shalpéri ¢ Kodi [EKA™), dhe keml pirmbushur pErojegjésilé tona té tiera etike né pErputhje me keto kérkesa dhe
fé Hodit BSMEPK.

Ne hesojmé se evidenca & auditimit q& kemi siguruar 8shié e mjaftupshme dhe e pérshiatshme pér 1€ dhéné nje
hazé pér opinionin toné.

Informacione t& Tjera t& Périshira né Raportin Vietor 2018 t€ Bursa Shqiptare e Titujve Alse sh.a

Infarmacione t& tjera péeishijng informacions né Raportin Vietor 18 Shogérisé plr vitin 2018, pérveg pasqyrave
financiare dhe kéti] raport] té audituesit. Drejtimi dshii pérgjegjés pér informacionat & tiera,

Opinioni yné mbl pasayrat financiare nuk mbulon informacionel & tera dha ne nuk shprehim ndoni loj
kanklzzionl gb jop siguri né lidhje me kéto Informaclone,

W& lidnje me audilimin e pasqyrave financiare, ne kemi pbrojegiésing Lé lexoime informacionet e Ljera dhe 18
ylerésojmé nBse kito Informacione kand inkoherenca materlale né pasgyrat linanclare apo me njohjen @ ne kiml
marreé gjate auditimit ose pérndryshe, nése duket se Jané me anomali materiale, Nése, baguar né punan e kryer,
e arrijmeé né pérfundimin se né kéto informacione ka nje anomali materiale, atéherd ne duhet 18 raportojmé pér
kitE fakt, Ne nuk kemi asgj pér té raportuar.

Pérgjeqliésité e Drejtimit dhe té Personave t Ngarkuar me Qeverisien né lidhje me Pasgyrat Financiare

Dreftim| &shté pérgjegjés pér pérgatitien dhe paragitjen e dre|td té pasqyrave financiare nit prputhje me SNRF
té, dhe pér ato kortrolle té brendshme, q& Dreftimi i givkon té nevolshme pér L8 bérd té mundur pErgatitien &
pasqyrave [inanciare qi nuk pérmbaing anomall materiale, qofté pér shikak 18 mashirimit spo gabimit.

Mié pérgatitien e pasgyrave fimanclare, drejtiml eshié pérgjegjds pér (@ vieresuar aftésing e Shogorisé pér (8
vazhduar né vilimési, duke dhénd informacion, nése 8shié e zbatueshme, pér gBshijet b kang & bEjné me
viiimesing dhe duke pérdarur parimin kontab@l t8 vijimisisé pérveg se né rastin kur drejtimi synon ta Hkujdojé
Shonéring nse té ndBrpresk aktivitetet; ose nése nuk Ka alternative tietér reale pérveg sa me sipér, Ata geé jang ta
ngarkuar me geverisien janeé pérgjegies per mbikégyrjen e progesit té raportimil financiar té Shogérise.
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Pirgjegjésité o Acdituesit pér Auditimin @ Pasgyrave Financiare

Objektivat tona jens g té arrijmé njé siguri 16 arsyeshme idhur me fastin ndse pasgyrat financlare né terisl nuk
kang anomall moteriale, per shkak t8& mashtrimit apo gabimit, dne 18 shoimé njd rapert audithmi g perfshin
apnionin tond, Siguria @ sriyeshme #shté njé siguri @ nivelit bé larté, por nuk Bshité njd garanci g njpl auditim |
kryer i pibrputnge me SMALE do 18 identilikopd gilthrmond njé anomali materiale kur ajo ehriston,

Anomalite mund 1o vipnd s rezuial | ganimil ose | mashirimit dhe konsiderohan materiale niése, Individualsht ose

b marra 8 bashku, pritet gf né ményrd 16 arsyeshime 18 nfluencoind vandimel konomike M pérdoreesve, b
marra bazuar nd kéto pasgyra financiare,

5i pjesé e njd auditimi né pérputhje me SNA-tE, ne ushtrojmé giykimin profesional dhe ruajmd skepticizmin
profesional giatd gfithe auditimit, Ne gjithashiu;

identifopma dhe vierdsojime rmezigel & anomalise materaks t8 pasgyrave financiare, goftd pér shkak b8
mashirimit ose gabimit, hartojmé dhe kryejmé progedural @ auditimit né porgjigie 18 kKétyre rregoeve. dhe
marrim evidenca auditimi g jané @ mialtueshme dhe (8 pérsntatshme pér b siguruar njé bazd pir opinionin
tond. Rreziku | mos rbulimit b o anomalie materiale si rezultat | mashtrimit dshté mé | lartd se rreziki &
repultal | gabimil, sepse mashirimi mund 18 perishij@é marcéyeshje b8 fshehta, fatsifikime, périashtirmg e
aiikmshime, informackone bé deformuara, andshkalime bl konlrolleve {8 brendshme.

Sigurojmé njé njahje té kontrollt 18 breadshim, o ka b6 bdjd me auditimin me glliim g8 1 péecaklojma
progedurat & auditimit gf [ané th pérshtatshme sipas rrethanave, por [0 plr g@ilime 1@ shprehjes & njd
opinboni mbi efikasitetin @ kontrobit t8 brendshém 1§ Shogoriss.

Vier@sojmd pdrshtalshméring e politikave konfabéi t& pérdorura dhe arsyeshmbring o cmuarjeve kontabé
dni b shpjegimave pirkalese 1 béra nga drajtimi,

Mujarrim nj@ konkluzion né lidhje me pérshtatshmiring @ plrdorimit L@ bazds kontabdl 18 vijimésisi, bazuar
nié evidencéin e auditimil ©8 marrd, nése ka njé pasiguri materiale ng Ndhnje mo ngjarfet ose kushietl, @ cila
fund 1@ hodhé dyshime bl médha pér aftésing ¢ Shogérise pér 18 vijuar veprimtaring, Mise ne arrijmd ng
pérfundimin of ka nj@ pasigurl, ne duheot b8 terhegim vémendien nd raportin @ audifuesit né lighje me
shpjegimet e dhéna né pasgyrat financlare, ose nése kito shpjegime jand 18 papérshiatshme. dubel 18
madifikojmé opnionin tond. Konkiuzione! tona basohen ne avidencén & auditimit 8 marrd darl né datén ¢
raportit tone D@ auditimit. Megiithatd, nglarje ose kushie 1@ ardhshme mund B8 béné gf Shogena (&
ndérprasd veprimiaring,

Vierdsojmd paragitien @ pérgpithshme, strukturén dhe pérmbajijen e pasgyrave financiare, périshird
informackonet shpjeguese (€ dhéna, dhe nése pasqyral Tinanciare paragesin fransaksionet die ngjarjet né to
né nj@ ményrd g arrin paragitjen ¢ dregtd.

Me komunikojmé me parsonat @ ngarkuar me geverisien o Bursa Shaiptare @ Titujwe ALSE sh.a., plirver 1@ tierave,
lihisr me géllimin dhe kohén e suditimil dhe gietiet e réndisishme 18 auditimit, pécfshird ndonj@ mangési t@
réndésishime né kontrollin e brendshém g8 ne mund & entifikojme glatd auditimit,

Ernst & Young - Ekspertd Kontabél 18 Autarizuar Mario Vangjel
Dega né Shaipéri Auditues Ligior
E-..,f.a:?f Grdffudt Auabiods ﬁ :
28 maj 2019 ; Jlr pET - /
Tirank, Shaipiei
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PASQYRAT FINANCIARE

Pasqyra e Pozicionit Financiar
Shumat né Leké

Aktivet afatshkurtra

Mjete monetare

Kerkesa te fjera te arketueshme
Parapagime dhe shpenzime te shtyra
Totali i aktiveve afatshkurtra

Aktivet afatgjata

Aktive afatgjata materiale

Akfive afatgjata jomateriale

Totali i aktiveve afatgjata
Totali i aktiveve

Detyrimet dhe kapitali

Detyrimet afatshkurtra

Detyrime dhe te fjera te pagueshme
Totali i detyrimeve afatshkurtra
Detyrimet afatgjata

Detyrime afatgjata

Totdli i detyrimeve afatgjata

Kapitali aksionar

Kapitali i nenshkruari paguar
Humbja e mbartur

Humbija e periudhés

Totali i kapitalit aksionar

Totali i detyrimeve dhe kapitalit

Shenime
shpjeguese

10

11

31.12.2018 31.12.2017
11,428,589 29,259,372
343,966 143,307
103,312 819,372
11,875,867 30,222,051
4,819,860 5,470,569
11,011,872 8,251,059
15,831,732 13,721,628
27,707,599 43,943,679
2,044,448 2,426,412
2,044,448 2,426,412
2,664,800 3,988,500
2,664,800 3,988,500
50,000,000 50,000,000
(12,471,233) -
(14,530,416) (12,471,233)
22,998,351 37,528,767
27,707,599 43,943,679

Pasqgyra e pozicionit financiar duhet té lexohet sé€ bashku me shénimet shpjeguese né faget 36 — 53 gé jané

pjesé pérbérése e pasqyrave financiare.
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Pasqyra e Fitimit ose Humbjes dhe e té Ardhurave Gjithépérfshirése

Shumat né Leké

Té Ardhurat
Te ardhura nga akfivitefi
Te ardhura te tjera

Totali i t&é ardhurave

Shpenzime Operative

Shpenzime personeli

Amortizimi i akfiveve afatgjata materiale
Amortizimi i akfiveve afatgjata jomateriale
Shpenzime administrative

Totali i shpenzimeve

Humbja nga veprimtaria kryesore

Té ardhura (shpenzime) financiare neto
Té ardhura (shpenzime) financiare, neto
Fitim (humbje) nga kembimi, neto

Totali i té ardhurave (shpenzimeve) financiare, neto

Humbja neto e vitit para tatimit
Shpenzime tatfim fitimi
Humbja e vitit

Totali i detyrimeve afatgjata

Te ardhura te tjera gjitheperfshirese:
Te ardhura te tjera totale gjitheperfshirese

Te ardhura gjitheperfshirese per periudhen

Totali i humbjes gjitheperfshirese per periudhen

Shénimet

12
12

15
26

Viti i mbyllur Periudha nga
mé 31.12.2018 28.07.2017
deri mé

31.12.2017

185,248 -
185,248 -
(6,347,378) (2,427,424)
(925,323) (318,019)
(1,348,882) (8,691)
(6,008,181) (9.770,456)
(14,629,764) (12,524,590)
(14,444,514) (12,524,590)
(74,354) (11,427)
(11,546) 64,784
(85,900) 53,357
(14,530,416) (12,471,233)
(14,530,414) (12,471,233)
2,664,800 3,988,500
(14,530,418) (12,471,233)

Pasqgyra e pozicionit financiar duhet té lexohet s&€ bashku me shénimet shpjeguese né faget 36 — 53 gé jané

pjesé pérbérése e pasqgyrave financiare.
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BURSA SHQIPTARE E TITUJVE ALSE sh.a.

Pasqyra e Flukseve té Parasé
Shumat né Leké

Shénimet Viti i mbyllur Periudha nga
mé 31.12.2018 28.07.2017
deri mé
31.12.2017
Flukse monetare nga veprimtarité e shfrytézimit
Humbija para tafimit (14,530,416) (12,471,233)
Rregullime per:
Amortizimin e aktfiveve afatgjata materiale 925,324 318,019
Amortizimin e aktfiveve afatgjata jomateriale 1,348,882 8.691
Te ardhura nga interesi 19 (17,812) (15,027)
Rritje ne kerkesa te tjera te arketueshme (200,660) (143,307)
Ulje/(Rritje) ne parapagime dhe shp. te shtyra 716,061 (819,372)
(Ulje)/Rritie ne detyrimet, té fjera té€ pagueshme 10 (1,705,664) 6,414,912
Fluksi monetar nga veprimtarite e shfrytezimit (13,464,285) (6,707,317)
Tatim fitim i paguar 5 - -
Interes i arketuar 17,812 15,027
Fluksi monetar i pérdorur nga veprimtarite e shfrytezimit (13,446,473) (6,692,290)
Fluksi monetar nga veprimtarite e investimit
Blerje e aktiveve afatgjata materiale 8 (274,615) (5,788,588)
Blerje e akfiveve afatgjata jomateriale 9 (4,109,695) (8,259,750)
Fluksi monetar i pérdorur nga veprimtarite e investimit (4,384,310) (14,048,338)
Fluksi monetar nga veprimtarite e financimit
Kontribut ne kapital 13 - 50,000,000
Fluksi monetar neto nga veprimtarite e financimit - 50,000,000
Totali i detyrimeve afatgjata 2,664,800 3,988,500
Pakesimi (Rritja) neto e mjeteve monetare (17,830,783) 29,259,372
Mjetet monetare ne fillim te vitit/periudhes 4 29,259,372 -
Mjetet monetare ne fund te vitit/periudhes 4 11,428,589 29,259,372

Pasayrat Financiare té Shoqérisé pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2018 u aprovuan nga administratori mé 15

2019 dRe u nénshkruan si mé poshté:

rtan Gjergji
dministra

Pasqgyra e flukseve te parase duhet té lexohet sé bashku 47
36 - 53 q€ jané pjesé pérbérése e Pasqyrave Financiare: @4/
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Shénimet shpjeguese té Pasqyrave Financiare pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2018
Shumat né Leké, pérvecgse kur éshté shprehur ndryshe

1. Informacion i pérgjithshém
Shogéria “Bursa Shaiptare e Titujve ALSE” sh.a. (mé poshté referuarsi “Shogéria”) éshté institucion financiar
Shqiptar i regjistruar prané Qendrés Kombétare t& Regijistrimit mé daté 28 Korrik 2017 dhe prané Drejtorisé
Rajonale Tatimore Tirané me NIPT L719280118S.
Veprimtaria e Shogérisé rmregullohet né perputhje me dispozitat pérkatése té Ligjit 2901, daté 14 Prill 2008,
“Pér Tregtarét dhe Shogérité Tregétare”, nga aktii themelimit dhe statutii saj si dnhe nga ligjet dhe rregullio-
ret simé poshté vijon:
- Ligji Nr. 9879, daté 21.02.2008 “Pér Titujt";
- Ligji Nr. 10 158, daté 15.10.2009 “Pér obligacionet e shoqgérive aksionare dhe té geverisé vendore™;
- Rregullore e AMF Nr. 120, daté 02.10.2008 “Mbi licensimin dhe mbikéqgyrjen e bursés sé titujve”
Obijekti kryesor i aktivitetit t& Shoqgérisé éshté “kryerja e akfivitetit t& bursés sé fitujve pér té gjithé fitujt dhe
instrumentat e fjeré financiaré, t& parashikuar sipas Ligjit pér Titujt dhe né pérputhje me licencén e dhéné
nga AMF-ja, me pérjashtim & instrumenteve derivative té pércaktuar nga Kreu Il'i Ligjit pér Titujt”.
Shoqgéria zotérohet nga aksionerét Banka Credins, Banka Amerikane e Investimeve dhe AK-Invest, té cilét
me 31 Dhjetor 2018 zotérojné respektivisht 42.5%, 42.5% dhe 15% té kapitalit themeltar.
Administrator i Shogérisé éshté Z. Artan Gjergji. Anétarét e Késhillit Mbikqyrés t& Shogérisé mé 31 Dhjetor
2018 jané:
1.  Hysen Cela
2. Aida Naska
3. Ines Mucostepa
4. Brikena Hoxha
5. Elvin Meka
Selia kryesore e Shogérisé ndodhet né Rrugén “Nikolla Tupe”, Nr.1, Kati 3, Ap.3, Tirané.
Numri i punonjésve té Shogérisé mé 31 Dhjetor 2018 éshté 4 (katér) (2017: 4).

2, Bazat e pérgatitjes sé Pasqyrave Financiare

2.1 Deklarata e pérputhshmérisé

Pasqgyrat financiare té shogérisé jané pérgatitur né pérputhje me Standardet Ndérkombétare t& Raportimit
Financiar (SNRF) publikuar nga Bordi i Standardeve Ndérkombétare té Kontabilitetit (BSNK.

2.2 Bazat e matjes

Pasqgyrat financiare jané pérgatitur bazuar né koston historike.

23 Parimi i Vijimesise

Shogeria eshte ende ne fazat fillestare te biznesit dhe ge nga krijimi i saj ka pesuar humbje financiare dhe
nuk ka gjenuar te ardhura. Kjo dhe si pasoje e skontove te plota te dhena gjate vitit 2018 ndaj klienteve
te saj (anetaret ge jane banka dhe/ose firma brokerimi) me qgellimin e gjallerimit te fregetimeve ne kete
platforme te re.

Shogeria vazhdon te kete nje situate te kenagshme likuditeti ku aktivet afatshkurtra i tejkalojne detyrimet
afatshkurtra me rreth 5 here dhe ne pergjithesi nuk eshte e financuar me borxhe nga pale te treta.
Megijithate, pamundesia per te krijuar te ardhura te mjftueshme per te mbeshtetur aktivitetin e Shogerise,
eshte nje tfregues pasigurie per vazhdimesine e biznesit.

Per te eliminuar kete pasiguri, Shogeria bazohet kryesisht ne mbeshtetjen e aksionereve te sqj, te cilet kane
gellimin per te mbeshtetur financiarisht Shogerine, nese lind nevoja, dhe kane konfirmuar me shkrim kete
gellim per nje periudhe te pakten 12 mujore nga data e aprovimit te pasgyrave financiare. Nje periudhe
humbijesh prej 4 vitesh nga fillimi i akfivitetit eshte parashikuar dhe ne planin strategjik te Shogerise, i cili
eshte aprovuar nga aksioneret dhe parashikon financimet e nevojshme per kete situate.

Bazuar ne sa me lart, Drejtimi i Shogerise ka arritur ne perfundim se nuk ka pasiguri te genesishme ne aftes-
ine e Shogerise per te vazhduar viimesine e biznesit, per te ardhmen e parashikueshme, prej te pakten 12
muajsh nga data e aprovimit te ketyre pasqyrave financare. Si rriedhoje, Drejtimi gjykon se parimi i viime-
sise eshte baze e pershtatshme ne pergatitien e ketyre pasqgyrave.
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24 Paraqitja e pasqyrave financiare
Paragitja e vlerave né Pasqgyrat Financiare pér vitin 2018 éshté béré né vierén aktuale.

25 Periudhat krahasimore
Shogéria ka filluar aktivitetin e saj mé 28 Korrik 2017. Aktiviteti i periudhes prej 28 Korrik 2017 deri me 31 Dh-
jetor 2017 éshté periudha e méparshme krahasimore.

2.6 Monedha funksionale dhe e paraqitjes
Kéto pasqyra financiare jané prezantuar né monedhén “Leké”, e cila éshté dhe monedha funksionale e
Shogérisé.

2.7 Pérdorimi i vlerésimeve dhe gjykimeve
Pérgatitja e pasqyrave financiare kérkon nga drejtuesit té€ ushtrojné gjykimin e tyre né procesin e zbatimit
té politikave kontabél té€ kompanisé dhe shumave té raportuara té aktiveve, detyrimeve, té ardhurave
dhe shpenzimeve. Rezultati aktual mund té ndryshojé né varési té kétyre vlierésimeve.
Vlerésimet dhe gjykimet rishikohen né ményré t& vazhdueshme. Rishikimet e vierésimeve kontabél jané té
njohura né periudhén né té cilén vierésimi éshté rishikuar si dhe né periudhat e ardhshme gé preken.
Né vecanti, informacionet mbi fushat mé té réndésishme té vierésimeve dhe gjykimeve né aplikimin e poli-
tikave kontabél té cilat kané efektet mé té réndésishém né shumat e njohura né pasqgyrat financiare, jané
pérshkruar né shénimet pérkatése té pasqyrave financiare.

2.8 Zbatimi i ndryshimeve né Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar
Standarde té miratuara gé kané hyré né fuqi:
*  SNRF 9 Instrumentat Financiare
e SNRF 15 Té ardhurat nga Kontratat me Klientét
Standardet dhe amendimet e reja té paraqitura jané té zbatueshme pér periudhat financiare gé fillojné
mé ose pas datés 1 Janar 2018. Té dyja kéto standarde jané té zbatueshme pér shogériné por nuk kané
efekt dhe nuk nevojitet riparagitje pasi elementet e Pasqgyrave Financiare té vitit 2018 gé preken nga kéto
ndryshime ose nuk ekzistojné ose diferencat e vilerésuara jané jomateriale. Shénimet lidhur me politikat
kontabél té pérdorura né kéto gjykime jepen né vijim.

29 Standarde dhe interpretime té publikuara qé nuk jané ende té aplikueshme
¢ SNRF 16 Qerdgja
Ky standard dhe amendimet e reja té paragitura jané té zbatueshme pér periudhat financiare gé fillojné
mé ose pas datés 1 Janar 2019 e né vijim. Parashikohet gé té keté ndikim né pasqgyrat financiare té sho-
gérisé né periudhén kur do té fillojé zbatimi i fij.
Shogéria ka vlerésuar ndikimin e parashikuar gé do té keté zbatimi fillestar i SNRF 16 né pasqyrat financiare,
sikundér pérshkruhet mé poshté. Ndikimi aktual i adoptimit t& standardit mé 1 janar 2019 mund té ndryshojé
sepse Shogéria nuk ka pérfunduar testimin dhe vierésimin e kontrolleve t& brendshme pérkatése dhe poli-
tikat e reja kontabél jané subjekt i ndryshimit derisa Shogéria té paragesé pasqyrat e saj té para financiare
gé pérfshijné datén e zbatimit fillestar.
SNRF 16 paraget njé model té vetém té kontabilizimit t& girasé né paqyrén e pozicionit financiar pér gira-
marrésit. Njé giramarrés njeh njé aktiv pér té drejtén e pérdorim gé pérfagéson té drejtén e tij pér té pér-
dorur aktivin né fjalé dhe detyrimin e qgirasé gé pérfagéson detyrimin e tij pér té kryer pagesa té qgirasé.
Ekzistojné pérjashtime té njohjes pér qgirané afatshkurtér dhe dhénien me qira té sendeve me vieré té ulét.
Kontabilizimi pér giradhénésin mbetet i ngjashém me standardin aktual - pra, giradhénésit vazhdojné té
klasifikojné qgiraté si gira financiare ose qira operative.
SNRF 16 zévendéson udhézimet ekzistuese pér qgiraté, duke pérfshiré SNK 17 Qiraté, KIRFN 4 Pércaktimi
nése njé Marréveshje pérmban njé qgira, KIS-15 Qiraté Operative - Incentivat dhe KIS-27 Vleré&simi i thelbit t&
Transaksioneve gé Pérfshijné Formén Ligjore 1€ njé Qiraje.
Shogéria do té njohé aktivet dhe detyrimet e reja pér qiraté e saj operative t& mjediseve té selisé géndrore
ku ushtrohet aktiviteti.
Mé 31 Dhjetor 2018, Shogeria eshte ende ne proces vleresimi mbi efektin e zbatimit tfe SNRF 16.
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Kalimi né standardin e ri
Shogéria planifikon té zbatojé fillimisht SNRF 16 mé 1 janar 2019, duke pérdorur njé gasje t& modifikuar né
ményré retrospektive. Prandaj, efekti kumulativ i adoptimit t& SNRF 16 do té njihet si njé rregullim i shumave
té celjes.

3. Politikat kontabél
Politikat kontabél t& méposhtme jané aplikuar né ményré konsistente nga Shoqgéria, pérvec rasteve kur
specifikohet ndryshe.

3.1 Transaksionet ne monedhe te huqj
Transaksionet né monedhé té huaj konvertohen né monedhén funksionale dhe regjistrohnen me kursin e
kémbimit né datén e fransaksionit. Asetet dhe detyrimet monetare né monedhé té huaj né datén e rapor-
timit konvertohen né monedhén funksionale me kursin e kémbimit né datén e raportimit. Fitimi ose humbja
nga kémbimi né zéra monetaré éshté diferenca gé vien nga kémbimi i nj¢ numri té& caktuar njésish té
njé monedhe té huaj né monedhén funksionale me kurse té€ ndryshme kémbimi né datat e kémbimit. Té
drejtat dhe detyrimet jomonetare né monedhé té huaj konvertohen né monedhén funksionale me kursin
e kémbimit t& datés sé kryerjes sé& transaksionit, ndérsa ato gé maten me vleré té drejté rikémbehen né
monedhén funksionale me kursin e kEmbimit té& datés kur éshté pércaktuar viera e drejté.
Diferencat gé rezultojné nga kursi i kémbimit kalojné né pasqgyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve.
Kurset e kémbimit té pérdorura né konvertimin e aseteve dhe detyrimeve monetare né monedhé té huqgj
jané:

31 Dhjetor 2018 31 Dhjetor 2017
Euro/Leké 123.42 132.95
Usd/Leké 107.82 111.1

3.2 Instrumenta financiare
Politikat kontabel te aplikueshme perpara dates 1 janar 2018
Instrumentat financiare joderivative perbehen nga llogari te arketueshme, mjete monetare, dhe llogari te
pagueshme.
Instrumentat financiare joderivative njihen fillimisht me vileren e drejte plus cdo kosto transaksioni ge lidhet
me to, pervecg sic pershkruhet me poshte. Per insfrumentat e mbajtur me vlere te drejte nepermjet fitim/
humbije, kostot e transaksionit kalojne ne shpenzime dhe te ardhura. Ne vijim te njohjes fillestare instrumen-
tat financiar joderivative maten sic pershkruhet me poshte.
Nje instrument financiar njihet nese Shogeria behet pale ne kushtet kontraktuale te instrumentit. Aktivet
financiare cregjistronen kur skadojne te drejtat kontraktuale te Shogerise mbi flukset e parase se aktivit
financiar ose kur Shogeria transferon aktivin financiar tek nje pale e trete pa mbajtur konftrollin ose gjithe
risget dhe perfitimet thelbesore te aktivit. Blerjet dhe shitjet normale te aktiveve financiare kontabilizohen
ne daten e fransaksionit, ge eshte data ne te cilen Shogeria angazhohet te bleje apo te shese aktivin.
Detyrimet financiare cregjistronen nese detyrimet kontraktuale te Shogerise skadojne, shfugizohen ose an-
ullohen.

Paraja dhe ekuivalentet e parase

Paraja dhe ekuivalentet e parase (mjetet monetare) perfshijne arken, llogarite rmiedhese dhe depozitat ne
te pare me bankat. Per gellime te pasqyres se fluksit te parase, paraja dhe ekuivalentet te saj perfshijne
depozita pa afat dhe depozita me nje afat maturimi prej fre muajsh ose me pak ge nga data fillestare.

Llogari te arketueshme

Llogarite e arketueshme (kerkesat e arketueshme) njihen fillimisht me vleren e drejte dhe me pas me kosto
te amortizuar duke zbritur humbjen nga zhvleresimi. Provigjoni per zhvleresimin e aktiveve te arketueshme
llogaritet kur ka te dhena se Shogeria nuk do fe jete ne gjendje te mbledhe te gjitha detyrimet.
Veshtiresite financiare te debitorit, mundesia ge debitori te falimentoje ose riorganizimi i tij financiar,
mospagesa ose pagesa te vonuara konsiderohen fregues ge llogarite e arketueshme te zhvleresohen.
Shuma e provigjonit llogaritet si diference midis vleres se mbetur dhe vleres aktuale te flukseve te ardhshme
te parashikuara te parase te skontuara me normen efektive te interesit.
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Mé 31 Dhjetor 2018, Shogéria nuk ka llogari t& arkétueshme prej klientéve apo provigjion pér zhvleré&simin
e kétyre llogarive.

Llogari te pagueshme

Llogarite e pagueshme paragiten me vleren e tyre te drejte dhe me pas me kosto te amortizuar.

Politikat kontabel te aplikueshme pas dates 1 janar 2018

Aktivet Financiare
i. ~ Njohja dhe matja fillestare
Aktivet financiare klasifikohen, né njohjen fillestare, me koston e amortizuar, vierén e drejté népérmjet té
ardhurave té tjera gjitheperfshirese (FVOCI) dhe vlerés sé drejté népérmijet fitimit ose humbijes (FVPL).
Klasifikimi i aktiveve financiare né njohjen fillestare varet nga karakteristikat e flukseve monetare kontrak-
tuale té aktivit financiar dhe nga modeli i biznesit 1€ Shogérisé pér menaxhimin e tyre. Pérvec llogarive té
arkétueshme tregtare gé nuk pérmbajné njé pérbérés té réndésishém financimi ose pér té cilat Shogéria
ka zbatuar lehtésimet praktike te standartit, Shogéria mat njé aktiv financiar me vierén e drejté té fij plus
kostot e transaksionit, kjo né rastin e njé aktivi financiar té pércaktuar jo me vierén e drejté népérmijet fitimit
ose humbijes. Té arkétueshmet fregtare gé nuk pérmbajné njé pérbérés té réndésishém financimi ose pér
té cilat Shogéria ka zbatuar lehtésimet praktike maten me ¢mimin e fransaksionit t& pércaktuar sipas SNRF
15.
Né ményré gé njé aktiv financiar té klasifikohet dhe t&€ matet me koston e amortizuar ose vierén e drejté
népérmijet t& ardhurave té fjera gjitheperfshirese, ajo duhet té krijojé flukse t&€ mjeteve monetare gé jané
‘vetém pagesa principali dhe interesi (SPPI)’ pér shumén kryesore t€ papaguar. Ky vlerésim quhet testi SPPI
dhe kryhet né nivel instrumenti financiar.
Modeliibiznesiti Shogérisé pér menaxhimin e aktiveve financiare ireferonet ményrés se simenaxhon aktivet
e sqj financiare né ményré gé té gjenerojé flukse monetare. Shogéria ka aktive financiare té arkétueshme
tfregétare nga té cilat pret vetém arkétimin e principalit dhe interesit né rast se aplikohet.
ii. Matjae mépasshme
Pér géllime t& matjes se mévonshme, aktivet financiare klasifikohen né katér kategori:
- Aktivet financiare me koston e amortizuar (instrumentet e borxhit);
- Aktivet financiare me vleré té drejté pérmes OCI me riciklimin e fitimeve dhe humbjeve kumulative

(instrumentet e borxhit);

- Aktivet financiare té pércaktuara me vieré té drejté pérmes OCI pa riciklimin e fitimeve dhe humbjeve
kumulative né momentin e cregjistrimit (instrumentat e kapitalit neto);
- Akfivet financiare me vieré té drejté népérmjet fitimit ose humbjes.
Aktivet financiare me koston e amortizuar
Shogéria ka aktive financiare vetém té kategorisé sé paré. Shogéria mat aktivet financiare me koston e
amortizuar nése plotésohen té dyja kushtet e méposhtme:
- aktivifinanciar mbahet brenda njé modeli biznesi me géllim té€ mbaijtjes s& mjeteve financiare pér mbledh-
jen e flukseve monetare kontraktuale dhe
- kushtet kontraktuale té akfivit financiar t& japin rritie né data té pércaktuara flukse monetare gé jané
vetém pagesa té principalit dhe té interesit mbi shumén principale t€ papaguar.
Aktivet financiare me kosto t& amortizuar maten duke pérdorur metodén e interesit efektiv (né qofté se me
kamaté) dhe jané subjekt i rénies né vieré (zhvlersimit). Fitimet dhe humbjet njihen né fitim ose humbije kur
aktivi cregjistronet, modifikohet ose zhvlerésohet.
Aktivet financiare té Shogérisé gé maten me koston e amortizuar pérbéhen kryesisht nga té drejta té
arkétueshme.
ji. — Cregjistrimi
Shoqgéria cregijistron njé aktiv financiar kur t& drejtat kontraktuale mbi flukset monetare nga aktivi financiar
kané skaduar, ose kur transferon té drejtat pér t& marré flukse kontraktuale né njé transaksion me ané té sé
cilit pjesa mé e madhe e rrezigeve dhe e pérfitimeve té pronésisé sé aktivit financiar, jané transferuar, ose
me ané té sé cilit Shogéria nuk transferon as mbart t& gjitha rreziget dhe pérfitimet e pronésisé dhe ajo nuk
mban konftrollin e akfivit financiar.
Shogéria mund té béhet pjesé e transaksioneve me ané té té cilave transferon aktivet e njohura né pas-
gyrén e pozicionit financiar por ruan pjesén mé t& madhe ose té gjitha rreziget dhe pérfitimet e aktiveve
té fransferuara. Né té tilla raste, aktivet e tfransferuara nuk cregjistrohen.
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Detyrimet Financiare
i. ~ Njohja fillestare dhe matja
Detyrimet financiare klasifikohen, né njohjen fillestare, si detyrime financiare me vieré té drejté népérmjet
fitimit ose humbijes, kredité dhe huamarrjet, 1€ pagueshme ose si derivativé t& pércaktuar si instrumente
mbrojtés né njé mbrojtie efektive, sipas rastit.
Té gjitha detyrimet financiare njihen fillimisht me vierén e drejté dhe, né rastin e huave dhe té paguesh-
meve, neto nga kostot e transaksionit & drejtpérdrejté gé i atribuohen.
Detyrimet financiare t& Shogérisé pérfshijné detyrimet tregtare, té tjera t& pagueshme dhe detyrime té
tjera financiare te cilat jane te gjitha klasifikuar si t&€ mbajtura me kosto t&€ amortizuar.
ii. Matjete mévonshme
Matja e detyrimeve financiare varet nga klasifikimi i tyre, sic pérshkruhet mé poshté:
- detyrimet financiare me vleré té drejté pérmes fitimit ose humbijes;
- me kosto t& amortizuar.
Shogéria nuk mban asnjé detyrim financiar me vleré té drejté népérmijet fitimit dhe humbijes, dhe nuk ka
ndonjé hua apo huamairrje.
ji. — Cregjistrimi
Shogéria cregijistron njé detyrim financiar kur detyrimet kontraktuale shkarkohen, anullohen ose skadojné.
Shogéria gjithashtu cregjistron njé detyrim financiar kur kushtet e tij kontraktuale ndryshojné dhe rriedhimisht
flukset monetare té detyrimit t& modifikuar ndryshojné thelbésisht. Né kété rast njinet njé detyrim financiar i
r, me vlerén e drejté, i bazuar né kushtet e modifikuara.
Né cregjistrimin e njé detyrimi financiar, diferenca mes vierés kontabél neto dhe shumés sé paguar (duke
pérfshiré cdo aktivjomonetar té transferuar apo detyrime té supozuara) njinet si fitim ose humbije.

Kompensimi
Aktivet dhe Detyrimet financiare kompensohen dhe shuma neto paragitet né pasqgyrén e pozicionit finan-
ciar atéheré dhe vetém atéheré kur shogeria ka té drejté ligjore pér té shlyer shumat dhe ka pér gellim fi
shlyeje ato ne baza neto ose té realizojé aktivin dhe té shlyejé detyrimin né té njéjtén kohé.

3.4 Aktive afatgjata materiale
Njohja dhe matja
Te gjitha aktivet afatgjata materiale paragiten me kosto duke zbritur zhvleresimin dhe amortizimin e aku-
muluar. Kostoja perfshin shpenzime te cilat lidhen drejtperdrejt me blerien e aktivit. Ne rastet kur pjese te
nje aktivi afatgjate material kane jetegjatesi te ndryshme, ato kontabilizohen si zera te ndryshem (kom-
ponentet me te medhenj) te aktiveve afatgjata materiale. Fitimet dhe humbjet nga shitjet apo nxjerrjet
jashte perdorimit percaktohen duke krahasuar vieren e shitjes me vleren e mbetur, dhe keto perfshinen ne
pasgyren e te ardhurave dhe shpenzimeve. Viera e drejté e kétyre aktiveve éshté péraférsisht sa viera e
mbetur.
Kostot e mepasshme
Kostoja e zevendesimit te nje pjese te nje zeri te aktiveve afatgjata materiale njihet ne vieren kontabel te
atij zeri nese eshte e mundshme ge Shoqgeria do te realizoje perfitime te ardhshme ekonomike nga perdori-
mi i pjeses zevendesuese dhe kostoja e pjeses mund te matet ne menyre te besueshme. Kostot e sherbi-
meve te zakonshme te aktiveve afatgjata materiale njihen si shpenzime kur ato ndodhin.
Amortizimi
Amortizimi njihet né fitim ose humbje né ményré lineare gjaté jetés sé dobishme té aktiveve. Metodat e
amortizimit, jeta e dobishme dhe viera e mbetur (nése nuk éshté e pakonsiderueshme) jané rivlerésuar ne
datén e raportimit.
Aktivet e marra me gira financiare amortizohen duke marre per baze periudhen me te shkurter midis peri-
udhes se girase dhe jetes se dobishme te aktivit.
Metodat e amortizimit dhe pergindjet perkatese sipas grupeve te aktiveve afatgjata per periudhen aktu-
ale jane si me poshte:

Rikonstuksion Ndertesa Mbi vieren kontabel neto 5%
Mobilie dhe pajisje zyre Mbi vleren kontabel neto 20%
Paisje informatike Mbi vleren kontabel neto 25%

Metoda e amortizimit, jeta e dobishme dhe viera e mbetur rishikohen né cdo daté raportimi.
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3.5 Aktive afatgjata jomateriale
Aktivet afatgjata jomateriale gé kané njé jeté té pércaktuar maten me kosto duke zbritur amortizimin e
akumuluar dhe humbjet e akumuluara nga zhvleresimi. Amortizimi llogaritet mbi vieren kontabel neto. Shu-
ma e amortizimit kalon ne pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve ne menyre zbritese pergjate jetes
se aktivit.

Shoqeria ka té paraqgitura né kéto pasqyra financiare:
e Programe kompjuterike, te cilat jane amortizuar mbi vieren kontabel neto me pérqgindje 15%.
e Licensa amortizimi i sé cilés llogaritet mbi vleren kontabel neto me 15%.

3.6 Zhvleresimi
Politikat kontabel te aplikueshme perpara dates 1 janar 2018

Aktivet financiare

Nje aktiv financiar konsiderohet i zhvleresuar nese ka te dhena objektive ge tfregojne se nje apo disa ngjar-
je kane efekte negative ne flukset e ardhshme ge parashikohet te burojne nga akfivi.

Nje zhvleresim ne lidhje me aktivin financiar, fe matur me kosto te amortizuar, llogaritet si diference midis
vleres se mbetur dhe vleres aktuale te flukseve te ardhshme te parashikuara te parase, te skontuara me
normen efektive te interesit.

Aktivet financiare te rendesishme individualisht testohen per zhvleresim ne menyre individuale. Aktivet e
tjera financiare vleresohen ne menyre te grupuar, ne grupe ge kane karakteristika te ngjashme te riskut
kreditor.

Te gjitha humbjet nga zhvleresimi njihen ne pasqyren e te ardhurave dhe shpenzimeve. Cdo shpenzim i
akumuluar i lidhur me nje aktiv financiar te disponueshem per shitje i njohur me pare ne kapital, fransfero-
het ne shpenzime.

Nje humbje nga zhvleresimi rimerret nese rimarrja mund te lidhet objektivisht me nje ngjarje te ndodhur pas
njohjes se humbjes nga zhvleresimi. Per aktivet financiare te matura me kosto te amortizuar, rimarrja njinet
ne pasqgyren e te ardhurave dhe shpenzimeve.

Mé 31 Dhjetor 2018, Shogéria nuk ka patur aktive financiare pér té cilat té keté njohur zhvlerésim né pas-
gyrat e sqj financiare.

Politikat kontabel te aplikueshme pas dates 1 janar 2018

Pér té arkétueshmet tregtare dhe aktivet e kontratés, Shogéria ende nuk ka arritur t& krijojé historikun pér
té ndértuar njé matrice pér llogaritien e humbjes té pritshme té kredisé (ECL). Kjo si pasojé e krijimit té Sho-
gérisé gjate vitit 2017. Shogéria ende nuk ka ende té arktétueshme tregtare.

Shogéria merr parasysh supozimin e SNRF se njé aktiv financiar kosniderohet i borxh i keq kur pagesat kon-
traktuale jané 90 dité té€ me vonese, megjithate gjykimi behet rast pas rasti.

Njé aktiv financiar shlyhet kur nuk ka pritshmeri t& arsyeshme pér rikuperimin e flukseve monetare kontrak-
tuale.

3.7 Provigjonet
Nje provigjon njihet nese, si rezultat i nje ngjarjeje te shkuar, Shoqgeria ka nje detyrim ligjor apo konstruktiv, i
cili mund te vleresohet ne menyre te besueshme dhe do te kerkoje flukse dalese parash per shlyerjen e tij.
Provigjonet percaktohen duke skontuar flukset e pritshme te ardhshme te parase me nje norme skontimi ge
pasqyron vileresimet aktuale te tregut per vieren ne kohe te parase dhe per risqet ge lidhen me detyrimin
ne fiale.
MEé 31 Dhjetor 2018, Shoqgéria nuk ka regijistruar ndonjé provigjion né pasqyrat e sqj financiare.
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3.8 Njohja e te ardhurave
Te ardhurat perfshijne vleren e drejte te fransaksioneve, neto nga zbritjet, taksa te rikuperuara dhe kthime.
Te ardhurat nuk perfshijne te ardhurat nga interesi, nga dividendet ose burime te tjera instrumentesh fi-
nanciare (te cilat maten sipas SNRF 9), ne ate mase ge ato reflektojne vieren ge Shoqgeria ka te drejte te
perfitoje nga transferimi i mallrave dhe sherbimeve sipas 5 etapave me poshte:

Njohja e kontrates me klientin

Identifikimi i detyrimeve té performancés te konfrates

Percaktimi i cmimit te transaksionit

Shperndarja e cmimit te tfransaksionit sipas detyrimeve te performances

Njohja e te ardhures atehere kur detyrimet e performances se kotnrates jane permbushur

Té ardhurat e shogérisé gjithashtu analizohen me tej sipas natyres se tyre, sime poshte:
- Anétarésimet, me vleré regjistrimi vjetor fiks;
- Pérgindjet e komisioneve mbi fransaksionet gé ekzekutohen nga anétarét.

Kéto té& ardhura njihen deri né até vieré pér té cilén Shogéria ka pritshméri se do té mjedhin pérfitimet
ekonomike dhe mund té& maten né ményré té besueshme duke marré parasysh shumat e uljeve dhe zbrit-
jeve tregétare té aplikuara nga shogéria.

Te ardhurat jane flukset hyrese bruto te perfitimeve ekonomike lindur ne rmjedhen normale te aktiviteteve
te Shoqgerise ge rezultojne ne rritje te kapitalit neto gjate periudhes dhe nuk perfshijne rritjet e kapitalit neto
ne saje te kontributeve te ortakeve. Te ardhurat perfshijne vieren e drejte te shumes se arketuar apo te
arketueshme nga shitja e mallrave dhe sherbimeve ne rmjedhen normale te aktiviteteve te Shogerise. Te
ardhurat nuk perfshijne tatimin e vleres se shtuar, kthimet, rabatet dnhe zbritjet, nese ka.

Mé 31 Dhjetor 2018, Shogéria ka pasur té regjisturar disa anétaré pér té cilét ka njohur t& ardhurat por njé-
kohésisht ka zbatuar skonto 100% bazuar né vendimin e Bordit dhe Keshillit Mbikgyres.

SNRF 15 parashikon njé kuadér gjithépérfshirés pér té pércaktuar nése, sa dhe kur do té njinen té ardhurat.
Ky standard zévendéson SNK 18 Té ardhurat, SNK 11 Kontratat e ndértimit dhe interpretimet pérkatése.
Shoqgéria ka zbatuar pér heré té paré SNRF 15 né datén 1 janar 2018 né ményré retrospektive né pérputhje
me SNK 8 pa ndonjé lehtési praktike. Koha ose shuma e njohjes sé t& ardhurave nga komisioni nga kon-
tratat me klientét nuk éshté ndikuar nga adoptimi i SNRF 15 pér shkak se mbi t& ardhurat e njohura jané
zbatuar kosto 100%. Ndikimi i SNRF 15 tek pasqyrat financiare te Shogerise kufizohet vetém né kérkesa pér
shénime té reja shpjeguese.

3.9 Te ardhura dhe shpenzime financiare
Te ardhurat financiare perfshijne te ardhurat nga interesi per llogarite bankare dhe fitime nga kursi i kem-
bimit ge njihen ne pasgyren e te ardhurave dhe shpenzimeve.
Shpenzimet financiare perfshijne shpenzime interesi mbi huamarrjet dhe humbjet nga kursi i kembimit, ndry-
shimet ne vleren e drejte te aktiveve financiare te mbajtura me vilere te drejte nepermjet llogarise fitim/
humbje, dhe humbjet nga zhvleresimi i aktiveve financiare.

3.10  Tatimi mbi fitimin
Tatimi mbi fitimin perfshin tatimin aktual dhe tatimin e shtyre. Shpenzimi i tatimit mbi fitimin njihet si fitim ose
humbje pervec nese lidhet me zera te njohur direkt ne kapital, rast ne te cilin njihet ne kapital.
Tatimi aktual eshte tatimi ge pritet te paguhet mbi fitimin e tatueshem te vitit, duke perdorur normen tati-
more ne fuqgi ose ge konsiderohet ne fugi ne daten e raportimit, dhe cdo sistemim te tatimit te pagueshem
per vitet e meparshme.
Tatimi i shtyre lind nga ndryshimet mes vlerave te njohura per aktivet dhe detyrimet e shogerise te para-
gitura ne pasqyren e pozicionit financiar ne perputhje me kerkesat e SNRF dhe vlerave te njohura te ketyre
aktiveve dhe detyrimeve nga autoritetet tatimore.
MEé 31 Dhjetor 2018, Shogéria nuk ka detyrime tatim fitimi apo tatimi té shtyré té njohura né pasqyrat finan-
ciare
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4, Menaxhimi i riskut financiar
Akfiviteti i kompanisé éshté i ekspozuar kundrejt disa risgeve financiare si: risku i likuiditetit, risku i kursit té
kémbimit, risku i kredisé dhe risku i pérgindjes sé interesit. Menaxhimiiriskut financiar drejtohet dhe fokusohet
né paparashikueshmériné e tregut financiar dhe synon té& minimizojé efektet potenciale té papélgyeshme.
Menaxhimi i riskut financiar ndérmerret nga departamenti i financés i kompanisé sipas politikave té apro-
vuara nga bordi i mbikgyrjes.

(i) Risku nga kursi i kembimit

Shogéria éshté e ekspozuar ndgj riskut t& kursit t& kEmbimit gé vjen si rezultat i ekspozimit né monedha té
ndryshme kryesisht né lidhje me Euro. Drejtimi i shogérisé éshté pérgjegjés pér t& mbajtur pozicione neto té
pérshtatshme né cdo monedhé dhe né total dhe té& monitorojé operacionet e pérditshme.

Tabela e méposhtme tregon njé analizé té aktiveve dhe detyrimeve té shogérisé mé 31 Dhjetor 2018 sipas
monedhave perkatese:

Risku nga kursi i kembimit 31 Dhjetor 2017

31.12.2017 Euro usbD Leke Totali
Mjete Monetare 16,091 - 29,243,281 29,259,372
Kerkesa te tjera te arketueshme - - 143,307 143,307
Parapagime dhe shpenzime té shtyra 734,470 - 84,902 819,372
Totali 750,561 - 29,471,490 30,222,051
Detyrime per t'u paguar dhe té tjera t& pagueshme 1,362,738 843,860 219,814 2,426,412
Detyrime afatgjata pér t'u paguar 3,988,500 - - 3,988,500
Totali 5,351,238 843,860 219,814 6,414,912
Pozicioni Neto mé 31 Dhjetor 2017 (4,600,677) (843,860) 29,251,676 23,807,139
31.12.2018 Euro usb Leke Totali
Mijete Monetare 2,004,110 - 9,424,479 11,428,589
Kerkesa te tjera te arketueshme - - 343,966 343,966
Parapagime dhe shpenzime té shtyra 103,312 - - 103,312
Totali 2,107,422 - 9,768,445 11,875,867
Detyrime per t'u paguar dhe té tjera té pagueshme 246,840 - 1,797,608 2,044,448
Detyrime afatgjata pér t'u paguar 2,664,800 - - 2,664,800
Totali 2,911,640 - 1,797,608 4,709,248
Pozicioni Neto mé 31 Dhjetor 2018 - 7,970,837 7,166,619

Tabela e méposhtme paraget analizén e ndjeshmérisé sé kurseve té kémbimit mé 31 Dhjetor 2018 prej +/
(-) piké bazé dhe efektin pérkatés né fitimin pas tatimit. Analiza mé poshté llogarit efektin gé& njé ndrys-
him i mundshém dhe i arsyeshém gé seicila prej monedhave té€ méposhtme mund té keté né varési ndqj
monedhés vendase té LEK-ut shqiptar (gjithé variablat e tjera géndrojné konstante) né té ardhurat/shpen-
zimet e vitit (né sqj té vlerés sé drejté té aktiveve dhe detyrimeve jo té tfregétueshmé gé kané ndjeshméri
ndaj luhatjeve té vlerés sé drejté t& monedhave).
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Analiza e ndjeshmeérisé

31 Dhjetor 2018 31 Dhjetor 2017
Monedha Rritja né piké bazé Efekti Efekti
EURO +/-100 b.p +/-2,107 +/-46,007
usb +/-100 b.p - +/-8,439

(i) Risku i kreditit

Rreziku i kreditit €shté rreziku i humbijes financiare pér shogériné nése klientét ose palét e fjera né njé instru-
ment financiar nuk arrijné t& pérmbushin detyrimet kontraktuale gé rrjedhin nga instrumeti. Shogéria nuk
ka llogari t€ arkétueshme nga klienté pérvecse tatim mbi vierén e shtuar t& arkétueshme ndaj E€shté e ek-
spozuar ndaj kéfij rreziku vetém pér mjetet monetare gé disponon. Bazuar né pérllogaritjet e kryera efekfi
i kétij risku éshté jomaterial.

Kuadri i ri, SNRF 9 (Standardi Ndérkombétar i Raportimit Financiar) - Insfrumentet Financiare, bazohet né
vlerésimin e humbijeve té pritshme, ndryshe nga humbjet e ndodhura sipas SNK 39. Né momentin e njohjes
s€ pérkegésimit t€ konsiderueshém 1€ cilésis€ s€ kredis€, prezantohet konceptiiri i humbjes gjaté pérgjaté
gjithé jetés. HPK pérgjaté gjithé jetés mbulon t€ gjithé humbjen e pritshme sipas SNRF 9, i cili specifikon se
nése rreziku i kredisé pér njé instfrument financiar éshté rritur ndjeshém gé nga momenti i njohjes fillestare,
subjekti duhet 1€ masé zbritien pér zhvlerésimin pér insfrument financiar pérkatés si njé shumé e barabarté
me HPK pérgjaté gjithé jetés dhe nése rreziku i kredisé pér kété instrument nuk &shté rritur ndjeshém, atéheré
duhet té€ llogaris€ HPK pér 12 muaqj. HPK-té€ pér ekspozimet né nivelin e paré llogariten duke shumézuar
probabilitetin e mospagesés (PD) 12 mujor me humbjen né rast mospagese (LGD) dhe ekspozimin né rast
mospagese (EAD). HPK pérgjaté gjithé jetés llogaritet duke shumézuar probabilitetin e mospagesés gjaté
gjithé jetégjatésisé me humbjen né rast mospagese dhe ekspozimin né rast mospagese.

Né kété vlerésim éshté pérdorur risku i Shgipéris€ megénése té gjitha gjendjet e bankave jané né banka té
nivelit t& dyté né Shqgipéri B+ sipas SP.

(i) Risku i normes sé interesit

Té ardhurat e shogerisé dhe fluksi monetar operues jané thellésisht t€ pavarura nga ndryshimet né freg té
normés sé interesit. Kompania nuk ka instrumente gé ndikohen né ményre domethénése nga pérgindja e
interesit.

(c) Risku i Likuiditetit

Rreziku i likuiditetit pércaktohet si rreziku gé njé njési ekonomike do t& pérballet me véshtirési pér té€ pérm-
bushur detyrimet gé€ lidhen me pasivet financiare. Shogéria Eshté e ekspozuar ndajnevojave t€ pérditshme
pér burime monetare, kryesisht pér té shlyer detyrimet e krijuara gjaté ushirimit t& akfivitetit t& saj normal.
Drejfimi monitoron né€ ményré t€ vazhdueshme kété risk duke béré parashikime pér flukset e parave.
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Tabela e méposhtme paraget njé analizé té aktiveve dhe detyrimeve financiare té shogérisé mé 31 Dh-
jetor 2018 sipas maturitetit t&€ mbetur duke marré né konsideraté fluksin e parave té paskontuara sipas ma-
turitetit kontraktual dhe duke reflektuar supozime pér ri-pagesa té hershme apo duke pérdorur t& dhénat

historike.

31 Dhjetor 2017 Me pak se  Midis 6 dhe Me shume se Totali
6 muaqj 12 muaj 1 vit

Aktive financiare

Mjete monetare 29,259,372 - - 29,259,372

Kerkesa te arketueshme dhe te tiera te arketueshme 143,307 - - 143,307

Parapagime dhe shpenzime te shtyra - 819,372 - 819,372

Totali 29,402,679 819,372 - 30,222,051

Detyrimet financiare

Detyrime per t'u paguar dhe té tjera t& pagueshme 1,096,912 1,329,500 - 2,426,412

Detyrime afatgjata pér t'u paguar - - 3,988,500 3,988,500

Totali 1,096,912 1,329,500 3,988,500 4,414,912

Hendeku i likviditetit me 31.12.2017 28,305,767 (510,128) (3,988,500) 23,807,139

Kumulativ 28,305,767 27,795,639 23,807,139

31 Dhjetor 2018 Me pak se  Midis 6 dhe Me shume se Totali
6 muqj 12 mugqj 1 vit

Aktive financiare

Mjete monetare 11,428,589 - - 11,428,589

Kerkesa te arketueshme dhe te tjera te arketueshme 343,966 - - 343,966

Totali 11,772,555 - - 11,772,555

Detyrimet financiare

Detyrime per t'u paguar 2,044,448 - - 2,044,448

Detyrime afatgjata pér t'u paguar - - 2,664,800 2,664,800

Totali 2,044,448 - 2,664,800 4,709,248

Hendeku i likviditetit me 31.12.2018 9,728,107 - (2,664,800) 7,063,307

Kumulativ 9,728,107 9,728,107 7,063,307 -
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5. Mjete monetare
Mijetet monetare mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2018 31 Dhjetor 2017

Arka

Leke 6,100 572
Euro 797 -
6,897 572

Llogari rriedhese
Leke 9,418,379 29,242,709
Euro 2,003,313 16,091
11,421,692 29,258,800
Totali 11,428,589 29,259,372

6. Kérkesa té arkétueshme dhe té tjera té arkétueshme
Kérkesa té tfjera té arkétueshme pér vitin e mbyllur me 31 Dhjetor 2018 dhe periudhen nda 28 korrik 2017
deri me 31 dhjetor 2017 pérbéhen nga tatimi mbi vilerén e shtuar té arkétueshme paragitur si mé poshté:

31 Dhjetor 2018 31 Dhjetor 2017

Tatim mbi vleren e shtuar 343,966 143,307
Totali 343,966 143,307
7. Parapagimet dhe shpenzimet e shtyra

Parapagimet dhe shpenzimet e shtyra me 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2018 31 Dhjetor 2017

Shpenzime per t'u shperndare ne disa periudha 103,312 819,372
Totali 103,312 819,372

Shpenzimet pér t'u shpérndaré né disa periudha konsistojné né shpenzime pér siguracione t& punonjesve
pér vitin e ardhshém fiskal.
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8. Aktive afatgjata materiale
Aktivet afatgjata materiale mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 pérbéhen si mé poshté:

Rikonstruksion  Orendi dhe Kompjutera Totali
Ndertesa pqjisje zyre dhe pdgjisje
informatike

Me 28.07. 2017 - - - -
Shtesa 2,042,841 1,647,144 2,098,603 5,788,588
Pakesime - - - -
Me 31.12.2017 2,042,841 1,647,144 2,098,603 5,788,588
Shtesa - 167,383 214,463 381,846
Pakesime - - (107,231) (107,231)
Me 31.12.2018 2,042,841 1,814,527 2,205,835 6,063,203
Amortizimi
Me 28.07. 2017 - - - -
Shtesa 34,047 109,088 174,884 318,019
Pakesime - - - -
Me 31.12.2017 34,047 109,088 174,884 318,019
Shtesa 100,440 321,613 503,271 925,324
Pakesime - - - -
Me 31.12.2018 134,487 430,701 678,155 1,243,343
Vlera kontabél e mbetur
Me 31.12.2017 2,008,794 1,538,056 1,923,719 5,470,569
Me 31.12.2018 1,908,354 1,383,826 1,527,680 4,819,860
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9. Aktive afatgjata jomateriale

Aktivet afatgjata jomateriale mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 pérbéhen si mé poshté:

Licenca Ne proces Total
Me 28.07. 2017
Shtesa 231,750 8,028,000 8,259,750
Pakesime - - -
Me 31.12.2017 231,750 8,028,000 8,259,750
Shtesa - 4,109,695 4,109,695
Transferime 12,137,695 (12,137,695) -
Me 31.12.2018 12,369,445 - 12,369,445
Amortizimi
Me 28.07. 2017 - - -
Shtesa 8,691 - 8,691
Pakesime - - -
Me 31.12.2017 8,691 - 8,691
Shtesa 1,348,882 - 1,348,882
Pakesime - - -
Me 31.12.2018 1,357,573 - 1,357,573
Vlera kontabél e mbetur
Me 31.12.2017 223,059 8,028,000 8,251,059
Me 31.12.2018 11,011,872 - 11,011,872

Né vlerén e aktiveve afatgjata jomateriale &shté shtuar viera e Licensés “Quick Trade” e cila pér vitin 2017
ishte e paragitur né aktivet afatgjata jomateriale né proces. Programi ka filluar t& pérdoret pér kuotimin e
titujve gé& nga muaiji Mars 2018 e né vijim. Pér rmiedhojé&, amortizimi i tij €shté llogaritur vetém pér periudhén

Prill-Dhjetor 2018, periudhé né té cilén programi ka gené né funksion.

10. Detyrimet dhe té tjera té pagueshme

Detyrimet dhe té tjera t& pagueshme me 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 pérbéhen si mé poshté:

Te pagueshme ndaj Furnitoreve

Detyrime kontraktuale per "Quick Trade"-afatshkurter
Sigurime shogerore dhe shendetesore

Tatim ne burim

Te pagueshme ndaj punonjesve

Shpenzime té pérllogaritura

Totali

48 RAPORTI VJETOR 2018

31 Dhjetor 2018

31 Dhjetor 2017

6,000 877,097
1,234,200 1,329,500
349,663 161,763
207,744 58,052

1 -

246,840 -
2,044,448 2,426,412
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11. Kapitali aksionar
Mé 31 Dhjetor 2018, kapitali aksionar i regjistruar dhe i paguar éshté 50.000.000 Leké dhe pérbéhet nga
500.000 aksione me vleré nominale 100 Leké. Struktura aksionare bazuar né kapitalin e paguar dhe regjis-
truar mé 31 Dhjetor 2018 éshté si mé poshté vijon:

31 Dhjetor 2018

" Numeér . v

Ne % aksionesh Gl

Banka Credins 42.50 212,500 21,250,000
Banka Amerikane e Investimeve 42.50 212,500 21,250,000
AK-Invest 15.00 75,000 7,500,000
100% 500,000 50,000,000

12. Té ardhura nga aktiviteti
Té ardhurat nga aktiviteti konsistojné vetém né té ardhurén nga shérbimi i regjistrimit t& anétarésimeve dhe
fregétimit té titujve né Bursé. Bazuar né vendimin e Borditf, pér té gjithé anétarét e regjistruar pérpara datés
31.12.2017 éshté zbatuar skonto 100% si pér tarifén e anétarésimit ashtu edhe pér komisionet e fransaksion-
eve té kryera né Bursé pérgjaté periudhé&s 01.01.2018 deri me 31.12.2018. Bazuar né Vendimet e Bordit, mbi
té ardhurat jané aplikuar zbritje 100%.
Té ardhurat nga aktiviteti mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 pérbéhen si mé poshté:

SDHEOT 7 o 2017

deri mé 31 Dhjetor 2017

Té ardhura nga akfiviteti 4,605,095 -
Minus: zbritje per klientet (4,605,095) -
Té ardhura té tjera 185,248 -
Totali 185,248 -

Bazuar né kérkesat e SNRF 15 né vijim po paragesim ndarjen e té ardhurave pér vitin 2018 sipas natyrés:
Periudha

S b 27 Konik 2017

deri mé 31 Dhjetor 2017

Té ardhura nga komisionet dhe tarifat 3,312,791 -
Minus: zbritje per t& ardhura nga komisionet dhe tarifat (3.312,791) -
Te ardhura nga komisionet dhe tarifat, neto - -
Té ardhura nga anétarésimet 1,292,304 -
Minus: zbritje per té€ ardhura nga anétaré&simet (1,292,304) -
Te ardhura nga anetaresimet, neto - -
Té ardhura nga shpérndarja e shpenzimeve té pérbashkéta 185,248 -
Te ardhura te tjera 185,248 -
Totali 185,248 -
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13. Kosto e punés
Shpenzimet e personelit pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 pérbéhet si mé poshté:
Periudha
31 Dhjetor 2018 27 Korrik 2017
deri mé 31 Dhjetor 2017
Pagat e personelit 5,202,601 2,103,469
Bonus pér personelin 390,000 -
Shpenzimet pér sigurime shogérore dhe shéndetésore 623,377 221,265
Kontribute pér kontratat e planit vullnetar pensioni 46,500 18,375
Shpenzime pér sigurim privat jeté dhe shéndeti 84,900 84,315
Totali 6,347,378 2,427,424
14. Shpenzime administrative
Shpenzimet administrative pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 pérbéhen si mé poshté:
Periudha
31 Dhjetor 2018 27 Korrik 2017
deri mé 31 Dhjetor 2017
Shpenzime ligjore - 2,977,115
Shébime gera administrata 970,350 2,416,043
Shpenzime hosting programi 1,327,128 1,708,200
Shpenzime regjistrimi, licensimi, tarifa té tjera 99.967 808,920
Shérbime konsulence té tjera 893,220 710,644
Shpenzime té panjohura tafimi né burim 186,487 201,416
Shpenzime pérkthime, redaktime 188,548 160,674
Shpenzime pér pjesémarrje né Késhilla Drejtues 731,496 119,412
Shpenzime pritje-pércjellje eksperté 465,954 -
Shpenzime taksa vendore 340,375 -
Shpenzime udhétime pune, dieta 197,971 -
Shpenzime té fjera 606,685 668,032
Total 6,008,181 9,770,456
15. Shpenzime té tjera financiare, neto

Té ardhurat dhe shpenzimet e tjera financiare pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 jané si mé
poshté:

Periudha
31 Dhjetor 2018 27 Korrik 2017
deri mé 31 Dhjetor 2017

Té ardhura financiare:

Té ardhura nga interesi 17,812 15,027
17,812 15,027

Shpenzime interesi dhe komisioni :

Komisione bankare 92,166 26,454
92,166 26,454

Shpenzime financiare, neto (74,354) (11,427)
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16. Humbja nga kursi i kémbimit, neto
Té ardhurat dhe shpenzimet nga kurset e kémbimit pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 jané si
mé poshté: .
Periudha
31 Dhjetor 2018 27 Korrik 2017
deri mé 31 Dhjetor 2017
Fitime t& parealizuara nga kursi i kémbimit 85,212 64,784
Humbije té parealizuara nga kursi i kEmbimit 96,758 -
Fitime nga kembimi, neto (11,546) 64,784
17. Tatimi mbi fitimin e periudhés

Né pérputhje me ligjet tatimore shqiptare, norma e aplikueshme pér tatimin mbi fitimin pér vitin 2018 dhe
2017 éshté 15%. Deklaratat tatimore dorézohen cdo vit por t€ ardhurat dhe shpenzimet e deklaruara pér
géllime tatimore konsiderohen vetédeklarime deri né momentin gé autoritetet tatimore shgyrtojné deklara-
tat dhe regjistrimet e tatimpaguesit dhe 1€shojné vierésimin final. Ligjet dhe rregullat tatimore shqgiptare
jané objekt interpretimi nga autoritetet tatimore.

Shogéria pér vitin 2018 rezulton me humbje neto si pér géllime kontabél ashtu dhe pér géllime fiskale.
Humbja fiskale e akumuluar mé 31 Dhjetor 2018 detajohet simé poshté vijon:

Periudha fiskale deri me: Humbja e periudhes: Humbja e akumuluar: Skadon me:

31 dhjetor 2017 12,051,186 12,051,186 31 Dhjetor 2020

31 dhjetor 2018 13,667,743 25,718,929 31 Dhjetor 2021

Rakordimi i normés efektive té tatimit / i rezultatit kontabél me rezultatin fiskal:

Periudha

31 Dhjetor 2018 27 Korrik 2017

deri mé 31 Dhjetor 2017

Humbja para tatimit (14,530,416) (12,471,233)
Shpenzime té pazbritshme

Shpenzime té€ panjohura t€ tafimit né burim 186,487 201,416

Shpenzime pritje-pércjellje 459,824 181,316

Shpenzime te ndryshme administrative 87,216 17,625

Shpenzime té fjera 129,146 19,690

862,673 420,047

Rezultati tatimor pér periudhén (13,667,743) (12,051,184)

Tatimi i llogaritur\ (humbja e mbartur) pér rez. tat. t& periudhés (15%) (2,050,161) (1,807,678)

Shpenzimi i tatimit mbi fitfimin - -

Mé& 31 Dhjetor 2018 dhe 2017, Shogéria nuk ka detyrime apo aktive tatimore té shtyra.

18. Palét e lidhura
Né tabelat e méposhtme, shogéria prezanton marrédhéniet gé ekzistojné midis saj dhe paléve té lidhura
me t&é, natyrén e transaksioneve, vierat pérkatése, si dhe shpenzimet dhe té ardhurat pér vitin e mbyllur mé
31 Dhjetor 2018 dhe 2017.
Drietuesit e shogérisé jané ata persona té cilét kané autoritetin dhe pérgjegjésiné pér planifikimin, dre-
jtimin dhe kontrollin e aktiviteteve té saj, né ményré té drejtépérdrejté ose jo, pérfshiré kétu edhe drejtues
ekzekutivé, ose jo, té larté té shoqgérisé. Palét e tjera té lidhura té shogérisé, gé mund té jené aksionaré ose
individé té lidhur me shogériné ose pjestaré t& ngushté té familjes sé kétyre individéve, gé kané kontroll té
ploté ose té pérbashkét nga individét e lidhur me shogériné ose pjestaré té ngushté té familjes sé tyre, apo
gé kané njé influencé té konsiderueshme mbi njé entitet, prezantohen si Palé té tjera té lidhura té
shogérisé.
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Né vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 transaksionet me palé té lidhura i korrespondojné shumave
té paragitura si mé poshté vijon

31 Dhjetor 2018 31 Dhjetor 2017

Transaksionet Drejiue"si.f e Palét e fj:era te Drejiueﬂsi.i e Pak’ji:f e fjera

shoqgérisé lidhura shogqgérisé té lidhura
Aktive
Llogari rriedhése (Banka Credins) - 11,421,692 - 29,259,372
Te ardhura
Te ardhura nga anetaresimet, komisionet, giraja - 6,334,945 - -
Zbritjet e alokuara - (3,845,526 . .
Shpenzime 3.250,000 10,818 1,335,167 426,864
Shpenzime té tjera 129,146 19,690 201,416 181,316

Pér mé tepér, pagat dhe shpérblimet pér drejtimin e shogérisé paragiten si mé poshté:

31 Dhjetor 2018 31 Dhjetor 2017

Pagat Bonuset Pagat Bonuset
Shpérblimi i drejtimit té shogérisé 3,000,000 250,000 1,251,000 104,167
Shpérblimi i Késhillit Drejtues 731,496 119,412

19. Angazhimet dhe detyrimet e kushtézuara
a. Detyrime pér giraté operative
Shogeria ka marré me gira zyren né Tirané&, ku ushfron akfivitetin e saj per nje afat 10 viecar me nje pagese
minimale mujore prej 2.000 Euro/muaqj (vieré bruto) dhe me opsionin e rinovimit. Angazhimet e ardhshme
té girasé pér vitin e mbyllur 31 dhjetor 2018 jané té detajuara si mé poshté:

31 Dhjetor 2018 31 Dhjetor 2017

Jo mé shumé se njé vit 2,962,080 3,190,800
Mes 1 -5 vjet 11,848,320 12,763,200
Mbi 5 vjet 10,614,120 14,624,500
25,424,520 30,578,500

Shogeria ka lidhur gjithashtu njé kontraté néngeraje pér njé pjesé t&€ ambienteve t& marra me qgira. Afatii
késaj kontrate éshté 10 vjecar me nje pagese minimale mujore prej 1.000 Euro/muaj (vieré bruto) dhe me
opsionin e rinovimit. PEérmbledhésja e t& ardhurave té pritshme pér vitin e mbyllur 31 Dhjetor 2018 jané té
detajuara si mé poshté:

31 Dhjetor 2018

Jo mé shumé se njé vit 1,481,040
Mes 1 -5 vjet 5,924,160
Mbi 5 viet 5,307,060

12,712,260
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b. Pretendime pér ¢éshije ligjore
Mé 31 Dhjetor 2018 dhe 2017 shogeria nuk ka céshtje apo pretendime ligjore gé mund té kené impakt né
kéto pasgyra financiare.

20. Ngjarje t& mépasshme

Nuk ka asnjé ngjarje t&€ mépasshme pas datés sé raportimit e cila kérkon rregullime apo shpjegime né kéto
pasqgyra financiare.
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